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 الممخص
يعتبرررراوتررررراق وامقااةوان انيرررراو ررررروامالرررر،اواا ررررت  ااياوان ا ررررا ون رررراوت   رررر و رررررو  ايرررراو

و تعررةو قاءًوعلىوصعيروان  ت  اوأقوعلىوصعيروااقتصاروكك .
ف ررررررروأققبررررررلوان ررررررقاايروعلررررررىوانلرررررراكالوان  ررررررا  اوإراا وأ رررررر   اوفرررررر و ررررررقةوامقااةوو

ان انيرررررراوبعرررررررروت  رررررررةولررررررراق،و عيارررررررا وققبررررررر وإراا وامقااةوا انيررررررراويرررررررت وترررررررراقن او ررررررراا و
ان رررررقةوب قلررررراويرررررت وبررررريروان تعاقرررررريرو رررررقاءًوأ رررررا و ق ررررر و  رررررت وأقوأ رررررا و ارررررررق و

فررررررر و رررررررقةوامقااةوان انيررررررراو رررررررروانلررررررراكاوان صرررررررراة وأ ررررررراو رررررررا وإراا وامقااةوان انيررررررراو
في  ررررراوترررررراق وامقااةوإاو ررررررو رررررا وان رررررقةو يررررر ويرررررت وقف ررررراًو نيررررراو عياررررراوقبلررررراق،و
  رررررررررررةوق ررررررررررو رررررررررا وألررررررررر ا و  تصررررررررريرو رررررررررروأصررررررررر ا وان بررررررررراالوفررررررررر و قرررررررررا و

واا ت  ااوب ذهوامقااة.
 يرررر وتتلرررراب وان،بيعرررراوان ااقايرررراونلتررررراق و ررررةوعرررررةوأا  رررراوقااقايرررراوقا  رررراو  رررر وانتقريرررررو

ا روق قانرررراوان ررررةوقان لررررق وقانترررر وا   رررراوان ررررااقروان رررررا  و ررررقاءًوأكرررراروذنرررر وبتغيرررراوانررررر
و رو ي وانلاق،وأ و رو ي وا  اا.

                                                
و.قا عاور لةو–كلياوان  قةوو–ق  وان ااقروانتقاايوو- *

 قا عاور لة.و–كلياوان  قةوو–ق  وان ااقروانتقاايوو-،ان وركتقااهوو-**
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اعت رررررروانبا ررررر وفررررر و رررررياةوانتكييررررر وان رررررااقا ونع ليررررراوانترررررراق  وت ليررررر وع ليررررراوانترررررراق و
ان لرررراب اوقبيررررارولرررراق، اوواما  رررراقبيررررارولرررراق، اوقم اا رررراوق رررررو رررر وت ليرررر وكرررر و رررررو

واروع لياوانتراق وإنىوإ رىواما  اوان ذكقاة.وإ كاايا رىووقم اا اوقبيار
ان ااقايرررراوان لرررراب اوقبيررررارولرررراق،وواما  ررررا رررررو ررررا وت ليرررر وع ليرررراوانتررررراق وقت ليرررر و

واما  ررررراتأصررررري وانع ليررررراوقار ررررراوإنرررررىوإ ررررررىووإ كاايررررراقم رررررااوكررررر و ا ررررراوقبيرررررارو ررررررىو
اوانتررررراق و رررةوكرررر وان لررراب اوتبررريروأارررر وقبررراناة و رررروققررررقروعررررةوا رررا،وتلررررتا وب ررراوع ليررر

ان ررررررذكقاة وإاوأا رررررراوت تلرررررر وعا رررررراوبا ررررررا،وأ رررررراىوب يرررررر ويتعررررررذاو عرررررر وواما  ررررررا رررررررو
تأصرررري وع ليرررراوانتررررراق وقار رررراوإنررررىوإ رررررىواما  رررراوان ا  ررررا وقتبرررريروأروع ليرررراوانتررررراق و
تلرررررررك وا رررررررا وقرررررررااقا و  رررررررت  ونررررررر ولررررررراق، وقم رررررررااهوانتررررررر وأققرررررررر اوانعرررررررا وق،بيعررررررراو

وانتعا  .
و

و
و لق .و- قاناو ةو-تقريرو-تكيي وقااقا و-تراق وكممات مفتاحية:
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Abstract 

Securities trading is one of the important investment activities, due to 

its multiple advantages, whether at the level of investors or at the level 

of the economy as a whole. 

 Law has asked corporations to list their shares in the financial market 

once certain conditions are met. Before listing the securities, trading is 

done between the contractors, whether in presence of a designated 

employee or a representative of the issuing company. Once the 

securities are listed in the financial market, it is illegal to trade them 

but through the financial market, where it takes place according to a 

specific mechanism and with specific conditions and through an 

expert with expertise in the field of investment in these securities. 

The legal nature of trading is similar to several existing legal systems 

such as renovation by change of creditor, assignment of receivables 

and subrogation, which are regulated by civil law, whether in terms of 

conditions or in terms of effects. 

In the context of the legal characterization of the trading, the paper 

relies on analyzing the trading, stating its conditions and effects, and 

then analyzing each of the similar legal systems. Thus, the paper 

compares the different legal systems in terms of conditions and effects 

and seeks to find the basis of the trading system in one of these similar 

legal systems. 

Looking for characterizing securities trading with one of the legal 

systems, the paper finds that notwithstanding the many points of 

similarities shared with other legal systems, the trading system is an 

independent one in terms of conditions and effects. This independence 

has been recognized due to the norms and nature of the trading. 

 

Keywords: Trading – legal characterization – renovation – assignment 

of receivables – subrogation 
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 المقدمة:
 

و قاءًو و تعررة وقي  ةو  ايا وااقتصاريا وف وان ياة ورقاو ا  يلع وتراق وامقااةوان انيا
نق اوتلقيةوااكتتا وعلىوامقااةوان انياوكقا وبا ت،اعاوان  ت  اوقبأيوققلوت يي و
انقاقاوان انياو رو ا وتراقن اورقروان اقاواات ااو لق وأق وانقاقاوان انيا وقكذن و

وي     ونل  ت  ايرو روعقا رو انياويؤريوإنىوتق يةوا،اةواا ت  ااوف وبالإضافاون ا
وام قاةوان انيا.و

وانتقااياو رو  اوق اعا وقو نلتراق ولاق،وتتفةو ةو،بيعاوانع لياوق ةو ت،لبالوان ياة
ام اوانذيوأقتضىو ع وتا ي وانتراق وبإقااءالو ب ،اوبعيراًوعروانتع ير وقات وعلي او

و ةو،بيعت اوق ةو ت،لبالوان ياةوانتقاايا.م ااوأيضاًوتتاا  و
يؤريوانتراق واات ا و لكياوانقاقاوان انياو روان ان وان ري ونل ان وانقرير وقتتلاب وبذن وقو

وان ااقروان را وقانت وتؤريوإنىوا  وان ةو رو  ةوبعضواما  اوان ااقاياوانت وا   ا
وانرا روإنىول  وم او   :

و

يؤريوإنىوتاتي وريروقريروبذ اوان ريرونصانحول  ووانتقريروبتغياوانرا روانذي
وي  و   وريروقري و تات وبذ اوان ريرونرا ا .وأقاب 

كذن و ةو قاناوان ةوانت وتؤريون قاناوان ةوان تات ونلرا روبذ او ريا وإنىورا رو
وم ا.و

وبعرو وانرا ر و    ول  وأقاب  و لق  وإنى ويؤري وانذي وان لق  و ة وأيضاً قيتلاب 
وبانريروان تات وبذ اوان ريرونلرا روان ذكقا.انقفاءو

و

وبيارو رىواا،باةولاق،و و ر وانتراق وكاروابر ونع ليا وان ااقايا وان،بيعا وبيار لإ كاايا
وبالإ كار وكار وإذا وفي ا ونبيار وان ذكقاة واما  ا وعلىولاق،وقم اا وانتراق  وع ليا وقم اا

أ وأا اوا ا وقااقا و  ت  ون واما  اوان ذكقاةووى رتكيي وع لياوانتراق وقار اوإنىوإ
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لاق، وقأ كا  وان اصا وقنلقصق ونذن واوبرو روتااق و ف ق وتراق وامقااةوان انياو
و)ان ب  وامق (وقب وراا اوتكييف وان ااقا و)ان ب  وان اا (.و

  أىمية البحث:
 

و وانتراق   وقااقا ورقيةونع ليا وتا ي  وقققر وانب  و رو ا وعر  وأ  يا قاقتصااوتابة
وان اتب،او وانفايا واناقا   وعلى وان انيا وامقااة وتراق  ونع ليال واناا  ا انتلايعال
وانراا الو ون لا وإضافا وان ااقا   ونلتا ي  وانت،اة ورقر وانتراق  وف  وان تبعا بالإقااءال

و.ان تعل اوبانتكيي وان ااقا ونع لياوانتراق وقبياروان،بيعاوان ااقاياون ذهوانع ليا
  أىداف البحث:

 

ي ر وانب  وإنىو  ااااوع لياوانتراق و رواناا ياوان ااقاياو ةواما  اوان لاب اوقانت و
تتعلةوباات ا وان  قةو رول  و  او   وانتقريروبتغياوانرا روق قاناوان ةوقان لق  و

ياول تراق و رو ا وبيارو رىواا،باةوعنلقصق وإنىوت ريروان،بيعاوان ااقاياونع لياوان
اما  اوان ذكقاةو  اوي اعروان اض وقان  ا  وقان  قق وف وت،بيةوان قاعرووانتراق وعلى

وان ااقاياوان اا باوعلىوتراق وانقاقاوان انيا.
 منيج البحث: 

 

ت واعت اروان ا جوانت ليل وف وإعراروانب   و ي وت وانتعاي وبانتراق وق رو  وت لي و
قا  ااوان تاتباوعلي ا وق رو  وتعاي وقبياروانع لياو رواناا ياوان ااقاياونبيارولاق، او

لاق،وقم ااواما  اوان ااقاياوان لاب اونع لياوانتراق  وقبيارو رىواا،باةولاق،وقم ااو
ع لياوانتراق وعلىولاق،وقم ااواما  اوان ااقاياوان لاب اونلقصق وق رو ي واناتيقاو

ونل،بيعاوان ااقاياونع لياوانتراق .
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 :مفيوم تداول الأوراق المالية -المبحث الأول
 

و روتعاي و واوبر وان انيا وتراق وامقااة ووامقااةنبيارو ف ق  )ان ،ل ووتراق انقوان انيا
وامق (وق رو  وا تاتا وان صا  وان ااقاياونتراق وامقااةوان انياو)ان ،ل وان اا (.

 
 :تداولالو تعريف الأوراق المالية  –المطمب الأول 

 

ان انياو)أقاً( وق رو  وتعاي وونلأقااةاتااق وف و ذاوان ،ل وانتعاي وان ااقا وقانف   و
وع لياوانتراق و) ااياً(.و

و
 المالية: الأوراقتعريف  -أولً 

 

ف وو٦٠٠٦/ونعا و٥٥ رروقااقرو قةوامقااةوان انياوانصاراوبان ا ق وانتلايع واق و/
"يقصد بالأوراق المالية /وبا ت :و٣ا،اةوبياروامقااةوان انياو   وانتراق وف وان ارةو/

أسيم الشركات المساىمة السورية القابمة لمتداول.  -لغايات ىذا المرسوم التشريعي: أ
أدوات  -قابمة لمتداول التي تصدرىا الشركات المساىمة السورية. جأدوات الدين ال -ب

 -الدين العام القابمة لمتداول الصادرة عن حكومة الجميورية العربية السورية. د
أي أوراق مالية  -الوحدات الستثمارية الصادرة عن صناديق وشركات الستثمار. ىـ

أوراق مالية ويتم اعتمادىا كذلك  أخرى سورية أو غير سورية متعارف عمييا عمى أنيا
و.من قبل المجمس."

وبأا ا وان انيا وامقااة وتعا  "صكوك تصدرىا الأشخاص المعنوية العامة أو وف  ياً 
الخاصة، وتنتقل ممكيتيا عن طريق القيد في الحساب أو بالتسميم وكل نوع منيا يخول 
صاحبو حقوقاً متماثمة، وىي تمثل حصة في رأس مال الشخص المعنوي أو حق دائنية 

–ام   وك اوعا وبعضوانف  اءوانفاا ييرو، 3 [62 :وو-6]و"عام عمى ذمتو المالية

                                                
"ىي صكوك تعطي حامميا الحق في الحصول عمى جزء من عائدات الشركة أو  ك اوعاف اوانركتقاوعل وكاعاروبا ت :و-و3
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: "حق الشريك في الشركة وفي ذات الوقت الصك المثبت بأا او-إ رىوامقااةوان انيا
 .[67 :وو-6]وليذا الحق."

و
 تعريف تداول الأوراق المالية: -ثانياً 

 

وامقااةو وتراق  و ص،لح وان انيا وامقااة و قة وقااقر وقكذن  وانلاكال وقااقر ويعا  ن 
و وانتراق  وتعلي ال وأر وإا واق وان انيا  وبان ااا وانصاراة وان انيا ونلأقااة ور لة و قة ف 

و٣٦٥/ وتاايخ وقلااءوو٠٥/٠٣/٦٠٠٩/ وبية وبأا  وانتراق  وامقنى وان ارة وف  وعافل قر
 .امقااةوان انياو رو ا وان قة وققرواقتصاوانتعاي وعلىوانتراق ورا  وان قة

و وانتراق وبأا ا ات الممثمة "الصفة التي تمحق ببعض السندف و يروعا وانف  وع ليا
الإجراءات المنصوص عمييا في  إتباعلحق تسمح بنقمو في مواجية الغير دون 

وو-4]والقانون المدني" وو [5-6 : وبأا ا وعاف ا "التنازل عن الأسيم لمغير دون ك ا
إجراءات حوالة الحق، وما تتطمبو من قبول الشركة لمحوالة، أو إعلانيا بيا،  إتباع

 .[337 :وو-7ا اًوعروو-576 :وو-3]وحتى تكون نافذة قبميا."
 

 خصائص تداول الأوراق المالية: -المطمب الثاني
 

وانتعااي  و رو ان اوويتبيرو ر وانت ويت  و  وانع ليا وامقااةوان انيا وتراق  وأر ان اب ا
وانت يرو وقرقر وانتقاايا وبان،اة ونلغيا وان ابلوب ا وقان ة وان انيا وانقاقا وان ان وعر تاا  

وبالإقااءالوان اصق وعلي اوبان ااقروان را .
وأيوأروتراق وامقااةوان انياوي ق وعلى:

و

 وعروان ةوان ابلوب ا.وقوواتاا  وان ان وعروانقاقاوان اني
 تقااياان،اةوانبانتاا  و. 

 

                                                                                                                   

المنشأة في نياية الدورة المالية، أي يحصل حامل السيم عمى الأرباح في حين يحصل مالك السند عمى الفائدة المتفق 
 [.43 :وو-5]ااقةوف وذن وعمييا." 
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قكذن وام اوفإروتراق وامقااةوان انياويت وقف اًونلاق،و  ررةوقتتات وعلي وم ااو عياا و
وام اوانذيوي تض و ع وانب  وبانتاا  وقمنيت و)أقاً(وق رو  ونلاق، وقم ااهو) ااياً(.

و
 وآليتو:التنازل عن الأوراق المالية  –أولً 

 

وبان،اةوانتقاايا و وتراق وامقااةوان انياوعلىوانتاا  وعروانقاقاوقان ةوان ابلوب ا ي ق 
وق قو او اتااقن وتباعاً.

و

 :المالية وعن الحق الثابت بيا اقور تنازل المالك عن الأ  -1
 

يتبيرو روتعاي وامقااةوان انياوأا اوت ق وعلىوأ ايروان اروأقوانص وقان ةوان ابلو
ب  وفان ارو قوانق ي اوان  بتاونل ة وقان ةو قوف قىوان اروقانذيوقروي   و ةو لكياو

انت وتصرا اوانلاكالوان  ا  اوك اوف وام   وأقو ةو ريقاياوك اوف وأ ااروانريرو
 وإاوأروانت يي وبيروان اروقان ةوانت وتصرا اوان كق الوان كق ياأقوامقااةوان انياو

وقيصبحو ون  وان  بل وبانص  وان ة ويار ج و ي  وانع ل  وانقاقة وف  ويتالى  ض قا 
 وقبتراق وامقااةوان انياويتاا  و ان وانقاقاوان انياوانص و  بتاًونل ةوقا  اًوا تع ان 

ونلغياوقذن و  ب ،اوت تضي او ت،لبالوان ياةووإقااءالبعروانقاقاوقان ةوان ابلوب ا
تع يروإقااءالوانتاا  وانت وا  ت اوانتقااياوب ي وت  ةوان اعاوقان  قناوقانبعروعرو

وان قاايروان راياوقأققبلوإتباع اونيصبحوانتاا  واافذاًوب قاق اوان رير.
 

 :التنازل عن الأوراق المالية بالطرق التجارية -2
 

و وتراق  وأ اني  و قةوت تل  وف  و راقا وامقااة وكاال وإذا ون ا وتبعاً وان انيا امقااة
اقق وقااقرو قةوامقااةوان انياوعلىوانلاكالووامقااةوان انياوأ وةياو راقا وف ر

وان  وصراة وان انيا وان انياوإراا نلأقااة وامقااة وف و قة وق ارات ا وأرو4أ    ا وإا  
                                                

علىوو01/10/2006/وتاايخو55صاراوبان ا ق وانتلايع واق و/ روقااقرو قةوامقااةوان انياوان/مو٨ ي واصلوان ارةوو-4
و لكل شركات الخدمات والوساطة المالية المرخص ليا )باستثناء شركات  إلزامية"تكون عضوية السوق ا ت :

أسيميا  إدراجالستشارات المالية ذات المسؤولية المحدودة(، ولكل الشركات المصدرة للأوراق المالية التي يتم قبول 
 في السوق."

و/ واصلوان ارة و روانفص وان ا رو٦٠ققر وذالوان ااقروعلىو روذالوان ااقرو/ ان تعلةوبإصرااوق،احوامقااةوان انيا
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وققب وإراا وام   وقان ارالو علةوعلىوإقااءالو عيااو قعلىوتقافاولاق،و عياا 
ات اذوالإقااءالوان ،لقباوقت  ةوانلاق،وانا  اواوترا وامقااةوان انيا وإاوأروذن و
اوي ق ورقروتراق و ذهوامقااة وقيكقروتراقن اوف و ذهوان اناوبإقااءالو  تلفاوعرو

و وان قة  وف  وان راقا وان انيا وامقااة وتراق  وف  وان تبعا و ع وانذيويتوام اتل  عير
وانب  وبانتراق و اا وان قةوقانتراق ورا ل .و

 

 :خارج السوقعن الأوراق المالية ل التناز - أ
 

قب وإ را و قةور لةونلأقااةوان انياوققب وصرقاوان قاايروقاما  اواناا  اونع  و
وق ارالو و)أ    وان انيا وامقااة وتراق  وكار وبرا ل ا  وان انيا وامقااة وقنتراق  ان قة

 وفعار او)ان لغى(و٩٩٤٩/ونعا و٩٤٩ان  ا  ا(ويت وقف اًون ااقروانتقااةواق و/انلاكالو
ياة وان  ا  وأقوانرا روبانتاا  وعروام   وأقو ارالوانريروكارويت وذن وب قلاو

نتاا  وا ؤن و روان تعاقريروقأ ا وانكات وبانعر وأقوأ ا و ارق وانلاكاوقكذن ويت و
وقان ارالو رو ا وأ كا وانتاا الوف وعروام    وذن وت قي  وبعر وقيت  وقضا يا  

 قالوانلاكاوان صراةوإ اوا تااراًوإنىو  ضاوانبيةوان ق ةوأ ا وانكات وبانعر وأقو
أ ا و ارق وانلاكاوأقوا تااراًولإ اناو رورا اةوانتافيذو ا وا  وان لكياو رو ا و ك و

و/ وان ارة وا  ت  و ا وق ق وانصار٩٤٥قضا    وانتقااة وقااقر و ر واق و/ وبان ا ق  ا
بعروإ را و قةور لةونلأقااةوان انياو ي وأرووام ا وقكذن و٩٩٤٩5/ونعا و٩٤٩/

                                                                                                                   

و يجب عمى الشركات المذكورة أدناه الحصول عمى موافقة المجمس )مجمس مفوضي الييئة( في الحالت  -"آا ت :
 التالية:

 ترغب بإصدار أوراق مالية لطرحيا عمى الكتتاب. كل شركة مساىمة قيد التأسيس 
  عام. إصداركل شركة مساىمة قائمة ترغب بزيادة رأسماليا عبر 
 .كل شركة مساىمة ترغب بزيادة رأسماليا عبر ضم احتياطات أو أرباح أو علاوة إصدار أو رسممة الديون 
 أوراقيا المالية. كل شركة ناتجة عن تحول شكميا القانوني إلى شركة مساىمة لعتماد 
 .كل شركة مساىمة ترغب بإصدار أوراق مالية أخرى، غير الأسيم المنصوص عمييا في سوق الأوراق المالية 

يجب لمحصول عمى الموافقات المذكورة في الفقرة /آ/ من ىذه المادة إرفاق الطمب بالوثائق والبيانات والمعمومات  -ب
 وراق المالية(."المنصوص عمييا في )نظام إصدار وطرح الأ 

نلتق ةوبانلاق،وقالإقااءالو ااقعاوا ا وإصرااوق،احوامقااةوان انياوانصاراوب قق وقاااوا ياو قلاوانق ااءواق و
 .٦٨/٠٨/٦٠٠٦/وتاايخو٣٩٤٥/

علىوا ت :وو22/06/1949/وتاايخو149 روقااقروانتقااةوانصاراوبان ا ق وانتلايع واق و//و٩٤٥ ي واصلوان ارةو/و-5
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ان لاعوقروالتا،ولاق،و عيااولإراا وامقااةوان انياوف وان قة وإاوإروان لاعون و
وققف اًو وان قة و اا  وانتراق  وقع  ا ا وقا  وإرااق ا وقب  وان انيا وامقااة وتراق  و ر ي اة

خوصرقاواناافذوبتاايو٩٩٤٩/ونعا و٩٤٩نتقااةوانصاراوبان ا ق واق و/م كا وقااقروا
و.6قااقرو قةوامقااةوان انيا

 

 :السوق من خلال التنازل عن الأوراق المالية - ب
 

و ووإراا إر وأ ااً وان انيا ونلأقااة ور لة و قة وف  وان انيا وتقافاووإن ا ياوًامقااة ب قار
امقااةوان انياوف و قةوامقااةووإراا انلاق،وقان يا وبالإقااءالوان ،لقبا وقب قارو

ان انياوي  اوأيوتراق و اا وان قةوقتت وق يةوانع ليالوعلىوامقااةوان انياو رو
تراق وقا روقةيا او رو ا و قةوامقااةوان انيا وقاتيقاونلرقاوانذيوتلعب وامقااةو

انع ليالوانقااياوعلي او قاءًوعلىوااقتصاروبلك وعا وقبانا باونل  ت  ايروان انياوقو
و وان  ت  اير وق  ايا وااقتصار و  ايا وقنضاقاة و ا  وأص ا وابلك  و ر  ي ا

ان باالوان  رقرة وأققبلوان قاايروقانتلايعالواناا  اوأرويت وتراق وامقااةوان انياو
                                                                                                                   

يجري البيع بمجمس مؤلف من المتعاقدين أو ممثمييما أمام مرجع رسمي مختص أو أمام مندوب الشركة المعين  -١"
بقرار مجمس الإدارة لحضور البيوع وتسجيميا بعد التثبت من ىوية المتعاقدين وأىميتيما، وينظم بالبيع عقد يذكر فيو 

ا وعدد السناد المؤقتة أو الأسيم المبيعة وأرقاميا وعدد قسائميا اسم البائع والشاري وموطنيما والممثمين عند وجودىم
 والإقرار بقبض الثمن وتاريخ البيع وتعيد من المشتري بقبول نظام الشركة الأساسي وبتنفيذه.

وب الشركة المفوض بيذا العقد لديو أو بصورة عنو مصدقة رسمياً ويسجمو في السجل الخاص ديحتفظ من -٢
 الشركة ويدون ذلك عمى ظير السند أو السيم ويوقع عميو بعد وضع خاتم الشركة.الموجود لدى 

ما تنفيذاً لحكم مكتسب قوة القضية  -٣ ويجري التسجيل إما استناداً إلى محضر البيع المنظم حسب الأصول وا 
 المقضية وبناءً عمى مذكرة من دائرة التنفيذ."

وو-6 وان/ و٧ ي واصلوان ارة وانتقااة وقااقر و/ ر وانتلايع واق  وبان ا ق  و٩٤٩صارا ونعا  و٩٩٤٩/ "بالنسبة علىوا ت :
الخاصة بأحد السوقين النظامية أو الموازية فيتم  الإدراجلتداول أسيم الشركات المساىمة التي ل تنطبق عمييا شروط 

علاقة وفقاً في مجمس مؤلف من المتعاقدين أو ممثمييما أمام مرجع رسمي مختص أو أمام مندوب الشركة ذات ال
 / من قانون التجارة النافذ."١٤٥لأحكام المادة /

 قوان ااقروانصاراوو٦٠٠٦قابرو روالإلااةوإنىوأروقااقروانتقااةواناافذوبتاايخوصرقاوقااقرو قةوامقااةوان انياوبعا وو
رو٩٩٤٩/ونعا و٩٤٩بان ا ق وانتلايع واق و/  واو٦٠٠٧/ونعا و٣٣ان ااقروان ذكقاوب قق وقااقروانتقااةواق و/وإنغاء وقا 

و وان ارة وف وان قةوكقر وةياوان راقا ونلأقااةوان انيا وانتراق و اا وان قةوبانا با ومنيا / و روقااقرو قةو٧ياا و ر
و قوإاو روقبي وع، و واناافذو ا وعلىوقااقروانتقااة علىوإقااءالو تبعاوامقااةوان انياوقروبيالومنياوانتراق وقع،ف ا

روعر وذكاوالإقااءالوكاروبغياو اةوانتكاااو  وق بذونقوأروان لاعوذكا اوصاا اوف وصل وان ارةوبراًوقالإ،اناقتباي اوقا 
  روع،ف اوعلىوقااقروانتقااةواناافذوب يا ا.و
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ع روبيروانل  وانااة ووإباا  و ي ويت و7 رو ا وق ،اءو روأص ا وان باال
باا ت  ااوف وامقااةوان انياوقلاكالوان ر الوقانق ا،اوان انياوقأ،لةوان ااقروعلىو
انع روان ذكقاوا  و"اتفاقياوانتعا  "وق  واتفاقياو اب اونع ليالوانتراق وق  ت لاوعا او

حوانع ي وان  ت  ا وقت ق ولاكالوانق ا،او رو ان اوبإقااءوع ليالوانتراق ونصان
ورقيةو وبلك  وانق ا،ا وقلاكال وانع اء وبير وانتعا   وققاعر وانتلايعال وا  ل ققر
قا  لو ا حوانعاقاوبيا  اوقبيالو  قةوققاقبالوك و،ا وتقاهوا  اوقانبيااالو
واتفاقياوانتعا   وقذن و رو ا وا ا وانتعا  وبيروانق ،اءو انت ويق وأروتتض ا ا

و وباق ووانصاراوعرقع ا    وان قايا وامقااةوقام قاةوان انيا  قلاو فقض و ي ا
قعلىوو8قيت وانتراق ورا  وان قةو رو ا وا ا وتراق وانكتاقا  و2009/ونعا و68/

عرةو اا   و ي وتت   وأقنىوان ،قالوب،ل وانع ي و روانق ي،ولااءوأقوبيةوأقااةو
وان ويبير وأر وقيق  وانتفقيض  وعلي  وي،لة و ا وق ق و عياا وانع لياو انيا تفقيضوبرقا

ان ،لقباو رو ي واقعوانقاقاوان انياوقعرر اوق عا اوق رةو اياروانتفقيض وق رو  و
ووإا ا  وقب  وقعلي  وانتراق  ونا ا  وانبية وأق وانلااء ومقا ا وانبيةووإا ا انق ي، أقا ا

وت ق ورقرو وقيقر وقققر وقعر  وان اقيوبيع ا وانع ي ونلأقااةوان انيا انت  ةو رو لكيا
ب اوقكفاياوام قا و ا وانتفقيضوبانلااء ونيت وبعر اوتافذوانع ليالوانكتاقاياًوانتصا و

وقتت   و وقانلااء  وانبية وأقا ا وتاق  و ا  وقذن  واانكتاقا  وانتراق  وا ا  و ا   ر
بت قياوانع ليالو رو ا وا  و لكياوامقااةوان انياو روانع ي وانبا ةووام ياةان ا لاو

ي وراعوان  روف و  ا وانع ي وانبا ة.إنىوانع ي وان لتايوقا 
 

                                                
المالية في السوق بموجب  "يتم التداول بالأوراق/أو روقااقرو قةوامقااةوان انياوعلىوا ت :و٧ ي واصلوان ارةوو-و7

عقود تداول تبرم بين الوسطاء الأعضاء، تدون في سجلات السوق وتتم لحساب ىؤلء الوسطاء أو لحساب عملائيم 
 وفقاً لأنظمة السوق الداخمية وتعميماتيا."

لتداول عن طريق " تتم عمميات ا/و روا ا وققاعروانتراق وف و قةوامقااةوان انياوعلىوا ت :و٣ ي واصلوان ارةو/و-8
وو نظام التداول." وانتراق و ق وأروا ا  وامقنىو روذالوانا ا  "نظام التداول الإلكتروني المعمول بو في قبيالوان ارة

/وتاايخو٣٦٤/مو روا ا وققاعروانتراق وانصاراوعرو قلاوإرااةوان قةوبان اااواق و/٦٩ وك اوقاصلوان ارةوالسوق."
تداول الأوراق المالية لمشركات المدرجة في السوق إل من خلال نظام التداول  "ل يجوزعلىوا ت :وو٠٥/٠٣/٦٠٠٩

ووحسب التعميمات الصادرة."
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 ة:شروط وآثار تداول الأوراق المالي -ثانياً 
 

وم ااو عياا وقتتات وعلي ا ونلاق،و  ررة  وانتراق وقف اً وع ليا وام اوانذيوي تض وتت   
و  ااه.انت،اةو ع وانب  وبلاق،وانتراق وق رو  و

و
 

 وتداول:الشروط  -1
 

و وان صراة وبانق ا وان انيا وامقااة و ا   وتاب، وانت  وانعاقا وةانباًوقوو-إر و   انت 
وعلىواعتبااالو انياوتت   وو-لاكالوأ قا  ا ا اوت ق وعلىوااعتبااوانل ص وقا 

وانق او وتتضاا وفا ونذن  وقا تااراً وان صراة  ونلق ا وان انيا وانقاقا و ا   وي ر   ب ا
و وان انيا وامقااة وتراق  و ر و ان وان صراة وانت ا  وأر و ي ا و ان و  ا و ر قاات ان ا

وان انياوتت   وب ةو وأكاالوانقاقا و قاءً وابتراءً وان انياو قوانت ا وعاق وق افذ انقاقا
ومق وقةياو افذوقيت   و و قوانت ا  وانق اوان صراة روانت ا  وقا   لكياوأ و ةورا ايا 

و    وان انياو ةوعقا ر ا ون ي اوانقاقا وانق اوان صراة ،بيعاوانقاقاون ان ووبإعارة
انقاقاوعارو لق وأق وانقاقاوان انياوأقوعارواا ضاءوانق اوان صراةو   و،بيعاو
انقاقا ونذن وفاوتضااوانق اوان صراةو روتغياو ان وانقاقاوان انياوف يارونلق او
ان صراةوأروت رروقي اوانقاقاوان انياونل كتت وامق وأقون رومنلوإني و لكياوانقاقاو

وبانقاقاووان انيا  وان رير و قاف ا وأق وعلىوتبلغ وافاذه وأق وانتراق  ويُعلَةوااع ار ون  نذن 
وان صراةو-ان انيا وبانق ا وانا ضو-قان ت    و  ك ا وذ بل وف ر وذن  و ر وقأبعر  

وانلاكاو وقبق  وعلى وام    وتراق  وتعلية وأر واعتباا وبعضوقاااات ا وف  انفاا يا
 و[351 :وو-1]و  وي  ا اوان ااقربان  ا  وانقريرويعتباو يارةوف وأعباءوان  ا

وان انياوقانغياوياع روقيكقرو وان ان و ا  وانقاقا وأروانتراق وع رو،افاه قبذن واقر
وبانع روقرقروأرويعلةو وب قاروااع اروانع رورقروأروتكقروانق اوان صراةو،افاً اافذاً

وافاذهوعلىوإعا  اوأقو قاف ت ا.
و  
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 آثار التداول: -2
 

تتعرروا  ااوان تاتباوعلىوتراق وامقااةوان انياو قاءًونق اواات ااوان ةو قضقع اوو
وقان ل  الوقانرفقعوق قو او اتااقن :وامقصا قنق او

 

واات ا و لكياوانقاقاوان انياوبانتراق ويات  وان ةو ض قا اووانتقال الحق: -أ ب قار
وذالوان ةوفاويا ض وان ةوان تات و وقيات   ونل ان وانقرير  وان ري   رو انك ا

يتات و ةوقريرونل ان وانقريروبذ اوانق اواوبذ اوانق اوان صراةونل ان وان ري وقو
ا اويات   وذالوان ةوان تات وبذ اوانق اوان صراةو بب واا ضاءواانت ا وان ري  وقا 

 ان صراةو روان ان وان ري ونل ان وانقرير.
 

يات  وذالوان ةوان تات وبذ اوانق اوان صراةو رووخصائص الحق وصفاتو:و -ب
ان ان وان ري ونل ان وانقريروبصفات وكافاوفإذاوكاروان ةوتقااياًوفيات  وإنىوان ان و

ذاوكارو اتقاًون لفقا رويات  و اتقاًونلفقا روقبذالوانا باواوانقريروبصفت وانتقااياوقا 
ذاوكاروان ةويت ار وبعلاو اقالويب ىوعلىو او قوعلي و تتغياو رو ان و  اوقا 

 رقروأرويكقرواات ان و رو ان و  اوأيوأ اوعلىوذن .
 

 روان  كروتصقاوقققروض ارونلأقااةوان انياوك اووضمانات الحق وممحقاتو: -ت
ف و ا وإصرااوانلاكالوان  ا  اوأ ااروقاضوأقوك او قو ا وامقااةوان انياو
وأقو وعيايا وان انيا وانقاقا ونض ار وان  ر ا وانض ااا وأكاال وق قاءً ان كق يا 
وبانريرو و تعلة وانض ار وكقر وان انيا ونلقاقا وانقرير ونل ان  وتات   وف   ل صيا

و ض وقكذن  وانرا ر  ول   وعر وانا ا وقبغض وانقاقا وت احووام ا قر ف ر
وف و وك ا وناكتتا وعلىوامقااةوان انيا وتلقيعاً وبعضوان  ايا انق الوان صراة

وإصرااو وان كق الوعار وانت وت ا  ا و   ووامقااة ا وان  ايا وان كق يا ان انيا
قتات  و ذهوان  اياو و[274 :وو-8]و روانضاا  وأقوعر وققا وان ق والإعفاء

 نل ان وانقريرونلقاقا.
 

تصبحوانعاقاو بالاةوبيروان ان وانقريرووبانتراق وعلاقة المالك الجديد بالمصدر: -ث
و لفاًو وان صراة وقاويعتباوان ان وانقريروف وعاقت و ةوانق اوان صراة قانق ا
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وانق او و ة وققريرة و بالاة وبعاقا وانقرير وان ان  ويصبح ا ا وقا  وان ري   نل ان 
 ان صراةوأ قةوبأيو كتت .

 

قان ان وانقريرو  ون صراةوكقروانعاقاوانت وتالأوبيروانق اواوالتمسك بالدفوع: -ج
و بالاة وكاالوعاقا وانت  وبانرفقع وان صراة وبانق ا وان ا   وعاقا وتتأ ا وفا  

وبان ان و وان ان وان ري وقانااق اوعروعاقاوانق اوان صراة نلق اوان صراةوتقاه
فلياونلق اوان صراةوانت   وتقاهوان ان وانقريروبقققروو [80 :وو-6]وان ري 

ريرو ابةواات ا و لكياوانقاقاوبذ اوان ان وان ري وقبانتان وبقققروان  اصاوقنياو
و وكانقفاء وانرير وباا ضاء وان تعل ا وانرفقع وبأيو ر وانت    قانتقرير ووقالإبااءن ا
وان وان ان  وبل   وان تعل ا وبانرفقع وانت    ون ا ونيا ون وقكذن  وفليا  ابة 

انت   وبعي و روعيق والإاارةوعارواكتتا وان ان وان ابةوأقوعاروأيلقناوانقاقاو
وبانعيق وانلكلياو وان تعل ا وانرفقع وني،ا  وي تر وذن وا ا ا وقا  وبانتراق   ون  ان انيا

وقي ت  وت رير وبعر  وان تعل ا وأق وبان ار وو-6]وانقاض ا ونلق اوو[81 : قيب ى
قعوتقاهوان ان وانقريروكقا اوني لوااق اوعروعاقاوب ذهوانرفو ان صراةوانت  

ا اوتتعلةوبذالو  تاروان ةوق بيااوف و قالو انق اوان صراةوبان ان وان ري وقا 
 انق اوان صراةو)قف اًون،بيعاوان ة(.

و  
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و وأا  ا وبعرة وان انيا وامقااة وتراق  وف  ويتلاب  وان ةوقان لق   وق قانا وكانتقرير قااقايا
ي كروان ق وبأروتراق وامقااةوان انياو او قوإاوتقريرونلريروأ و قو قارو قاناو ةو رو
انع ي وانبا ةونلع ي وان لتايوأ و قو لق ورا روقريرو   ورا روقري وأ وأا او قاروا ا و

وبا  وانتعا  وقي تل وعرواما  اوان اب ا ا،و عيااوباناة و روتقاف  و ع اوقااقا وأفا ه
ام اوانذيوي تض و ع وبيارولاق،وقم ااوك و رواما  اوان لاب اووف وا ا،وأ اى 

وانتراق و ةولاق،وقم ااوك و رو ولاق،وقم ااوع ليا و  اااا و   وق ر )ان ،ل وامق (
وا (.اما  اوان لاب اونلقصق ونل،بيعاوان ااقاياونتراق وامقااةوان انياو)ان ،ل وان ا

 
 ة لمتداول:المشابي القانونية الأنظمة –المطمب الأول 

 

واما  او و ر وةياه وعر وت ي ه وب  و اصا وقم اااً ولاق،اً وان ااقايا واما  ا و ر وا ا  نك 
اما  اوان لاب اونع لياولاق،وقم ااوك و روتااق وان ااقايا وام اوانذيوي تض و ع و

و:ونلآت قف اًوانتراق و روتقريروق قاناو ةوق لق و
 

 د:التجدي -أولً 
 

ي صروبتقريروانريروا تبرا وريروقريروبريروقري  و ي ويا ض وانريروان ري وقي  و  ل و
وانريرو وق ب والقء وانريروانقرير والقء وانريروان ري  وقيكقرو ب واا ضاء انريروانقرير 

وبتغياوان ريروأقوانرا روأقو  وق او9انريرانقريرواا ضاءوانريروان ري  وقيكقروانتقريروإ ا

                                                
 "يتجدد اللتزام:/وقااقرو را وعلىوا ت :و٣٥٠ ي واصلوان ارةو/و-9

في محمو أو في بتغير الدين إذا اتفق الطرفان عمى أن يستبدل باللتزام الأصمي التزاماً جديداً يختمف عنو  -أولً 
 مصدره.

بتغيير المدين إذا اتفق الدائن مع أجنبي عمى أن يكون ىذا الأجنبي مديناً مكان المدين الأصمي، وعمى أن تبرأ  -ثانياً 
ذمة المدين الأصمي دون حاجة لرضائو، أو إذا حصل المدين عمى رضاء الدائن بشخص أجنبي قبل أن يكون ىو 

 المدين الجديد.
 ر الدائن إذا اتفق الدائن والمدين وأجنبي عمى أن يكون ىذا الأجنبي ىو الدائن الجديد."بتغيي -ثالثاً 
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وبتغياوانرا ر و وان قا و قوانتقرير وف و ذا انذيوي تض و ع وبيارولاق، ووام اي  اا
وقم ااه وقف اًونلآت :

 

 :تقافاو ا اولاق،بتغياوانرا رويلتا،ونت  ةوانتقريرووشروط التجديد بتغير الدائن: -1
 و
انت ا وقري ويا ض وبانتقريروق ب واا ضاؤهوالقءواانت ا وانقرير ووجود التزامين:و  -أ

واانت ا و ويكقر وأر وقيلتا، وان ري   واانت ا  واا ضاء والؤه و ب  ويالأ وقرير قانت ا 
و ويعرو اا وتقرير ون  واا ضىوقب وانتقرير وكاروقر وفإذا وقص ي اً  وقا  اً ذاان ري  وقا 

ذاف خواانت ا وان ري و  ،و ع وانتقريرو فاوي ق وانتقريروكقرووارو صراهوبا،اوًكوقا 
وقاباوً وان ري  وكارو صراواانت ا  وإذا وأ ا وان ري و عرق   نلإب،ا وفاويكقروواانت ا 

 و10انتقريروص ي اًوإاوإذاوكارو رون وان ةوبالإب،ا وقروقصروبانتقريروإقا ةوانع ر
وباانت ا وانقريروأقصا واانت ا وان ري  وقكذن وأيضاًويق وأرويكقرو قتل ةوأيضاً
اانت ا وانقريروص ي اًوكقرواا ضاءواانت ا وان ري و بب والقءواانت ا وانقريروفإذاو
ذاوكارواانت ا و كارواانت ا وانقريروبا،اواويت وانتقريروقاوي  ،واانت ا وان ري وقا 

و وقابا وانصفا وانقرير وصا   ويق ه ون  و ا ونلإب،ا  وقابا وانتقرير ويكقر نلإب،ا 
 [.820-819 :وو-2]وبانا باونللا،وانقاق وقانفا خوام اقكذن و

 

وانرا ر وواختلاف أحد عناصر اللتزام: -ب وأق وانرير وأق وبا تا وان رير وانتقرير يت 
وانرا رو و    وقرير ورا ر وي   وب ي  وانرا ر وبتغييا ويكقر وانرا ر وبتغيا قانتقرير

تعري وةياوقق ايوعلىواانت ا وكتعري ووإر ا ان ري  وقاوي ص وانتقريروب قارو
 بامق وأقوانلا،وأقوبانتأ ياالوأقوانفقا ر.

 

وان تات ووالثلاثة:اتفاق الأطراف  -ت واانت ا  وعلىواا ضاء وي ق  وانرا ر وبتغيا انتقرير
بذ اوان ريرونلرا روان ري وقتات وانت ا وقريروبذ اوان ريرونلرا روانقرير وقبانتان و
واتفاةوان ريرو ةوانرا روان ري وعلىواا ضاءو وباتفاةوام،اا وان ا ا  وانتقرير يت 

                                                
ل يتم التجديد إل إذا كان اللتزامان القديم والجديد قد خلا كل  -١"/وقااقرو را وعلىوا ت :و٣٥٩ ي واصلوان ارةو/و-10

 منيما من أسباب البطلان.
ناشئاً عن عقد قابل للإبطال، فلا يكون التجديد صحيحاً إل إذا قصد باللتزام الجديد أما إذا كان اللتزام القديم  -٢ 

 إجازة العقد، وأن يحل محمو."
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وا واانت ا  وني  و  ل  وان ري  وقريرواانت ا  وانت ا  ولإالاء وانقرير وانرا ر وق ة نقرير 
ونلرا رو وقرير ورا ر وااض ا  و ا  وتقرير وأ ا  واكقر وقا وان ري   واانت ا  و    ي  
ان ري وأقو ا وعر وااتفاةوعلىوكقروانل  وانقريرورا ااَوك اونقوكاروقكي وف و
وت ت ل و رو وقا وقصاي ا وقاض ا وانتقرير وايا وتكقر وأر وقيق  قبضوانرير 

 اق .ان 
 

يتات وعلىوانتقريروبتغياوانرا روعرةوم ااو ا او اويتعلةووبتغير الدائن: التجديدآثار  -2
 :باانت ا وذات وق ا او اويتعلةوبتأ ياالواانت ا  وق قو او اتااقن 

 

يتات وعلىوانتقريرواا ضاءواانت ا وان ري وقالقءوولآثار التي تتعمق بذات اللتزام:ا -أ
 وفانتقريروكانقفاءوي ض واانت ا وامصل وب  ق ات وقصفات وقرفقع و11انت ا وقرير

قتأ ياات وكافا وقيكقروكاواانت ا يرو بباًونلآ ا وفاويا ض واانت ا وان ري وإاوإذاو
وقاانت ا و وان ري   واا ضىواانت ا  وإذا وإا وانقرير واانت ا  وقاويالأ وقرير  وانت ا  الأ

نت ا وامصل  وف رويكقروامصل و را وقانقريروتقاايوانقريرو  ت  وت ا اًوعرواا
ققرويكقروامصل و اتقاًونلفقا روف و يروأروانقريروةياو اتقاًوققرويكقروامصل و

 يت ار وبت ار وقصياوقانقريروبت ار و،قي .
 

وتتبةووالآثار المتعمقة بالتأمينات: -ب وف   وان برأ و ي  وق ر وتبعيا  انتأ ياالو  قة
ترقاو ع وقققراًوقعر اً وفتققروتبعاًون وقت ق وب قان  وأ اواات ا واانت ا وامصل وقو

روامص وقيعقروي ونانت ا وانقريروف قوا ت ااءو انتأ ياالوانعياياو رواانت ا وان ر
ويضااو وقا وانريرو ض قااً وبب اء وانرا ر وفت  ةو صل ا و  ضا اعتبااالوع ليا

وقاويضااوانغيا وان ريروكقا و قو روقر  ا وكف و صل ت وو ا ا كقروان ااقروقر
 ي وأروااتفاةوعلىوا  وانتأ ياالونانت ا وانقريرواوي ايوب ةوانغياو اون ويكرو

قكذن وي تصاوانتأ يروف واانت ا وانقريروف و رقروو12قروت و ةوانتقريروبققلوقا ر
                                                

يترتب عمى التجديد أن ينقضي اللتزام الأصمي بتوابعو وأن  -١"وقااقرو را وعلىوا ت :و٣٥٤/٩ ي واصلوان ارةوو-11
 ينشأ مكانو التزام جديد."

"ل ينتقل إلى اللتزام الجديد الكفالة عينية كانت أو شخصية ول /وقااقرو را وعلىوا ت :و٣٥٦/و ي واصلوان ارةو-12
 التضامن، إل إذا رضي بذلك الكفلاء والمدينون المتضامنون."
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قريرو اوكارويض رو رواانت ا وان ري  وإاوأرواات ا وانتأ ياالو رواانت ا وان ري ونل
ا اوابرو رواتفاةو ا وبيروذالوام،اا و اويت وب ك وان ااقروب قاروانتقريروقا 
وقف و ا وكاالوانتأ ياالو وانتأ ياال  ويتض روا  و ذه وعلىوانتقرير انذيرواتف قا
  ر او روانغياو قاءًوأكاالول صياو)كفياًوأقو ريااًو تضا ااً(وأ وعياياو)كفياًو

وانتأ و ذه وتات   وفا ويتعلةوعياياً( وقفي ا وانتأ ير  و  ر  وانغيا وباضى وإا  ياال
وااتفاةو وي كر ا ا وقا  وانتقرير و ة وفاويلتا،وت ا ا ا وانغيا و ر بانتأ ياالوان  ر ا

 علىوا ل اوبققلوا ةوناتفاةوعلىوانتقرير.و
 

 :حوالة الحق -ثانياً 
 

وان  ي  وي  ى و)قانذي وانرا ر وت قي  وان ة وب قانا و ريا وي صر وبذ ا وان تات  ون    )
)قانذيوي  ىوان  ا وعلي (ونل  وأقاب و)قي  ىوان  ا ون ( وقتت وان قاناوباتفاةوبيرو
ان  ي وقان  ا ون وعلىو قاناو ةوان  ي وان تات وف وذ اوان  ا وعلي ونل  ا ون  و

وقاب  وفي اويتعلةوب قاناوان ةونلاق،وااع اروقافاذوان قاناوق  اا ا.
 

وان قاناوعرولاق،وافاذ اووانعقاد ونفاذ حوالة الحق:شروط  -1 ت تل ولاق،وااع ار
 انذيوي تض و ع وانب  وبلاق،واااع اروقلاق،وانافاذ.وام اتقاهوان ريروقانغيا و

 

وان  ي وشروط انعقاد الحوالة: -أ وبتااض  وان قانا واض ووتاع ر وفإذا ون   قان  ا 
انرا روبأروي ي و   وان تات وبذ او ريا ونل  وم اوققب و ذاوام ياوبان قاناو
وإنىو وانرا ر و ر وان ة واات ا  وكقر وان رير وناضاء و اقا وقرقر وان قانا ااع رل

و وي تقق وقبق وان ريروااع ارووالإضااال  وم اونياو رولأا  وب ا بان رير
بان قاناو ا ون االوي كروان ق وأروان ريروقرويتأ اوان قانا وإاوأا وقف وبعضوا

ن ا اًو روان  ي وإاوأروانضااوانذيوقرويل ةوان ريروف وكقروان  ا ون وألروإ
و   و و رو قانا وانذيويل ةوانرا رو ا و اع  وأق وبك ياو روانضاا وان انا  ذه

و ون  و  ااً وانقرير وقانرا ر و  ياً وانرا ر ويصبح وقبااع ار ا قان ريرونل  وم ا 
وان  ي و وإاارت  وت،ابة وب قار وياع ر واضا   وع ر وقان قانا وعلي   و  ااً امصل 
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وبا ت ااءو اناوكقروان قاناو باوصاي اوفف و قان  ا ون ورقروأيولكلياو عياا 
 .[469 :وو-2]واوانلكلياوان ،لقباوااع اروان با ذهوان اناويق وأروتتقافاوفي 

 

اع روان قاناوإاوأروذن وان  ي وقان  ا ون وتب قاروتااض ووشروط نفاذ الحوالة: -ب
نافاذ اوب قاق اوان ريروقانغيا وققب وافاذ اويكقرونل ريروانقفاءونلرا رووةياوكا  و

وتقريرو و ر وااا ضاء وأ با  و ر وبك  وامصل  وانرا ر وتقاه وريا  وي ض  وأر أق
وقنل ريرواا تقا  ويكقرو ذاوانتصا وص ي اً بااء وق رو ي وان برأ وق  اصاوقا 

 ب وعلىوان  ا ون وقك وذن وكقروان قاناوةياواافذةوب ةوان رير.
رو قنافاذوان قاناوب قاق اوان ريروقانغياوابرو روأرويتبلغ اوان ريروأقوي ب وب ا وقا 

وتاايخوو[474-473 :وو-2]وتبلغوان ريرويكقروب اروا    قبانتان ويكقرون ا
تعتباوان قاناواافذةوبانا باونل ريروقانغيا وقي تل ووقاعتباااًو روتاايخوانتبلغو  ابل

وب ارو ويكقر وأر ويلتا، وا وان بق  وأر و ي  وبان قانا وان رير ون بق  وبانا با ام ا
ا   وقبانتان واويلتا،وقققروتاايخو ابلون وقا تااراًونذن ويكقروتاايخوان بق و قو

وب قاق ا وأ ا و)ان اب (  وان رير وب قاق ا وان قانا وافاذ ون بق ووتاايخ وفاويكقر انغيا
واافذةو وتكقر وا وان قانا وأر وأي و ابتاً وتااي اً وان بق  وإع،اء وعار وإا وأ ا ان رير

و ابتاوً وإاو روققلواكت ا وان بق وتااي اً وانغيا وأقو13ب قاق ا وان رير روتبليغ وقا   
وانغاياو ا اوت  يةو صل اوك و روان ريرو ا ا وقا  قبقن وان قاناوني لوةاياوبذات ا

 وقانغيا وف صل اوان ريروتت  ةوعاروعل  وبان قاناوفي تاةوعروانتعا  وقان  ا ون
ون و وان  ا  وق صل ا ون   وان  ا  وانتعا  و ة وانرا روامصل وقيصبح بان ةو ة
وق صل او وانغيا  وان ريروقتقاه وتقاه و قوصا  وان ةوانق ير تت  ةوبصياقات 

وان وانغيا وذن وعلى وبعر و ي وي تاة وان قانا وتتقلىوبل ا وانرا روانغيا و ة تعا  
وإاوناا ياوقا رةو وقاوي تل وقبق وان ريرونل قاناوعروتبلغ ا وان ة  ان  ي وب ذا
تت   وبأا و ا وقبق وان ريروان قاناورقروت ف وفلياون وبعروذن وانت   وتقاهو
ون و وأر و ير وف  وان  ي   وتقاه وب ا وانت    ون  وكار وانت  وبان  اصا ون  ان  ا 

                                                

و/و-13 وقااقرو را وعلىوا ت :و٣٠٥ ي واصلوان ارة "ل تكون الحوالة نافذة قبل المدين أو قبل الغير إل إذا قبميا /
 المدين أو تبمغيا، عمى أن نفاذىا قبل الغير بقبول المدين يستمزم أن يكون ىذا القبول ثابت التاريخ."
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 وقبانتان وقف اًون او ل وفإروان بق واويفيرو14غ وان قاناانت   وب ذاوانرفةو ا وتبل
وبان قاناوقاويتقق وااع ار او وف قونياو،افاً وان ريروبان قانا أك او روإقاااوبعل 

 علىوقبقن وأقوتبلغ .
قبافاذ اوتقاهوان ريرويصبحوان  ا ون و قوانرا روانق يرونل ريروقنياونل ريروبعرو

و وانرا ر و ة وبان ة وانتعا   وا،اةوذن  وف  وبانغيا وقي صر ون   وانقفاء وأق امصل 
 قاناوان ةو قوك ول  وك  و ةوعلىوان ةوان  ا و روق اوانرا روان  ي و
وان ةو ةو ةوان  ا ون  و   و  ا ون و اا وأقورا روان  ي وإذاو قتعااضو ذا

أقوإفااوان  ي و ي ووإع ااكاروقرو ق وعلىوان ةوان  ا وأقوكاروقرول او
و  وتيصبحورا اي  وقبافاذ ا وان  ا ون وعلىوامروانغيا  وانغياوي ر  ةيااو ا وقاه

ت ا   و ع   وفف و ا وققةو ق وعلىوان قاناو روقب وأ رورا ا وان  ي وبعرو
افاذوان قاناوب ةوانغياوفي ر وان  ا ون وعلىوانرا روان اق وقيؤق وان ةوان  ا و

و روان اق . انصاًون وعلىو ا وقب وانافاذوفتؤق و  اًو انصاًونلرا
 

 اتااق وفي اويتعلةوبآ ااوان قاناوانعاقالوانت وتتات وعلىوأ،ااف اوآثار الحوالة: -2
 

 بةوالإلااةوإنىوأروان قاناوع روبيروان  ي وقان  ا ووعلاقة المحال لو بالمحيل: -أ
وبتقافةو وق  وتاع ر وقبق ووإاارت ن  وأق وعلىوعل  ان،افيرورقروأرويعلةوااع ار ا

وان ةو ويات   و ي  وان تعاقرير وبير وم اا ا وتاتج وااع ار ا وقب قار وعلي   ان  ا 
ان  ا و روان  ي وإنىوان  ا ون  وقيات  وان ةوك او قوبصفات و راياًوأقوتقااياًو

تقاهوان  ا ون و اتقاًونلفقا روأ وا وقب اوعلي و رورفقعو ي وي كرونل ريروانت   و
بذالوانرفقعوانت وكارو روان  كروانت   وب اوتقاهوان  ي  وقيات  وان ةوبتقابع و
 روا قروقا تيا الوقكفاالوق قاءًوأكاالوانض ااالوعياياوأقول صيا وقتات  و
انكفاناوانل صياورقرو اقاوناضاءوانكفي وف قوكفي ونل ريروقيب ىوكفياًون وقاو

و وانرا ر وتغيا و ر وانكفي وو قةأيضاا وإعار وقيتعير وبانكفانا  ويتعلة وفي ا بان رير
                                                

تحفظ  إذا حول الدائن حقو لمغير وقبل المدين الحوالة دون -١" /وقااقرو را وعلىوا ت :و٣٦٦ ي واصلوان ارةو/و-14
فلا يجوز ليذا المدين أن يتمسك قبل المحال لو بالمقاصة التي كان لو أن يتمسك بيا قبل قبولو لمحوالة ول يكون لو 

 إل الرجوع بحقو عمى المحيل.
 أما إذا كان المدين لم يقبل الحوالة ولكن تبمغيا، فلا تمنعو ىذه الحوالة من أن يتمسك بالمقاصة." -٢ 
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و ويت  ون  وفإذا وانقفاءووإعا بان قانا وكار وان كفق  وانريروعر وققفى وبان قانا انكفي 
وقب و وتاتبل وقر وتكقر وانت  وانفقا ر وان ة و ة وتات   وقكذن  ونذ ت   وق با اً ص يح

 ان قاناوقن وتكقروقرورفعلونلرا ر.
ق يةوامفعا وانت وتصراوعا وقتؤريوإنىوااات ا وقيض روان  ي ونل  ا ون و

وأكاالوان قاناوبعقضوأقوبرقروعقض وفيكقرو  ؤقاًو  روان ةوأقو قان وق قاءً
إذاوا تقفىوان ةو روان ريروأقوتصا وب وبعروان قاناوققب وافاذ اوقكذن وإذاوت و

  وان ق واا تيا، وعلىوان ةوان  ا وكقرو ب وان ق وريروبذ اوان  ي  وقيل
انض اروان ةوقتقابع  وقي كرواتفاةوان  ي وقان  ا وعلي وعلىوتلريروانض اروأقو
وان ةوققلو وبعقضويض روان  ي وقققر وقف و ا وكاالوان قانا انت في و ا  

وان قاناوقف و ا وكاالوبغياوعقضوفاويض روان  ي و تىوقققروان ة.و
 

ون اووعلاقة المحال لو بالمحال عميو: -ب ت تل وعاقاوان  ا ون وبان  ا وعلي وتبعاً
وا وأ  وعلي  وان  ا  وب ة واافذة وان قانا وكاال وبياروو إذا و ع  ويتعير وانذي ام ا
 انعاقاوقب وافاذوان قاناوب ةوان  ا وعلي وقبعر ا.

 

وب ةوو:علاقة المحال لو بالمحال عميو قبل نفاذ الحوالة - وان قانا وافاذ قب 
ان  ا وعلي وتكقروان قاناو اع رةوبيروان  ي وقان  ا ون وإاوإا اوةياواافذةو
والإقااءالوانت ف ياو ونذن ونل  ا ون وأرويت ذ ب ةوان  ا وعلي وقيكقروتبعاً

ون    و15ض اااً وفل  واا تيا، وعلىوان ةوان  ا وقكذن وق،ةووإن اء  ان ق 
ان ير وقيب ىوان  ا وعلي و ريااًونل  ي وكقروان قاناووانت ار وققيروا روأقوتقرير

ذاوكارواويعل وبصرقاوان قاناوفل وانقفاءونل  ي وأقوإقااءو ةياواافذةوب   وقا 
قك وذن و ةو ااعاةو  روانايا وأ اوإذاوكارويعل وبان قاناووالإبااءانت ا وأقو

عروان يا وبأيوع  وقنقون ويكروقروقبل اوأقوتبلغ اوأصقاًوفيتعيروعلي واا تااعو
 بان  ا ون .والإضااا رولأا و

 

                                                
"يجوز قبل تبميغ الحوالة أو قبوليا أن يتخذ الدائن المحال لو من /وقااقرو را وعلىوا ت :و٣٠٦/و ي واصلوان ارةو-15

 ."إليوالإجراءات ما يحافظ بو عمى الحق الذي انتقل 
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بعروافاذوان قاناويات  وان ةووعلاقة المحال لو بالمحال عميو بعد نفاذ الحوالة: -
وكاروأ و راياًوو روان  ي  نل  ا ون وك او قوبذالو صا ص وقصفات وتقااياً

ول صياو وقتأ ياال وكفاال و ر وتقابع  وقبذال ونلفقا ر  و اتج وةيا وأ   اتقاً
ون و وان  ا  ويت   وتقاه وأر وعلي  وفلل  ا  وب  وان تعل ا وقبذالوانرفقع قعيايا 

كذن وبانرفقعوبانرفقعوانت وكارون وانت   وب اوتقاهوان  ي وققلوافاذوان قاناوقو
وأقو وكب،اا  وان ة وباا ضاء وتتعلة وأكاال و قاءً وان قانا  وع ر و ر ان  ت رة

والإبااءأقوو16ااف ا  وفل وانت   وباا ضا  و قاءًوبانقفاءوأقوانتقريروأقوان  اصا
أقوات اروانذ اوأقوأيو روأ با وااا ضاءوأقوب،اا وك اونقوكارو صراهوع راًو

و وأق ونلإب،ا  وقاباً وأق وقتا ،ةوبا،اً وان  ي   و    ون  وان  ا  وقي   نلف خ 
و ذاو ويصبح و ي  ون  وبان  ا  وعاقت  وقتصبح وبان  ي  وعلي  وان  ا  عاقا

 ام ياو قوانرا روانق يرونل  ا وعلي .
 

وان  ي وعلاقة المحيل بالمحال عميو: -ت وعاقا وأيضاً وبافاذووتتأ ا وعلي  بان  ا 
 ان قاناوقت اوب ا لتيروقب وقبعروافاذوان قانا.

 

وقب وافاذوان قاناويب ىوان  ي وعلاقة المحيل بالمحال عميو قبل نفاذ الحوالة: -
 قوانرا رونل  ا وعلي وقن وأروي،ان وبان ةوقن وات اذوالإقااءالوانت ف ياو

 ف قوصا  وان ةوتقاهوان  ا وعلي وقنياونلأ ياواا تااعوعروانقفاء.
 

وتا صاووعلاقة المحيل بالمحال عميو بعد نفاذ الحوالة: - وان قانا وافاذ بعر
أقاب وفي اويتعلةوبان ةووانعاقاوبيروان  ا ون وقان  ا وعلي وقيصبحوان  ي 

ان  ا وقنياون وان ،انباوبان ةوأقوات اذوإقااءالوت ف ياوأقوانتصا وب  و
 فان ةوأصبحو ل ونل  ا ون .

 
  

                                                

  ةو ااعاةو او بةوبياا ونق اوأ اوقبق وان قاناوعلىوان ةوبانت   وبان  اصا.و-16
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 :الحمول -ثالثاً 
 

وبان لق وقيا ول  وةياوان ريروبقفاءوانريرونلرا روق لقن و   وانرا ر وب ي و ي صر
وقااقا وف  وإ ا وقنل لق و صراير وانرا ر  وان ااقرويصبحو ق و رر ا أقو17 االو عياا

  ااوف و وق اوي18اتفاق وقتكقروإ اوباتفاةوان قف و ةوانرا روأقوباتفاةوان قف و ةوان رير
تفاق وانذيويت وباتفاةوان قف و ةوانرا ر وقاتااق وف وانب  و ذاوان قا و قوان لق والإ
ولاق،و ذاوان لق وقم ااه.

 

يلتا،ون ذاوان لق ولا،يروأقن  اواتفاةووباتفاق الموفي مع الدائن: شروط الحمول -1
 ان قف و ةوانرا روقان اا وعر وتأ اوااتفاةوعلىوان لق وعروانقفاء.

 

و   وواتفاق الموفي مع الدائن: -أ وقان لق  وةياه وبذ ا ورير ول  وقفاء وأاار إذا
و ةوان ريروأقو ةوانرا ر وقيكقروعلىوانرا روف و انرا روفيتعيروعلي وااتفاةوإ ا

وااتفا و رو ذه وانرير وا تيفاء وف  وانرا ر و    وان قف  و لق  وعلى وان قف  و ة ة
ان رير وقاويضااوانرا رو رو ذاوان لق  وب وي تقف و   وبققلوان لق  وقاويكقرو

 ي اووإاارت ان ريرو،افاًوف و ذاوااتفاةوب وي كروأرويكقرو ذاوااتفاةوباناة وعرو
 أروفا رت و    او رو ذاوانقفاء.

 

وعرووالتفاق عن وقت الوفاء:عدم تأخر  -ب وان لق  وااتفاةوعلى وتأ يا ويقق  ا
و اويكقروااتفاةوعلىوان لق و وعلي  وقةانباً روكارويقق وأرويكقرو اب اً انقفاءوقا 
قانقفاءوف وققلوقا رو ي ويت وااتفاةوعلىوانقفاءو ةوان لق  وقنكرواويققرو او

انقفاء وإاوأروانذيواويقق وي اةو روأرويت وااتفاةوعلىوان لق وقبعروذن ويت و

                                                

"إذا قام بالوفاء شخص غير المدين، حل الموفي محل الدائن الذي /وقااقرو را وعلىوا ت :و٣٦٥ ي واصلوان ارةو/و-17
 إذا كان الموفي ممزماً بالدين مع المدين أو ممزماً بوفائو عنو. -آاستوفى حقو في الأحوال الآتية:

 لو من تأمين عيني، ولو لم يكن لمموفي أي تأمين.إذا كان الموفي دائناً ووفى دائناً آخر مقدماً عميو بما  -ب
 إذا كان الموفي قد اشترى عقاراً ودفع ثمنو وفاء لدائنين خصص العقار لضمان حقوقيم. -ج
 إذا كان ىناك نص خاص يقرر لمموفي حق الحمول." -د
و/و-و18 وان ارة و٣٦٧ ي واصل وا ت : وعلى و را  وقااقر وفى بو الدين أن يحل "يجوز أيضاً لممدين إذا اقترض مال /

المقرض محل الدائن الذي استوفى حقو، ولو بغير رضاء ىذا الدائن، عمى أن يذكر في عقد القرض أن المال قد 
 خصص لموفاء وفي المخالصة أن الوفاء كان من ىذا المال الذي أقرضو الدائن الجديد."
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ونبا و وفتح و ر ونذن  ون ا وبانرير ونلقفاء وا ة وان لق  وعلى وااتفاة ويكقر وأر  ق
ضااااًوبانغيا.  انت اي وقا 

 

يتات وعلىوان لق وم ااوتتعلةوبان ةو  ل ووآثار الحمول باتفاق الموفي مع الدائن: -2
 قتقابع وق ل  ات .

 

ي تل وان لق وعروانتقريروبأا وبانتقريرويا ض واانت ا وان ري وقي  ووانتقال الحق: -أ
وقريرو وانت ا  وقاويالأ وبان لق واويا ض واانت ا  وف و يروأا  وقرير  وانت ا    ل 
وان تات و وان ة وبذال وانرا ر و    وان قف  وي   ا ا وقا  وان ري   واانت ا  و    ي  

 نلرا روبذ اوان رير.
 

و  ق الووخصائص الحق وممحقاتو: -ب و ر ون  وب ا ونل قف  وانرا ر و ة يات  
ونذالوا ا وانت ار و ويب ىو اضعاً ويات  وكذن  وقأيضاً ق صا   وفإذاوكاروتقااياً
وأكاالو وأقول صياوق قاءً ون و روتأ ياالوعيايا وقيات  وب ا قيات وذالوانفقا ر 

نرفةو  ر او روان ريرواف  وأ و روانغيا وقكذن ويات  وب اوياروعلي و رورفقعوكا
وتتعلةوبل  وانرا روكان صاو ي و وقاقعا ويكرو اره ون  بانب،اروقااا ضاءو ا

 .[691 :وو-2]وام لياي ق وان ةوبانرفةو ا وكقروان قف وكا  و
 

 لمتداول: التكييف القانوني –المطمب الثاني 
 

و صا ص او وقبيار وتعايف ا و ا  و ر وان انيا وامقااة وتراق  وع ليا و ا يا وبيار بعر
وإ كااياو و رى وبيار و ر وابر وان لاب ا  واما  ا وقم اا ولاق، وقبيار وقم اا ا قلاق، ا
اعتبااوتراق وامقااةوان انياوإ رىواما  اوان ااقاياوان ا  اوانت وا   اوان ااقروان را و

قلاق، اوأ وأا اوا ا وقااقا و ا ون ولاق،وقأ ااو اصاووقبيرو صا ص اوقأاكاا ا
وقف اًونلآت :ت ي هوعروةياهو رواما  اوان ا  او
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 تداول الأوراق المالية والتجديد بتغير الدائن:  -أولً 
 

 :وو-6]ويذ  وقاا و روانف  واعتبااوانتراق و او قوإاوتقريرونلريروبتغياوانرا ر
وق رو ا و[82 وأااا وإا ولاق،وقم ااو  وانرا رو ة وبتغيا وانتقرير ولاق،وقم اا   اااا

ونل ريرو وبانا با وانرا ر وتغيا ونق ا و ع ا وتتفة وكاال ر وقا  واقر وان انيا  وامقااة تراق 
بانتقريروقبانا باونلق اوان صراةوبانتراق  وإاوأا اوت تل وعا اوبانلاق،وقا  اا و ي و

وانت ا يرو   تلفيروقاتفاةوام،اا وان ا ا وف و يرويت،ل وانتقريروبتغياوانرا روقققر
أروانتراق واويلتا،وانت ا يروقياع روقيافذوباتفاةوبيرو ان وانقاقاوان انياوان ري وقان ان و

أقوقبق وانق اوان صراة وقكذن ووااع ارهوأقوافاذةو عل اًوعلىواضاءوانقريرورقروأرويكقر
وعرو و  ت   وقرير وانت ا  وقالقء وان ري  واانت ا  ويؤريون قا  وانتقرير وفإر ونلآ اا بانا با
رواات ا وانتأ ياالو رواانت ا وان ري ونلقريرو قوا ت ااء وف و يروأرواانت ا و امق وقا 

وقيب وانقرير ونل ان  وان ري  وان ان  و ر وقيات   وبذات  ويب ى وبض ااات وبانتراق  و  تف اً  ى
ق  اياهوكافا وقاقرو  او بةوعر وإ كااياواعتبااوانتراق و قو قاروتقريرونلريروبتغياو

وانرا ر.
 تداول الأوراق المالية وحوالة الحق:  -ثانياً 

و

وتاع رو وان قانا وأر واقر وانتراق  و ةولاق،وقم اا وان قانا ولاق،وقم اا و  اااا  رو ا 
وان  ي  وأقووباتفاة ونل رير وبتبليغ ا وإا وقانغيا وان رير وب ة وتافذ وا وأا ا وإا ون  قان  ا 

ونتبليغو ورقرو اقا وقان ان وانقرير وباتفاةوان ان وان ري  ويت  وانتراق  وف و يروأر قبقن ا 
ان ريروأقوقبقن  وق قو او بةوبياا وف وتعاي وانتراق وبأا وانتاا  وعروامقااةوان انياو

و واوإتباعرقر وفإروالإقااءال ونلآ اا وبانا با وأ ا وان را   وان ااقر وف  ن اصق وعلي ا
ويات  وان ةوذات و رووأ قةانتراق و ا ا بان قاناواويؤريوإنىواا ضاءو ةوقالقءوم اوقا 

انرا روان ري ونلرا روانقريروبصفات وق صا ص وكافا وإاوأرواا تا وبيروكاوانا ا يرو
وف وان قاناوويت   وبانرفقعوانت وي ةونل ريروانت   وب ا و ي وأا  وانقرير  وانرا ر تقاه

ي ةونل ريروانت   وتقاهوان  ا ون وبانرفقعوكافاوانت ويقق ون وانت   وب اوتقاهوانرا رو
وانقريرو وان ان  وتقاه وانت    وان صراة ونلق ا وي ة وا وانتراق  وف  وأا  و ير وف  ان ري 

ل وقاضحوف وذالوانص  وبانرفقعوانت ون وتقاهوان ان وان ري و اون وتكروتتعلةوبعي ولك



 المالٌة ونظامها القانونً تداول الأوراق

67 
 

ونلفاقةوبيروانا ا يرونق اوالإقااءالوقا  ااويتعذاو ع واعتبااوانتراق و قارو قاتيقا
و قاناو ة.

و
 :والحمولتداول الأوراق المالية   -ثالثاً 

 

 رو ا و  ااااولاق،وقم ااوان لق وبتغياوانرا رو ةولاق،وقم ااوانتراق  واقروتلاب و
كبياوبيروانا ا يرو قاءًونق اوانلاق،وكقروكا  اويت وباتفاةوبيروانرا روان ري وقانقريرو
وا  ااو ي وأروان ةو ونق ا وتلاب  وقكذن وقققر ون بق وأقوإعاروان رير  رقروان اقا

رويات  وك او قو روانرا روان ري ونلرا روانقريروفاويا ض وقاويالأوان تات وبذ اوان ري
وانتراق و وبير وانفااة وأر وإا وكافا  وق صا ص  وبصفات  وان ة ويات   وقكذن  وقرير انت ا 
ونل ريرو وي ة وبان لق  وأا  و ي  وب ا وانت    ونل رير وي ة وانت  وبانرفقع ويت    قان لق 

كاالون وتقاهوانرا روان ري و ةو ااعاةو او ل وانت   وتقاهوانرا روانقريروبانرفقعوانت و
نق اوا  وأ لياوانرا روان ري  وف و يروأا وف وانتراق واوي ةونلق اوان صراةوانت   و
وبعي ولكل و وتتعلة وتكر ون  و ا وان ري  وان ان  وتقاه ون  وانت  وبانرفقع وانقرير وان ان  تقاه

انكبياوبيروكاوانا ا يروقاضحوف وذالوانص  و ي واقرو روذن وقباناة و روانتلاب و
و وان لق   وعر وانتراق  وي ي  وقق اياً وفاقاً وأر وانتراق ووام اإا واعتباا و ع  انذيويتعذا

 . قارو لق 
 

 تداول الأوراق المالية نظام قانوني خاص:  -رابعاً 
و

وانلب و وقبياروأقق  وان لاب  وانتراق وقلاق،وقم ااواما  ا  رو ا وبيارولاق،وقم اا
قاا تا وبيروك و روانتراق وقاما  اوان لاب ا واقروأروتراق وامقااةوان انياوا ا و

يت و رو ان ووقااقا و ا وأققرت وضاقاالوان ياةوانتقااياوق اوتت،لب و رو اعاوق  ا
وان وانقاقا و ان  وانتقااياتاا   وبان،اة وب ا وان ابل وقان ة وانقاقا وعر بإقااءالوقوو انيا

وامع ا و و ت،لبال و ة ويتاا   وقبلك  وان رايا وان قااير وت ك  ا وانت  وتل  وعر   تلفا
وم ااو  تلفاو وقتتات وعلي ا وقان قاايروانتقاايا  وققاايروام قاةوان انيا وقتا   ا انتقاايا

 ا.انتقاايوامع ا  و ةو ت،لبالوعروانت وتاتب اواما  اوان لاب اوتتاا 
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 الخاتمة:
 

تلعرررر وع ليرررراوتررررراق وامقااةوان انيرررراورقاو ررررا وفرررر وتالرررري،وان ررررقةوان انيرررراوقفرررر وان يرررراةو
ااقتصرررررراريا وقاتيقرررررراونررررررذن وقنت كرررررريرو ررررررذهوانع ليرررررراو ررررررروان يررررررا وبرررررررقا اوترررررر وتا ي  رررررراو

قم رررررااوبرررررإقااءالو ب ررررر،اوت رررررا وعرررررروتع يرررررروالإقرررررااءالوان رايرررررا وقبعرررررروبيرررررارولررررراق،و
انتررررررراق وق  ااارررررراو ررررررةولرررررراق،وقم ررررررااواما  رررررراوان لرررررراب اوقبيررررررارو رررررررىوتلرررررراب وع ليرررررراو
انتررررراق و ررررةواما  رررراوان ررررذكقاةوقبيررررارو ررررقا،رواا ررررتا  وتبرررريروعررررر وإ كاايرررراوتأصرررري و
ع ليررررررراوانترررررررراق وقار ررررررراوميو ررررررررواما  ررررررراوان رررررررذكقاةوقذنررررررر ونققرررررررقروا رررررررا،وا رررررررتا و

ة وقأروع ليررررررراوانترررررررراق و ررررررر وا رررررررا وقق ايررررررراوبررررررريروع ليررررررراوانترررررررراق وقاما  ررررررراوان رررررررذكقاو
وقااقا و  ت  ون ولاق،وقم ااو اصاوت ي هوعروةياهو رواما  اوان ااقايا.

 
 نتائج البحث:

 

ترررررراق وامقااةوان انيررررراوا رررررا وقرررررااقا و  رررررت  ونررررر وإقرررررااءالو اصررررراوقتتاتررررر وعليررررر و -1
 أ ااو  تلفاوأفا ت اوت،قاالوان ياةوااقتصارياوقانتقاايا.

انترررررراق و ررررررواناا يررررراوان ااقايررررراوبعررررررةوأا  ررررراوقااقايررررراو ا ررررراوانتقريررررررويتلررررراب وا رررررا و -2
 ق قاناوان ةوقان لق و قاءًو رو ي والإقااءالوأقو رو ي وا  اا.

تققررررروا رررررا،وا رررررتا وبررررريروا رررررا وانترررررراق وقاما  ررررراوان لررررراب اوت رررررق ورقروإ كاايررررراو -3
 ت،بيةوان قاعروان تعل اوباما  اوان ذكقاةوعلىوع ليالوانتراق .

ان انيررررراوبلرررررك ورقيرررررةو ررررررو رررررا ووامقااةترررررراق ووإقرررررااءالان لررررراعوان رررررقايوا ررررر و -4
 ررررررقةوامقااةوان انيرررررراوقبقا رررررر،اولرررررراكالو  تصرررررراو ررررررروأصرررررر ا وان برررررراالو رررررررو

  ا وان قاايروقاما  اواناا  اونع  و قةوامقااةوان انيا.
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 مقترحات البحث:
 

و -1 وان انيا وامقااة وتراق  ونع ليا ورقية وقااقا  وتا ي  وقضة وت ريروضاقاة يتض ر
 ان ا حوان ااقاياونلع ليا.

وتع يرو -2 وعر وقانبعر وباني ا وان انيا وامقااة وتراق  وإقااءال واتصا  ضاقاة
 الإقااءالوب اوي   وع لياوانتراق وقي  ةوانغاياوان اققةو ا .
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 قائمة المراجع:
 

 أولً: الكتب
 

 قايا.وو(.وانلاكالوانتقاايا.و،:وامقنى.ور لة:٦٠٠٧) .ان كي  وقا ويق   -1
 . القاالوقا عاور لة

(.وانق ي،وف ولاحوان ااقروان را وانقرير و٦٠٠٩ان ا قاي وعبروانا اةوأ  ر.و) -2
ااا ضاء.و،:و ان اوو-ان قاناو-امقصا انق ءوان ان وا اياواانت ا وبقق وعا و

 .قريرة.وبياقل:ونباار.و القاالوان لب وان  ققيا
وانا ي  -3 و اقل.عبر و2000)و  و(. وانق ءولاح وانقرير  وان صاي وانتقااي ان ااقر

 .رااوانا ضاوانعابياو.و،:و ان ا.وان ا اة:و صا.امق 
و) -4 و لا . وراا او2005فضل   وان  ا   وف  وقان ير وان انيا وامقااة وتراق  .)

وامقنى.و و،: وان انيا. ونلأقااة وان اك ي وقان ير والإيراع وا ا  وف  و  اااا قااقايا
 انقريرةونلالا.و:و صا.ورااوانقا عاالإ كارايا

و) -5 وعل . ور لة:و٦٠٠٩-٦٠٠٨كاعار  وةياو ذكقاة. و،بعا وام قاةوان انيا. .)
  قايا.و القاالوقا عاور لةوكلياوااقتصار.

(.وتراق وامقااةوان انياوراا اوقااقاياو  اااا.و٦٠٠٩ قنقر وعبروانبا ،وكاي .و) -6
 ان  ققيا.،:وأقنى.وان رياا:وانبلروةياو ذكقاير.و القاالوان لب و

 
  



 المالٌة ونظامها القانونً تداول الأوراق

67 
 

 ثانياً: رسائل الدكتوراه
 

و) -7 و ي  . وان عي   و  اااا و٦٠٩٣ان، ار وراا ا وان انيا وامقااة و قة وأرقال  )
ور لة:و ور لة  وقا عا وان  قة  وكليا وانتقااي  وان ااقر وق   وركتقااه  ا انا

و قايا.
 

 ثالثاً: المجلات
 

نلفل فاوقانل اايالوقانعلق وااقت اعيا وانعرروان اا وقانعلاير ونعا ووو قلاواا  -8
وانعااة.و-(.وقا ،2016)

 
 رابعاً: القوانين

 

 .٩٩٤٩/ونعا و٨٤ان ااقروان را وانصاراوبان ا ق وانتلايع واق و/ -1
 .٩٩٤٩/ونعا و٩٤٩قااقروانتقااةوانصاراوبان ا ق وانتلايع واق و/ -2
 .٦٠٠٧نعا و/و٣٣قااقروانتقااةواق و/ -3
 .٦٠٠٦/ونعا و٥٥قااقرو قةوامقااةوان انياوانصاراوبان ا ق وانتلايع واق و/ -4
 

 خامساً: الأنظمة
 

وإصرااوق،احوامقااةوان انياوانصاراوب قق وقاااوا ياو قلاوانق ااءو -1 ا ا 
 .٦٨/٠٨/٦٠٠٦/وتاايخو٣٩٤٥اق و/

وان قةوبان اااواق و -2 /وتاايخو٣٦٤/ا ا وققاعروانتراق وانصاراوعرو قلاوإرااة
٠٥/٠٣/٦٠٠٩. 

و/ -3 واق  وبان ااا وانصاراة وان انيا ونلأقااة ور لة و قة وف  /و٣٦٥تعلي الوانتراق 
 .٠٥/٠٣/٦٠٠٩تاايخو

انصاراوعرو قلاو فقض و ي اوامقااةوا ا وانتعا  وبيروانق ،اءوقع ا   و -4
 .25/5/2009/وتاايخو68/وقام قاةوان انياوان قاياوباق 


