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آثارىاندماجىالشركاتىالمساهمةىصلىىحقوقى
ىالمساهمونىوالدائنونى

ىدراسةىمقارنةىبونىالتشروعىالسوريىوالإماراتي
ى

 مالك  احمد الذياب د. الباحث: 
 جامعة دمشق –كمية الحقوق  –قسم القانون التجاري 

ى

 الممخص
تقوووالدراسةرعوووبدانوووردالاووواجدفيوووةدراءوووسماادموووفدرالوووةيا دارامعوووا ملاجدموووفدرالوووةيتلاجدراسرم وووبد
ارامءسم بداخافد ؤا دانردفماراهلداحقاقهلداءسدقلاوالدامنلاوبدراءوسمااداراتوفداوااة لدموجد
ساة ادرايالاةدموفدتءلولاادراقتدواسدماءهوادموادتوارهدتار و دملويت دااقاوا دلاتمنو داتء لامهواد

 دتختنفدمجدساابدإاردفخةىدا فدمتاالاءبدالاجدساابدرلإماةر درامةالاوبدرامتحوس داتنكدإ ةر ر
،دتولدتحنلاوهدراءدوا دتلدرااتماسدانردرامءهجدراتحنلانفارا مهاةلابدرامةالابدراعاةلاب،دحلاثد

داراتاوووة دإاوووردرليووواةدراتوووفدتءوووتجداوووجدامنلاوووبدراءوووسمااداوووسىديوووهدموووجدرالوووةيا داراوووسر ءلاج،
تادووهدإاوردءتووا جداتادولاا دت هووةدرتيوةرةدراتووفدقوسدتءلوو دحلاووثدتولدرااراموءهجدراعوتقةر فد

اجدامنلابدراءسمااداااءعابدانلةيا داراسر ءلاج،داماد ادمءاعبدت وهدامنلاوبدراءوسماادموجد
د.ف هدت ااادامضدرايغةر دراتفدتحق درامانابدمجدتنكدراممنلاب

 
دلةيبدمءسم بد–لةيبدسرم بدد–رامعا ملاجدد–رالةيا ددد-راءسمااد:الكممات المفتاحية
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The effects of the merger of joint stock 

companies on the rights of shareholders 

and creditors 

A comparative study between Syrian and 

Emirati legislation 
 

Summary 

The study is based on showing the impact of the merger on the 

partners and shareholders of the merging and merging companies, 

and their fear for their money and rights when the merger process 

takes place, which despite its great role in revitalizing the economy, 

still faces problems and obstacles related to its organization. The 

United Arab Emirates and the Syrian Arab Republic, where the 

analytical and inductive method was relied on, where the texts were 

analyzed and the effects that result from the merger process for 

both partners and creditors were reached, as results and 

recommendations were reached that show the damages that may 

arise from the merger process for partners and creditors, And what 

is appropriate for the integration process in order to overcome some 

of the gaps that achieve what is required of that process. 
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 مقدمة
د دراءسماا دراخا داممنلاب درا تمال داتنكدداامبلاساة دراخادب داةضدرلإ ةر ر  انر

راممنلابدمءذداسرلاتهاداحتردءهالاتهادإاردفجدلاتلدتع لاهدرالةيبدراسرم بدفادراتفدءت  داجد
مجدرامةريادراقاءاءلابدراخادبدااالةيا دمحهدراءسماا،دداسستت يةدامقاًداذاكدادراءسماا،د

اجدراتغلاةر دراتفدديتدًمرات يلاةداساةهدلاااهدرامعا ملاجداراسر ءلاجدمفدتنكدرالةيا ،ددا ذر
دقسدتاةفداحقاًدختهدتنكدراممنلاب.

درااحثدعلاةيادانردراحقا دراتفدعافدتت يةدءتلا بد ذرد دعا دماجد ذر امجدختهدما
راءسمااداخداداًدملامادلاتمن دااامعا ملاجداراسر ءلاجدمممنلابدراءسماادقسدتؤسيدإاردراحا د

داها.بداااحقا دارااتارما دراتفدلاتمتماجدلافيةرةدحقلاق
 مشكمة البحث: 

دلاةتا دماياعدراءسماادمجدآياةدتتمن دااالةيا داراسر ءلاجددتساةدملينبدرااحثدحاه ما
دمعد داحقاقهل دا ماراهل دتةتاا دفخااة دمج دراءسماا د ذر داج دلاءل  دقس دمما اخافد ؤا 
رءتها دراممنلابدراءسما لابدراتفدادتارهدتار  ددمااا دتتمحاةدحاهدا اسديغةر دقاءاءلابد

داليهد لاستحي ،دا ذردمادمفدساابدرلإماةر داعاةلاب،دايلافلابدتء لالدراملةعدمهاداتء مها
دراا دارلإلياا داحسمع دراحناه داج درااحث دامحاااب دراماياع د ذر دإار دانتاة  ث

دارادمااا دراتفدتار  دامنلابدراءسماادمفدراحايةدارامعتقاه.
ددأهمية البحث:

دراءدا د داةضداتحنلاه دمف درااحث دف ملاب درءسماادتساة دإار دتتاة  دراتف راقاءاءلاب
رالةيا دمفديهدمجدساابدرلإماةر درامةالابدرامتحس دارا مهاةلابدرامةالابدراعاةلاب،دااةضد
مسىدتءاعبدتنكدراءدا دمعدرلياةدراتفدتاةفداجدرءسماادرالةيا ،دمجدختهدراتاة د

درامع داحقا  داراسرم ب درامءسم ب درالةيب دانر دراءسماا دلاااسه دراذي درتية ا ملاجدإار
ما اس داتغالاتهادمجدختهدإاردءتا جداتادلاا دتفلاسدمفداةضديغةر دداراسر ءلاج،داداادً

دفعسدامنلابدتحق دراماناب.
لاهسفدرااحثدإارداةضدرلياةدراتفدتءل داءسدرءسماادرالةيا درات اةلابددأهداف البحث:

راعاةلابدمجدمعداميهادراامضدمفديهدمجدرلإماةر درامةالابدرامتحس دارا مهاةلابدرامةالابد
داراسر ءلاجدملاها دلاةمياه دراءسماادفا دلاقانار درامعا ملاجدراذلاجدقس دفدءاحلاب جد ذردمجدءاحلاب
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يمافدرايماجد راءسماادمجدرامميجدفجدلاماسدانلاهلداءتا جدخالاة ،دمجدتغلاةدرامسلاءلاجدار 
درامالدخداداًداءسمادتياجدإحسىدرالةيا درامسم بدلةيبدممعة .

ددمنهج البحث: درااحث دمءهج داتحنلاهدلاقال دراااحث دعلاقال دحلاث دراتحنلانف، درامءهج انر
راءدا دراقاءاءلابدراخادبداممنلابدراءسماادمفديهدمجدقاءاجدرالةيا دراتحاسيداقاءاجد

،داالإيامبدإاردرامءهجدراعتقةر فدحلاثدعلاتلدرعتقةر درلياةدراتفدتءل جدرالةيا دراعاةي
ديتدراانسلاج.داجدامنلاا دراءسمااداااءعابدإاردرالةيا درات اةلابدمف

 المبحث الأول
 والشركاء أثر الاندماج عمى المساهمين

اتءسماادت يلاةدمفدمدلاةدرامعا ملاجدارالةيا دمفدرالةيبدراتفدرءسم  ،دالاتحاهد ؤا د
دءت  داج دراتف درالةيب دمف دإاردلةيا  دالا بدرامعا ماج دذر ددراءسماا، دلاحااار فج

دمماد فدتنكدرلياة:راحقا دراتفدياء داسلاهلدمفدرالةيبدرا سلاس ،د
 المطمب الأول

 في الشركة المندمجة والشركاء آثار الاندماج عمى المساهمين
مفدرالةيا ددارالةيا دانردرامعا ملاجدييلاةدمجدرلياةدراتفدتءميسلاميسدراءسماادرا

د اهؤا دراح دمفدراحداهدانردحد دفادفعهلدتعاايدراحد دراتفددإذرامءسم ب،
م ب،دااهلدراح ديذاكدمفدرلإسرة دمفدرالةيبدرا سلاس ديمادفجدياء داهلدمفدرالةيبدرامءس

داهلدراح دمفدرااتةرضدانردامنلابدراءسماا.
د
د
د

 الفرع الأول
  الشريك أو المساهم في أن يحصل عمى مقابل للاندماج أحقية

مجدختهدامنلابدراءسماادلاحدهدرالةلاكدفادرامعا لدمفدرالةيبدرامءسم بدانردحد د
دلامنياءها،د دتارايداتعاايدراحد دراتفدياءار فادفعهلدمفدرالةيبدمفدرالةيبدرا سلاس 
دء الد دمف درات علاسدفا داقس دمف دمءدا دانلا  د ا ديما دار اا  دااسلاهل دحقا  انلاهل
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جدرالةيا دفادرامعا ملاجدمفدرالةيبدرامءسم بدامجدختهدمادعا دماد.(1)رالةيبدراسرم ب
دراسرم ب.لا بدفجدلاحدناردانردفعهلدفادحد دتعاايدراحد دمفدرالةيبد

داةمعد دالاجدالااس  داتتءاعدف سرم ، درالةيب، دراءسمااد فدعابدمجدفعاابدحه إجدامنلاب
د.(2)ف هدايعدحساسدانلةيا درامءامعبدراقسة درلإءتا لابدفادمج

دراممءالابدلاياجدراءسماادااةلا د دانردفجدرالخدلاب دلاقال دفادراماادارافة دالاءهما رايل
 ب،دمفدحلاجدفءهادتاقردانسرم ب،دفلدراماادماء دلاؤسيدمااااةلاقبدرتااردتءتهفدانلةيبدرامءس

درالةيتلاج دايت دراممءالاب درالخدلاب درءتها  دالاجددد.(3)إار دراهسفدمتمايه دياج دحاه مفف
د.(4)جدراغةضدمتيامتًدياجدراءسماادةفعلااً"رالةيا دياجدراءسماادفمقلااً،دامفدحاهديا

فادرامعا لدمفدإسرة درالةيبدراسرم ب،دماجدراامضدلا سدفجدفماداااءعابدإاردفحقلابدرالةلاكد
درالةيبد دمف دادفاتهل دلاحتف اج د ؤا  دفج دحلاث درااسلاهلاب، درتماة دمج د ا درتمة  ذر

حياةدر تماعدراهلا بدراسرم ب،دااااتاافدإسرة درالةيب،دحلاثدفجداهلدراح دمفدراتدالا داد
د.د(5)رامامب،دارلإاتعدانردسماتةدرالةيبداملاارءلاتها

دراح دمفدإسرة د دمفدمماةعب درامعا ل درالةلاكدفا دلاقال د ءاكددمااا دمفدفج اادلاا س
د دخته دمج دفامااها داتتاع دراتادلاا ددرااتعرالةيب دارقتةرح داراملاارءلاب، دراسماتة انر

اراتار سدمفدرا تمااا ،دإادفجدرادمااا دتساةداااءعابدإاردرامءادبدرامنلاادمجدمسلاةد
دراحاهدفادلادهدامضدممجدياءاردمفدتنكد فادايادم نسدإسرة ،دامجدراارةسدام د ذر

دد.(6)رامءادبدمفدلةياتهلدقاهدراءسماادإالاهادامسد ذهدراممنلاب

                                                           
(1)

  3771 الوابوو   العوواا الك يوو   الحقوو    ججلوو  جق ونوو   اواسوو " للانوواج   القوو ن ن  الإطوو و صوووه    يعقوو    

 .36ص
(2)

 شوو،" الجتحوا  العوبيو  الإجو وا  ا لو  فو  التج ويو  الشووك   فوو،  ق سو  أحجوا  . حطو   تيسويو جحجا وش   

 .61ص .2134  3ط  2133 لسن  2 وق  الاتح اي الق ن ن لأحك  
(3)

 Wei Xinjiang, 1 Regulation on Merger and Division of Foreign-funded Enterprises: 
the first legislation in China, Westlaw, 2012, p30. 
(4)

  Mohammed Marzoqi, Mergers and Acquisitions Amid the Global Financial, Westlaw, 
2009   p2. 

(5)
 الك يو   الحقو    ججلو  الأ ل  العاا  "جق ون  اواس " الك يتي  البن ك لاجج الق ن ني  الج ان  الشجوي  طعج   

 .223  ص3773

 
(6)

 الاسوكناوي   الجعو و،  جنشوة   "جق ونو  اواسو " الق ن نيو  ال جهو  جون التج ويو  الشووك   انواج   جحوو،  أحجا

 .233  ص3763
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راارقعدفجدراملايهدرامتمنقبدامادعا دقسدت هةدمفدرالةيا درامعا مبدرامامب،دإذدانرددمف
درامامبد دمفدر تمااا دراهلا ب دا جدلالتةيار درامءسم ب دمجدح درالةيا دمفدرالةيب راة ل

دامنلاب دفج دإا درالتةرك، دذاك دءتلا ب دراحقا  د ملاع داهل دلاياج دفج دامف تيالاجددانلةيب،
درا سلاس  درالةيب دحسدم نسدإسرة  دراقاءاج دحسس دمفدحاه ددمااا دخداداً دلاةرمق  دقس ،

دتخالا  دادلاميجدفجدلاتل دفايا دم نسدرلإسرة  دراحاهدامسدد.فانردامسس داجدارقع مماذر
دراءسماا.
د ا  ددمميتً دراماس  دد931مف دراتلةلامفدةقل درامةعال درتااردمف دد91رافقة  د9199امال

م نسدراخا داقاءاجدرالةيا دمفدعاةلابدانردفجد"لاتااردإسرة درالةيبدرامعا مبدرامغفنبد
سرة دادلاقهداسسدفايا  داجديتيبدمفدرالةيبدرامعا مبدرامغفنبدراخادبدااجدخمعبدإ

مفد ملاعدرتحارهدلا بدفادلاالاسدانرديتيبدالةدمفدرالةيبدرامعا مبدرامغفنبدرامامبداد
دد.(7)"...امقادامادلاحسسهدراء الدرتعاعفدانلةيبد

د93محسسدراقاءاجدراحسدرتسءردمتدلاقهداجديتيبداخمعبداراحسدرتانردراذيدادلات اااد
داالدلاتاة دإاردرامسسداسىدامنلابدراءسماادااسسدرتايا دامسدتنكدراممنلاب.

د دراءسماا دامنلاب دإسرة دإج دمف دراملاةيب دح  دانر دينهل درالةيا  دحداه دانلاها لاتةتب
رالةيبدمجدختهدرتعهلدراتفداسلاهلدمفدرالةيبدرا سلاس دااااتاافداهلدراح دمفدرتةااحد
دراسماتةد دانر دارااتع درامماملاب درا مملاب داحياة دراتادلاا  داتقسلال اراتدالا 

درامنلااداامج تياجدمفدحاهدامنلابدراءسماا،دداراملاارءلاب،داايجدماذرداجدراح دمفدرلإسرة 
دمحسسرً،ددم نسدرلإسرة دفايا ادتخافداسسداسلد اردراء دراعاا دماا ا ةدمج ةقماً

فايا دمجدي جدلاياجد ءاكدمجدديا دم نسدرلإسرة احاذرداادتلدراتاة دإارداسسدرتا
داءعبدمملاءب.درالةيتلاج

 الفرع الثاني
 الاندماج أحقية الشريك أو المساهم في الاعتراض عمى عممية

درامءسم بددإج دلاجدادلاقاناجداممنلابدراءسمااداسلاهلراذانلةيا دفادرامعا ملاجدمفدرالةيب
دمجد داااخةاا دانلةلاك دراقاءاج دلاعمح دال دحلاث دراممنلاب، دتنك درااتةرضدانر دمف راح 

                                                           
(7)

 شووك   2133 لعو   27 وقو  التشوويع  الجوسو    بج ج جن ق ن ن الشوك   الس وي الص او   317الج ا     

 .تج وي 



 د. مالك الذياب 2022   عام  14العدد  44مجلة جامعة البعث   المجلد 

131 

راهلا بددرالةيبدفادراتخاةادمءها،دااهذردماجدفيدلةلاكدمفدرالةيبدرامءسم بدلانتالداقةرةر 
د دفا دراحاهدعاىدرااتةرضدانلا  دام د ذر دراذيدلاتيمجدراءسمااداالاسدا  ةمعدرامامب

د.سااىدلإاااا 
مجدرامةعالداقاءاجدرتحاسيدراخا دااالةيا درات اةلابدةقلدد982حلاثد ا دمفدراماس د

دد39 درالةيا دراسرم بدد9199امال دمسةر  دفا دم نسدرلإسرة  دفايا  انردا ابدقلاال
ادراذيدلاحهدمحنهادراءسماادإاردرا مملابدرامماملابدفداملةاعداقسدرلاتقسمادارامءسم بدفجد

دحلاثدلالتةادمفدساا د دت علاسدرالةيب، داتمسلاهداقس درامقةة  داااغااالاب دانلا  درامارمقب الاتل
داقسد دمنخ داج دفا دءعخب دتتيمج دفج دراءسماا دامنلاب دمف داناحث درامامب را مملاب

دفادفييةدراءسماا،داالإيامبدإارديةاة دفجدلا هةد رامقسداليهداريحدح دفيدمعا ل
راءسماادمفدراامجدةياردا%دمجدةفسدماهدرالةيبدراذلاجدا91لامنياجدمادادلاقهداجد

انلا دمفدرامحيمبدرامختدبدختهديتيلاجدلااماًدمجدتاةلاخدمارمقبدرا مملابدرامماملابدفادمجد
دد.(8)لاقالدمقامهادانرداقسدراءسماا

%دمجدةفسدراماهدرااتةرضدانردد91جدمادادلاقهداجدااااتاافدماجدانلةيا دراذلاجدلامنياد
د.امنلابدراءسماادمجدختهدسااىدقيا لاب

انردد9199مجدقاءاجدرالةيا دمفدعاةلابدامالدد33يماد ا دمفدرافقة دراةرامبدمجدراماس د
فجد"ادتياجدراقةرةر درامتمنقبداتمسلاهداقسدرالةيبدفادحنهادفادسم هاددحلاحبدمادالدلاتف د

دمفداقسدلااقماجدانلا دالالهةدفدااً".دانلاهادرالةيا 
د ا دمفدراماس د دراتلةلامفدةقلدد981يما مفدعاةلابدانردد9199امالدد91مجدرامةعال

دد:فج
يدر تماعدامبدانلةيبدرامعا مبدرامغفنبدمفدفتمتاةدراقةرةر دراتفدتدسة ادراهلا بدرامد-9"

د.. تماعدعا ملاجدعار دحيةاردراتمقسهداءدابدقاءاءفدمنامبدانلةيبداا ملاعدرام
يدقةرةدرتخذت دراهلا بدرامامبدإذردياجدمخاافادايهدمعا لدإقامبدراسااىداااتجدفدلاح د-9

دامسد دراسااى د ذه دعماع دلا اا داا درتعاعف دراء ال دفا دراتلةلامف درامةعال د ذر تحيال
د".ميفدتعملاجدلاامادمجدتاةلاخددساةدراقةرة

                                                           
(8)
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د دمف دانلةلاك دا ج دراتارل دلا هة دراءدا  د ذه دخته درامءسم بامج فحقلابددرالةيا 
إقامبدسااىدلإاااا ،دحلاثدلانتالداماد ا دمفدقةرةددرااتةرضدانردراءسماادمجدخته

داةمعدتنكدراسااى.دراهلا بدرامامبدملامادلاخ دذاك،داالاسدا دعاىدرااتةرض
 المطمب الثاني

 أثر الاندماج عمى المساهمين في الشركة الدامجة
تءتجدانردرءسماادرالةيا درات اةلاب،دعار داااءعابدإاردلاا سد ءاكدرامسلاسدمجدرلياةدراتفد

رالةيبدراسرم بدفادرامءسم ب،دحلاثدإجدف لدمادتتُةدا درتاارد ادحداهدالااس دمفدةفسد
درتااا د دتتحمه درامقااه دمف دإءها دإا دراماالاب، دراذمب درءتقاه دءتلا ب داها، دراخا  راماه

د.ارااتارما دراتفدياء دانرداات درالةيبدرامءسم ب
د
د
د

 الفرع الأول
 وتحمل التزاماتها زيادة رأس المال في الشركة الدامجة

دفجد داحعااج دراءسماا دامنلاب دانر درامتةتاب دراءتا ج دمج دراماه دةفس دمف دراالااس  تمس
راةفعماالاجدراخادلاجدااالةيتلاجدلاتحسرجدالادبدرتمةدمفدمدنحبدرالةيبدراسرم بدمءهل،د

،دينهادراماااغدراءقسلابدمقا،داهدتااهدراما اسر حلاثدإجدتنكدراالااس د لاةدمقتدة دانرد
داالإيامبدإاردرءتقاهدراملةاعدامءادةهديامبدمجدرالةيبدرامءسم بدإاردراسرم ب.

مففدساابدرلإماةر درامةالابدرامتحس دلا بدانردفايا دم نسدرلإسرة دفادمسةر درالةيا د
رامماملابدفادراذيدلاحهدداملةاعداقسدراءسماادإاردرا مملابدرراسرم بدارامءسم بدفجدلاتقسماد

دالاتلدرامارمقبدانلا داااغااالابدرامقةة داتمسلاهداقسدت علاسدرالةيب،دحلاثدلالتةادمفد محنها
ساا درا مملابدرامامبداناحثدمفدامنلابدراءسماادفجدتتيمجدءعخبدفادمنخ داجداقسد

مبدماجدراقةرةر دراتفدتدسةداجدراهلا بدراماراءسماا،دفمادمفدرا مهاةلابدرامةالابدراعاةلابد
داا ملاعد دانلةيب داءدابدقاءاءفدمنامب دمفدفيدر تماعدتمقسه درامغفنب درامعا مب انلةيب
دقسد دراقةرةر  دتنك دتياج درج دلةلااب دلاحيةاه دال دفل درا تماع دحيةار دعار  رامعا ملاج

ددسة دامقادتحيالد ذردرامةعالدراتلةلامفداراء الدرتعاعفدانلةيب.
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دراات دماج دراسرم ب درالةيب دماه دةفس دالااس  درامءسم بدامع درالةيب دانر درامتةتاب ارما 
 ملامهادتءتقهدإاردرالةيبدراسرم ب،دحلاثدلاةرم درامءدةدراماافدمفدراالااس دانذمبدراماالابد

دامءدةدرااتارما دااهذردماءهادتخنفدرالةيبدرامءسم بداحقاقهاداراتارماتها.
د دمعؤاالاا  دمف دراختتف دالاتاالاج دإار دراامض دلاذ ب دحلاث درالةيتلاج، فجداراتارما 

،دا ذردمعؤاالابدرالةيبدراسرم بدماءلابدانردمع ابدتحسلاثدراسلاجداجداةلا دتاسلاهدرامسلاج
درام درالةيب دسلااج درالامءفدفج دلاحده دتااهداتءقيفداءسما دسلااجدءسم ب ءسماادات هة

د.د(9)فخةى،دتنتالداهادرالةيبدراسرم ب
الةيبدراسرم بداااءعابدإاردرمفدحلاجدفجد اءبدآخةدقسدرت  دإاردإمياءلابداءا درامعؤاالابد

انردمية دحارابدراسلاجداحثدلاتف درامسلاجدرامحلاهدمعدرامحاهدانلا دانردتحمهدراسلاجدراذيد
ت دايماءات داام د ذردراةفيدماجدجدا ملاعدمقامامفدذمت دانسر جداساًداء ،داناما داااسلا

ت اهدمفدحلاجدفجدررالةيبدراسرم بدتياجدمعؤاابداجدراسلاجدراخا دااالةيبدرامءسم ب،د
داحلاثدديااث دراغلاة، دانردفعاسدرالتةرادامدنحب دراسرم ب درالةيب دمعؤاالاب داقلاال لا س

د.د(10)لاة عدسر ءفدرالةيبدرامءسم بدانردرالةيبدراسرم بدا ملاعدحقاقهل
فمادرات اهدرتخلاة،دمقسدرت  دإاردمية دراختمبداحلاثدتحهدرالةيبدراسرم بدمياجدرالةيبد

درااتارما د دا ملاع درااما  دمف درتخلارامءسم ب، د ذه دانر دإالا ددة .رامتةتاب دءملاه دما ا ذر
درامءسم بدحلاثد درالةيا  دفا دانلةيب درااتااةلاب درالخدلاب درءقيا  دإار دراءسماا لاؤسي

دراحقا د د ملاع دمف دمحنهل دفا دمحنها درا سلاس  درالةيب دفا دراسرم ب درالةيب احناه
 .م بسرامءاءلااًدانلةيبدفادرالةيا دارااتارما ،داتياجدرالةيبدراسرم بدخنفاًدقاء

انردفجد"تمتاةدد9199امالددراعاةيدمجدقاءاجدرالةيا د999دا ذردمادءد دانلا دراماس 
ديامبد داتءتقه درامءسم ب دانلةيا  دقاءاءلاا دخنفا دراءسماا داج دراءات ب دفا دراسرم ب رالةيب

د".راحقا دارااتارما دانلةيا درامءسم بدإاردرالةيبدراسرم بدفادراءات بداجدراءسماا
عا دماجدامنلابدسمجدلةيتلاجدفادفييةدمعداميهما،دتؤسيدإاردرءتقاهدراذملدااما بدماد

دمفديامبد دراتفدتخنفها دإاردراسرم ب، درامءسم ب دانلةيب راحقا دارااتارما ،دحلاثدراماالاب
                                                           

(9)
  2112 الإسوكناوي   العوبو   الفكو ااو  2ط الشوك    لاناج   الق ن ن النظ   الصغيو  الغن  عبا الاين حس   

 .313-321 ص
(10)
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دالاجدرالةيا د د"مجدرامقةةدفجدراءسماادلاتل دتملالاادسافدفء  دمحيمب دفحيال  ا دمفدفحس
لابدمعتقنبودالاتةتبدانلا داارهدرالخدلابدرااتااةلابدراتفدتتمتعدالخدلابدممءالابداذمبدماا

انلةيبدرامءسم ب،دمتدلا ااداهادفجدتخادلدفادتُخادل،داتخنفهادمفدذاكدرالةيبدراسرم بد
د.د(11)ختمبداامبداتياجدمعؤاابداحس اداجدحقا داراتارما درالةيبدرامءسم ب"

ااااتاافدالاسداهادفيدحقا دااداام دراعاا دماجدرالةيبدرامءسم بدتفقسدف نلاتهادراقاءاءلاب،د
داراحقا د دراساااى د ملاع دمف دمحنها دراسرم ب درالةيب داتحه دراتارما ، دفي تتحمه

دارااتارما .
 الفرع الثاني

 المالي الجديد لمشركة الدامجةالإداري و التنظيم 
اااليهدلاءتجداجدراءسمااد هاةدإسرة د سلاس داجداةلا دإااس دتيالاجدم نسدإسرة د سلاسد

ااس دتملالاجدراتليلانبدراخادبدملا ،داجداةلا دسمجدراذيدلاتلد تحسلاسهدام داقسدراءسماادار 
م نعفدرلإسرة ،داايجدماذرداجدرامسسدراذيدتلدتحسلاسهدامسسدفايا دم نسدرلإسرة دااسسهد
رافةسي،داام دحاابدراءسماادقسدلاياجداسلاءادم نعلاجدامسسداا ف،داماذردلاتةتبداجدرامسسد

دمحدا دراقاءاجدملامادلاخ دفايا دم نسدرلإسرة .راذيدلاالاسداجدراحساسدراذيدلاع
دفايا د داسس دامياافب دعمح دحلاث دمةءعا دمف دراقاءاج دتاة  دراتف درامعا ه دمج ا ف
دلا بدفاد درااالاملاب دماام نسدام دراحااب دراءسماا، داسىدحداهدامنلاب م نعفدرلإسرة 
هدلات ااادريءفدالةدايا،داالدلاء دانردرلتةرادرامسسدرافةسي،دامجدرامميجدمفدحا

دايا داالةلاج دفةامب دإار دالاده درامسس دلاالاس دفج دإسرة دراءسماا د ؤا  دلاتاار دحلاث ،
درالةيب.

مفدحلاجدفجدراملةعدراتحاسيدالدلاء دمفدقاءاجدرالةيا دانردحهداهذهدراملينب،دا فد
مجدرامعا هدرايةاةلابدراتفدتحتاادإاردتمسلاه،دحلاثدفجدرتمةدمتةاكدالإتفا دمفداقسد

دراءسماا.
مجدرامةعالدراتلةلامفدراعاةيدد31رافقة درتااردمجدراماس ددمقسد ا دمففمادمفدعاةلابد

لاماسدراح دمفدإسرة درالةيبدإاردرا هبدراتفد انردفجد"د9199راخا دااالةيا دامالد
                                                           

(11)
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لاملاءهاداقسدرالةيبدفادتنكدراتفدلاملاءهادرالةيا دمفدفيدايلاقبدةعملابدتلدلهة ادالا اادفجد
د.د(12)"لاكدارحسدفادامس دلةيا دفادالخ دفخةتءاادراسرة داراتاقلاعداجدرالةيبدالةد

د دراياءلابدمجدراماس  د ا دمفدرافقة  دراتفدلاالاسداسسدد72يما دالا اادمفدرالةيب انردفجد"
رالةيا دملاهادانردخمعبداالةلاجدفجدلاياجداهادحتردعامبدمسلاةلاج"،دااحعبدراء دماجد

إعقاا دانردمع ابدايادفادفييةدا ذردرتمةدلاميجدد93 ءاكدإمياءلابدتجدلاياجدرامسسد
مفدد91رامعا ملاجداحلاثدادلاقهداجديمادفجدراقاءاجدياجدقسدحسسدحسدفسءردامسسددراسمج.

درامعا مبدرامامبداادلاقهداجديتيبدمفدرامعا مبدراخادب.
درا دامنلاب دانر دلاتةتب دداسسءسماا دراقيالاا درالةيبدمج درءقيا  دمع دإذ ارامليت ،

د دراخا  درات اةي دراعل دلاءتهف درات اةلاب،درامءسم ب داتمت  دتتاسه ديما دالاتاسه، ملاها
ااااءتلا بدقسدلاؤسيد ذردإاردراماافداجدراخسما دراتفدتقسمها،دامجدف هدفجدتتلدرحتار د
دراهلاينبدراماالاب،دمااءسماادادلاعمردإاردت ملاجد دراملينبدتممهدرالةيا دانردإااس   ذه

تفدءت  د ةر دراءسماا،دةؤاسدفمارهديالاة ،داهدإجدراماة دتيمجدمفدرعتمماهدرتمارهدرا
دمجدف هدراءمادارااس اةداتحقلا دراهسفدرامانابدمجدتنكدراممنلاب.

دلةيا د دإار درامءسم ب درالةيب دتحاه دانر دتقال دراماالاب دراهلاينب دامنلاب دإج دراحقلاقب مف
دحلاثدإجدراءسماادادلاعمردإاردت ملاجد داهدإجدراغالابدلامنب، دمقا، ةؤاسدفمارهدييلاة 

دانرديلافلابدرعتمماهدتنكدرتمارهدارعتغتاها.دراة لاعبدمفدرتدهدتقال
 المبحث الثاني

 أثر الاندماج عمى الدائنين
اقسدعمحدراقاءاجدراعاةيداراقاءاجدراتحاسيداة ابدمفدإء احدامنلابدراءسماادمجد هبد

،دفلاياً،دفلااًدياء دسلااءهلداحمالابًدانسر ءلاجدمجد هبدفخةىدااااتةرضدانردامنلابدراءسماا
د:راماحثدعءتاة دإارداحثدمادلانففد ذردم

 المطمب الأول
 أثر الاندماج في حقوق الدائنين العاديين

درامءسم ب درالةيب دسر ءف دييدلات ية درالةيا  دحاه د ا دحلاثددردًلاةديما دراءسماا، دامنلاب مج
تءقيفد ذهدرتخلاة دالاحهدمحنهادرالةيبدرا سلاس دفادراسرم ب،دااذاكدماجدمدلاةدحقا د

                                                           
(12)
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تلدراتفا دانلا دالاجدرالةيا درامتفقبدانردراءسماا،دالاياجدذاكد ؤا دلاتملاجداحعبدمادلا
درءتقاهدراحقا دم بدارااما داها،دفادمجدختهإماداالإتفا دانردتدفلابدسلااجدرالةيبدرامءس

إاردرالةيبدراسرم بدفادتنكدراتفدءت  داجدراءسماا،دداراتارماتهادراتفدانلةيبدرامءسم ب
داجدرالةيبدرامءسم ب.حلاثدلاتةتبدانردرتخلاة درااما داسلا

اام دراقاراسدرامامبدراعا س دماجدحارابدراسلاجدادلاتلدراحت ااداهادت اهدراسر ءلاجدإادمفد
داةياد دافةياج دلةاا دإار دتحتاا دراتف دراةيا لاب درامقاس دمج داحعااءها دراقااه حاه

د(13)رتاةرف دإج دإا ددهلامي، دانسلاج دراحاراب دقالاه دمج دذاك دلامس دقالاهدا دمج د ا اه
د دااااتااف دراسرم ب، دانلةيب دراماتعة درالةيبدراءقيا  دختمب دذاك دانر داءا  لاتةتب

د.د(14)راسرم ب
دم دانردااهذر دراقسة  درامءسم ب درامءسم بداجداسر ءفدرالةيب دانردما اسر درالةيب راتءفلاذ

دفادرالةيبد دراسرم ب دمجدرالةيب دمةضدراحداهدانردسلااءهل امجد لاةدرامميجدفجدلاتل
 سلاس .را 

 الفرع الأول
 العاديين في القانون الإماراتيأثر الاندماج عمى الدائنين 

دمس ددلا ب دخته داها درامةتاالاج دراسر ءلاج داااتل دمءسم ب دفا دسرم ب ديهدلةيب دتقال فج
درا درا مملاب دمارمقب دتاةلاخ دمج دامه دفلاال دراءسماا،الة  دانر د ذرداددمماملاب لاتيمج

د دامنلاب دمف درالةيب دءلاب دلةدرلإخااة دمع دلةيب،دراءسماا دمج دفيية دفا دمملاءب دارحس  يب
ح دسر ءفدتنكدرالةيا داحمنبدعءسر دراقةضدداليهدميتابدإاردراسر ءلاج،داراء دانر

دمق دمف دراءسماا دانر دااااتةرض دمدنحب دا  دلخ  داايه درادياك درالةيبدفا ة
ذاكدحداهدتعنلالدرااارة دفادراهلا بدحعبدراحاهدءعخبدمجدرااتةرضدالةاداددراة لاعف،
دد.(15)لاالدمجدتاةلاخدراخااةد31ختهد

                                                           
(13)
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(14)
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 .27 ص  2134
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ا ءادلاياجد ءاكدراتارلدانرداات درالةيا دمفدرالةيا درامءسم بداااقلاالدااخااةدراسر ءلاجد
دمفد اتنكدراممنلاب،دالاح داهؤا درااتةرضديماد ادحاهدرالةلاكدفادرامعا لديمادا سءا

د دمس  دخته دراءسماا دانر دلاتلدد31راعاا  دال دحاه دامف داااقةرة، دإخااة ل دمج لاال
د ران ا دإاردراقيا دايفدلاتلدرتمةدعا دلاياجدا دراح دمفدراعت اابداماااا دام دما

دااقفدامنلابدراءسماا.
يمادفجدانسر جدراذيدفانلدرالةيبدااااتةرضدام دمادعا ،داالدلاتلدراعت اابداماااا دفاد

تاةلاخدرلإخااةدفجدلان  دإاردرامحيمبددلاالدمجدتعالاتهادمجدقاهدرالةيبديمجدمتة ديتيلاج
دراسر جدامسددد(16)رامختدبدمجدف هدراحداهدانردفمةدااقفدراءسماا دادلاقال ااءسما

دإخااةهدااااتةرضدلاياجدذاكدامياابدمارمقبديمءلابدانردراءسماا.
دمف د ا  درافقداقس دمجدراماس  دراةرامب دلامتةضدراسر جدانردد919ة  دمفدحاهدال انردفء 

لاال(دماجدذاكدلامسدمارمقبدانردميماجدد31رالةيبديمجدراملاماسدرامملاجدعااقاًد)رءسمااد
دقةرةدراءسمااداليهديمءف.

امجدختهدراءدا دراعااقبدلا هةدفجدراقاءاجددةحداحناهدرالةيبدراسرم بدفادرا سلاس د
درالةيتلاجد دمف دانسر ءلاج دراقاءاج دالاعمح دراحقا دارااتارما ، دمف درامءسم ب درالةيب مياج

 بدارامءسم بدرااتةرضدانردراءسماادمجداابدرامعاار دمتردياء دتنكدراسلااجدقسدراسرم
اسر ءفدرالةيبدراسرم بدااقا دراتارما دءل  دقاهدراممنلاب،دإذدامعداقا درامةريادراقاءاءلابد

تنكدرالةيبدما اس دايااتبدمعدراحتفا دااالخدلابدراممءالاب،دايجدذاكدادلامءعدمجدتار سد
يمافديماءا د ؤا دراسر ءلاج،ديماداادياء درالةيبدرامءسم بدمسلاءبدفعاابدتؤسيدإاردإ

د.د(17)اماااغديالاة دت اهدراسر ءلاج
دقاهد دمج دانلا  دراتدسلا  دلاتل دفج دامس دإا دراسر ءلاج دامنل دلاتده دا دراءسماا دملةاع إج
دحلاثد دراءسماا دلهة داعلانب دتحسلاس دامنلاب دمف دمامقاً دراملةع داياج درامماملاب، را مملاب

اسرداجدإخااةدراسر ءلاجدامسدمارمقبدرا مملابداملة دفلاالدامهدانردراءسماادفا بدفجدلاتلد

                                                           
(16)

 .2123  12 وق  اتح اي بق ن ن الجوس   جن 273 الج ا  جن 3 الفقو   
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دران ا دإاردرامحيمبدمجدف  هدراحداهدانردفمةدااقفدفجدراقاءاجدء دانردإمياءلاب
د.د(18)راءسماا

دذاي دراءسما لاب دراممنلاب دإلهاة دراعماحددرال جدامجدلاعااس دلاعااس دراسر ءلاجديما يمءهل
دراة اب دااااتةرضدمفدحاه درامحسس داهل درامس  دإذدخته دراحقا ، دانرددمفدحمالاب لاقع

لااجدرااتةريا درامقسمبداممةمبديلدراسداتفدتسخهدمفدراءسماادمءاقلباات درالةيا در
 فدمس دياملابددراتفدتلدتقسلالدرااتةرضدملاها،داامنلااًدماجدرامس درامملاءبداتقسلالدرااتةرض

دااالةيا دراتفدتة بداااءسماا.دالامنلداهاديهدلخ دا دمدنحبدفاددفبدفاددنبد
 الفرع الثاني

 أثر الاندماج في حقوق الدائنين العاديين في القانون السوري
اءسمادتتخذدرالةيبدرامءسم بدقةرةرًداااءسماادماجد ذردراقةرةدلادسةداجدرا هبدراتفدتمنكد

راء الدرتعاعفدراخا دااالةيبدراتفدتارم دانردتملالاجدرالةاادارااةلاقبدتمسلاهدرامقسدفاد
حلاثد،دراتفدعلاتلدملاهادتاالاعدةفسدراماهدمفدرالةيبدراسرم بدفادرالةيبدرا سلاس دراتفدتءل 

تقسلالدانبدراتدسلا دانردراء الدرتعاعفدانلةيبدرا سلاس دفادانردراء الدرتعاعفد لاتل
انسمجدإاردرااارة دام درلإ ةر ر داراقاراسدراتفدتلدراء ددانلةيبدراسرم بدامسدتمسلان دامقادً

د.9199قاءاجدرالةيا داالدانلاهادمفد
حدبدالاءلابددتمسدتقةلاةدرا هبدراتفدقام داتقلالامهاإجدقلامبدرالةيبدرامءسم بداااء ةدإارد

دفاد دراسرم ب درالةيب دخيااهامفدةفسدماه داجدراءسماادالاتل دراءات ب تحيالددرالةيب
دد.(19)راحد دفادرتعهلدراملاءلاب

درتعار د دمف دفعهمها درامسة ب درامءسم ب درامغفنب درامعا مب درالةيب دماج دعا  دما اام 
دامقادً دراسمج دتل دإذر دقلامتها داتقسلاة دراتقةلاة دتقسلال دمج دتمفر د ذهددراماالاب دمف دراعهل اعمة

رتعار ،دا ءادادتخيعدرتعهلدتحيالدرتعهلدراملاءلابديمادادلاح داسر ءفد ذهدرالةيبد
رااتةرضدانردقةرةدراسمجدفادإقامبدراسااىدامقادتحيالد ذهدراماس ديمادادتخيعدفعهلد

هلدرالةيبدرامعا مبدرامغفنبدراءات بداجدراسمجدمفد ذهدراحاابدإاردراح ةدانردتسراهدفع
د.رامؤععلاجداااءعابدانلةيا درامءسم بدرامؤععب

                                                           
(18)
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اداانردختفدماد ا دمفدقاءاجدرالةيا دراتحاسيدماجدامنلابدرلإاتجداجدراءسمااد
درالةيبدد ملاعتلمهد دراتفدتياجدملاها داهدإجدرتمةدلاقتدةدانردراحااب حاا دراسمج،

دراءات بداجدراسمجدذر دليهدقاءاءفدمخ تنفداجدتنكدراتفدراسرم بدفادرالةيبدرا سلاس 
دراسر ءلاجدامقاد دراحاهدلا بدءلةدإاتجدراسمجدمعدا حب داام د ذر انلةيا درامءسم ب،

د.اتقةلاةدمحاعافدرالةيبدفادمسققفدحعاااتهادمفددحلافتلاجدلااملاتلاجداامةتلاجدانردرتقه
اام دمادعا دماجدرااارة دادتقالداتدسلا دراء الدرتعاعفدانلةيا درامحساس درامعؤاالابد

دراءات بداجدراسمجدقاهدراتحق دمجدءلةدإاتجدراسمج لاح دانسر ءلاجدراذلاجدد.راسرم بدفا
ااام بدمجدسلااجدرالةيبدامقاداماد ادارةسدمفدتقةلاةدد91لاانغدم ماعدسلاءهلدمادادلاقهداجد

دمااءهاد دفا درالةيب دمةيا دمف درامختدب درامحيمب دفمال دراسااى دإقامب درالةيب محاعب
مجدتاةلاخدرلإاتجداجدراسمجدمفدرادحفداذاكدلإاااهدقةرةدرامختاةدختهديتيلاجدلااماد

راسمجدراذيدمجدل ء درلإيةرةدامدااحهل.داادتعةيدرامس درامحسس داح دراسر ءلاجدراذلاجد
د.ادلاةسدرعمهلدمفدرلإاتج

دفجد دلا هة دراتحاسي دراقاءاج دمف درتمة دحاه د ا دايما دراءدا دراعااقب دخته امج
دراسرم درالةيب داحناه ددةح دراحقا دراقاءاج دمف درامءسم ب درالةيب دمياج درا سلاس  دفا  ب

درااتةرضدانرد دارامءسم ب دراسرم ب درالةيتلاج دمف دانسر ءلاج دراقاءاج داعمح ارااتارما ،
داقا د دامع دإذ دءل  دقاهدراممنلاب، دمتردياء دتنكدراسلااجدقس راءسماادمجداابدرامعاار 

دراتارما د دااقا  دراسرم ب داسر ءفدرالةيب دراقاءاءلاب دمعدرامةريا دايااتب دما اس  تنكدرالةيب
دفعاابدتؤسيدإاردإيمافد دايجدذاكدادلامءعدمجدتار س دراممءالاب، راحتفا دااالخدلاب
دت اهد ديالاة  داماااغ دمسلاءب درامءسم ب درالةيب دياء  داا ديما دراسر ءلاج، د ؤا  يماءا 

د.د(20)راسر ءلاج
دراء دملةاع داءإج دمختنف دراعاةي دراقاءاج دمف درسماا دانلا  د ا دما دمف راقاءاجداحاه

تدهدامنلدراسر ءلاجدإادامسدفجدلاتلد لاةدمففد ذردرتخلاةدلاياجدملةاعدراسمجدمدرلإماةرتف،
ماجدءلةدإاتجدراءسماادلاياجدعااقاًداتدسلا ددراتدسلا دانلا دمجدقاهدرا مملابدرامماملاب

رااارة دارقتدةدمفدامنلابدراءلةدانردراحاابدراتفدتياجدملاهادرالةيبدراسرم بدفادرالةيبد
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راءات بداجدراسمجدذر دليهدقاءاءفدمختنفداجدتنكدراتفدانلةيا درامءسم بددرا سلاس 
دمفد اتلدراسر ءلاجدقاهدتدسلا درااارة ،داايجدلاؤخذدانلا دمفدراقلاالداااياجدراملةعدمامقاً

دفاد دراسرم ب درختتفدرالةيب دإاتجدراسر ءلاجدمقادمفدحاه دلاتل دراء دانردفج رقتداة
رامءسم ب،داحاذرداادفجدرلإاتجدلالمهدفيدامنلابدرالةيبدرا سلاس دذر دليهدمختنفداجد

،دالاتلاا دراقاءاجدرلإماةرتفدمعدراقاءاجدراعاةيدمفدمع ابدءلةدرءسماادتقالداهادرالةيا 
دمفد دمسققفدحعاااتها دفا درالةيب دمحاعاف داتقةلاة دامقا دراسر ءلاج دا حب دمع دراسمج إاتج

د.دحلافتلاجدلااملاتلاجداامةتلاجدانردرتقه
انمحيمبدفجدتقةةداقفدتءفلاذدقةرةدراسمجد ءلاجدانردقةرةدراءسماادمفدحاهدراتةضدراسراد

داااسااى دراا  دقساحلاج دراءسماا دامنلاب دإج دحلاث دةرمعدتؤدد، دامدااح درلإيةرة دإار سي
د29تء ةدرامحيمبداااسااىدانردا  دراعةاب،داتمقسد نعاتهاديهد،دادساجدح دراسااى

د.د(21)،داقةرة ادمفد ذردرال جدلاياجدماةمادًعاابدانردرتيية
درامحسس درامس  دماج دلاالد اامنلااً ديهددايتيلاج داها دالامنل دياملاب دمس  درااتةرضد ف اتقسلال

دلخ دا دمدنحبدفاددفبدفاددنبدااالةيا دراتفدتة بداااءسماا.د
اامسديهدذاكدامفدحاهدالدتانًغدرااارة دااقفدتءفلاذدقةرةدرءسماادرالةيبداحعبدمادذيةد

مجدتاةلاخدءلةدإاتجدراسمجدمفدرادحفدتخةددمفدراعاا دختهدخمعبدافةاملاجدلاامادً
د.مة دتقالدرااارة دااامداسقبدانلا 

 المطمب الثاني
 سندات القرض أثر الاندماج في حقوق الدائنين حاممي
دإاردرامسلاسدمجدرتماره دتحتاادرالةيبدختهدمعلاةتها دفاد(22)قس ،دايفدتاردهدملاةلامها

دماالابد دفاما  دم ااهب دف ه دمج دفا دملاها، داراتاعع د سلاس  داملاةلاع دراقلاال دف ه مج
اتاتمسد،دحلاثدتممهدرالةيبدانردالااس دةفسدمااهادمجدختهداةحدفعهلد سلاس د(23)مفا  ب

رالةيا داجد ذهدرااةلاقبدحلاثدتعا لدمفدسخاهدمعا ملاجد سسداتاسهدتيالاجدرا مملاا د
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د دفا دإالاهلرامامب درلإسرة  دافار سدد(24)رءتقاه دراغااب دمف دتياج دقةاضدراتف داةلا  داج فا
درت هدمةتفمب دمعتامسداقدلاة  دإالاها دراقتةرضدمجدد(25)ااااتاافدران ا  دفادمجدخته ،

رتمةرسدمجدختهدراعءسر داراتفداساة اداهادآ اهداملاس داتامةدفمارهدييلاة دانلةيبدتحق د
د.(26) الاتهادمجدامنلابدراقتةرض

إجدتنكدراعءسر دتليهدايا  دتةتبدسلااجدانردرالةيب،داميسدرتعهلدراتفدتياجدحقا د
د.د(27)رتايا دراذلاجدعا لدملاها

 ذهدرامع اب،دايءادقسدذيةءادمفدراعاا دفجدامنلابداقسدرختنف دراتلةلاما دمفدامنلابدتء لالد
دراذ دارءتقاه درامءسم ب دانلةيب دراممءالاب درالخدلاب دااره دلاتةتبدانلاها دراماالابدراءسماا مب

دراخادبدملاهادإاردرالةيبدراسرم بدفادرا سلاس درا دتءتجداجدراءسماا.
 الفرع الأول

 في الإمارات أثر الاندماج في حقوق الدائنين حاممي سندات القرض
دمجدرالةيبدرامعا مبد عءسر دراقةضد فداااة داجددياكدتقاهدراتسراهدلاتلدإدسرة ا

راماافدرايةاةيداتقالدامماةعبدءلاااتهاداتحقلا درامامبدمجدف هدراحداهدانردراتمالاهد
دلدلاحسسدتمةلافدمملاجداعءسر دراقةض.ف سرمها،دإجدراتلةلاعدرلإماةرتفدا

د داةف دراقةضدرافق  دااااة دعءسر  دانتسراه داقاانب دراقلامب دمتعاالاب ددياك دفءها انر
تابدرات اةلابدا لاةدقاانبدانت ا ب،داتميهدقةضد ماافداالاهدرت هدلُامقسداجداةلا درايت

رامال،دتخاهدفدحااهادراح دمفدراحداهدانردرافار سدرامقةة داها،دارعتلافا دقلامتهاداءسد
د.د(28)رءقيا درامس درامتف دانلاها

دلإدسرة اد دالالتةا دراماسلاب درلإسرة  دفاماه ديمج دلاسخه دراقةضدا دعءسر  دإدسرة إج
دراحةلا داها دلاياج داراتف درالةيب، دامعا مف درامماملاب درا مملاب دخا دمج دقةرة بددساة

درايامنبدمفدتقسلاةدمسىدحا بدرالةيبدانقةضدامت مبدمانغ دالةاادإدسرةه.
                                                           

(24)
 ججلوس قو ب س  السولط ن ج جعو  الثو ن   الجو،  التج ويو   الشووك  " التجو وي القو ن ن الجقواااي  علو  عو ال  

 .222 ص .2131 العلج   النشو
(25)

 .211 ص  جوج  س ب  العج ن   التج وي  الشوك   ق ن ن شو، العوي ن  عل  جحجا  
(26)

 .222 ص .جوج  س ب  التج وي   الشوك  " التج وي الق ن ن الجقاااي  عل  ع ال 
(27)

  2135 عجو ن   الت ،يو   للنشوو الثق فو  ااو  2 ط جق ونو   اواسو " الشوك  " التج وي الق ن ن ي جلك   أكو  

 .231ص 
(28)

  2131 بيوو    الحق قيو   الحلبو  جنشو وا  التجو وي  القو ن ن الفقو   السويا جحجوا  . العوينو  فويوا جحجوا  

 .275ص
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داتيتتابدإاد اادلاميجدانلةيبدرامعا مبدرامامبدفجدتدسةدعءسر دراقةضدافجدتاةحها
امسدراقلاالداءلةدراملاارءلابداحعابدرتةااحداراخعا ةداجدعءبدماالابدانردرتقه،دمادالدلايجد

د.فادفحسدرامداةفدرامامنبدملاهارلإدسرةدميفاهدمجدقاهدراساابد
د دراماس  د"د939ااحعب دراتحاسي درالةيا  دقاءاج دفادد-9مج دراعءسر  دإدسرة لاياج

درامماملابد درا مملاب دمج دداسة دخا  دقةرة داما ب دفخةى دسلاج دفسار  دافي رادياك
سرة دمفدتحسلاسدمااسدإدسرةدراعءسر دفادرادياك.دلا ااداهادتفالاضدم نسدرلإانلةيب،داد

قةرةرًدتحسسدملا دلةااداياراادار  ةر ر دإدسرةدراعءسر دفادرادياكدتدسةدراهلا بدد-9
دد.(29)افيدفسار دسلاجدفخةى"

لةااد ذردرلإخااةدفجدلاتيمجدح دفيدسر جدمجدسر ءفدرالةيتلاجداحمنبدعءسر ددإجدمج
انردراءسماادمفدمقةدرالةيبددراقةضدارادياكداتيدلخ دا دمدنحبدمفدرااتةرض

 دفادراهلا بداحعبدرتحارهدءعخبدمجد ذردرااتةرضدالةادفجدرتعاعف،دالاتلدتعنلالدرااارةد
،دااااتاافدلاياجدراملةعدام د ذردراحاهدقسدلاالدمجدتاةلاخدرلإخااةد31دهلاحدهدذاكدخت

دسر ءلاج،دامجدراارةسدفجدعااىدالاجدحمنبدراعءسر داراسر ءلاجدراماسلالاجداحعااجدفجديت  ما
داهلداما بدتنكدفادإيمافدفيةرةدتنح داهلدبدانردراءسماادلاتةت رايماءا درامقةة 

دراعءسر .
امجدرامارلاادرتخةىداحمنبدراعءسر دراتفدء دانلا دراقاءاجد اداسلد ارادقلاالدرالةيبد
دراعءسد دقةرةدإدسرة دلاتيمج دال درادياكدما داااعءسر دفا درااما  دت خلاةدمااس دفا اتقسلال

درالةد داحه دراقلاال داءس دماء  د ذر دمج دااااة ل درايتتاب، دتعاابد لاةدرادياكداءلة  يب
ياجدراءسماادلاميجداحامنفدراعءسر دراماااابداقلامبدراعءسر دقاهدتاةلاخدراعتحقا دااام

مةدامفدحاهدتلدرااما دمفدفيدمجدراحااتلاجدتعقادرافار سدرالةيبدفجدتمةضدانلاهلد ذردرت
د.د(30)اجدرامس دراااقلابدمجدف هدراقةض

تقاهدراتحالاهدإارداادلاميجدانلةيبدامسدفجدلاتلدإدسرةدقةرةدخا داااعءسر دفادرادياكد
اردتاةلاخدراتحاهدفادتعسلاسدراقلامب،دفجدتممهدانردتخفلاضدةفسدراماهدفادتالاسدمفد فعهلدار 
داتاالامهاديحسدفسءردمجدرتةااحدانردرامعا ملاجدامفدحاهدتخفلاضدةفسد راءعابدرامقةة 

                                                           
(29)

 .2123 لسن  12 اتح اي بق ن ن الجوس   جن 212 الج ا   
(30)

 .2123 لسن  12 وق  بق ن ن الجوس   جن 213 الج ا   
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دراخعا ةدمجد دانعهلدراماهدءتلا ب درلإعملاب دراقلامب دتءالاه دفا دمجدرتعهل داسس ختهدإاغا 
دهديماداادياجد ؤا دمجدرامعا ملاج.لاتا بدتخفلاضدةفسدراما

دإلااه،د لامسدحامهدراعءسدسر جدانلةيبداقلامبدراعءسدراذيدلاميهدمقسرةدراقةضدراذيدفااا ا
تلدراتفا ددا جدتامفدقلامت دمعدرءتها درامس دراتفاا دفجدلاانبدمجدرالةيبدراتفدفدسةت د

انلاها،ديمجدرالةاادراما اس دمفدءلة درايتتابدفادمفدراتفاقلابدراتفدفءل  دراعءسر ،د
دقةرةد درتمة د ذر دلاتيمج دال دحاه دمف درااما  دت خلاة دفا داتقسلال دراقلاال درالةيب دتمنك اا
رلإدسرةدذرت داءلة درايتتاب،دحلاثدإجدرت هدمقةةدامدنحبدرااةملاجدافيدتاسلاهدانلا د

د.د(31)الاجدرالةيبداحامنفدراعءسر داااتفا جدلا بدفجدلاياد
فمادمفدحاهدحهدرالةيبداعابد لاةدراءسماادماجداحامنفدراعءسدانبدفسر دقلامبدراعءسر د

ا دا يدقاهدراعتحقا ديمادلاميجدفجدتقالدرالةيبدامةضدذاكدانلاهل،دامفدحاهدتلدراام
 مجدراحااتلاجدتعقادرافار س.

 الفرع الثاني
 الدائنين حاممي سندات القرض في سوريةأثر الاندماج في حقوق 

انردفءهاد"فاةر دد999ءلابدمجدراماس دااقسداةًفدراقاءاجدراعاةيدفعءاسدراقةضدمفدرافقة دراي
ماالابدذر دقلامبدرعملابدارحس دقاانبدانتسراهدا لاةدقاانبدانت ا بدتدسة ادرالةيبدانحداهد

د.د(32)رلإدسرة"انردقةضدتتمهسدرالةيبداما اهاداعسرسدراقةضدامار سهدالةااد
داءسد درامامب دراهلا ب دمارمقب دانر درالةيب دتحده دراقةضدفج دعءسر  دلإدسرة الالتةا
إدسرةدفعءاسدقةضدااسلابدافجدتحدهدانردمارمقبدراهلا بدرامامبد لاةدراماسلابداءسمادلاتلد
إدسرةدفعءاسدقةضدقاانبدانتحالاهدإاردفعهلداتمتاةدمارمقتهاد ذهدامياابدمارمقبدانردالااس د

دةيب،دامجدراتالدراحداهدانردمارمقبدرااارة دا لا بدرتاةر .ةفسدماهدرال
ءلةدإاتجدراسمجدمفدحاهدياء درالةيبدراسرم بددقسدمةضاياجدقاءاجدرالةيا دراعاةيد

دراتفدتءتجداجدراسمجدمختنفبداااليهدراقاءاءفداجدرالةيبدرامءسم بد فادرالةيبدرا سلاس 
،داحلاثدلاياجدانسر ءلاجدمسققفدحعاااتهادمعدا حبدراسر ءلاجدام دتقةلاةدمحاعافدرالةيبدفا

ااام بدمجدسلااجدرالةيبدامقاداماد ادارةسدمفدد91لاقهداجددراذلاجدلاانغدم ماعدسلاءهلدمادا
                                                           

(31)
 .317  صجوج  س ب  التج وي  الق ن ن الفق   السيا جحجا  . العوين  فويا جحجا  

(32)
 .2133 لع   27 وق  التشويع  الجوس   جن 323 الج ا   
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تقةلاةدمحاعبدرالةيبدإقامبدراسااىدفمالدرامحيمبدرامختدبدمفدمةيادرالةيبدفادمااءهاد
مجدتاةلاخدرلإاتجداجدراسمجدمفدرادحفداذاكدلإاااهدقةرةددرامختاةدختهديتيلاجدلاامادً

دامدااحهل درلإيةرة دل ء  دمج دراذي داحمنبدراسمج دسر ءلاج دالاج دراقاءاج دلافة  دال دحلاث ،
د.عءسر دراقةضدميت مادسر جدانلةيب

دءلةدإاتجد دذر دليهدقاءاءفدمختنفدفجدلاتل دلا بدمفدحاهدياء درالةيبدرا سلاس  إذ
لاجدامدااحهلدرانذلاجداهلدراح دمفدران ا دإاردراقيا دلإاااهدراسمجدحمالابداحقا دراسر ء

دراقةرةدراسمجدإذدياجدمجدل ء دفجدلايةدامدااحهل.
د دد9ا ا دمفدرافقة  مجدقاءاجدرالةيا دراعاةيدانردفجد" ملاعدراقةرةر دد23مجدراماس 

رامتيمءبدتمسلاهدراء الدرتعاعفداحهداسمجدرالةيبدافعما دمسلاةيدرالةيبدادتحلااتهلد
داح دخا دراقةرةر دعاةلاب دراع هداادتمتاةد ذه داانلهةداسىدفماءب داتدسلا درااارة  يمب

د.رالةيبدفادرالةيا دفادراغلاةدإادامسدلهة ا"
ااءا دانردمادعا دماجدراملةعدراعاةيدادلافةضدانردرالةيبدراتفدتسخهدمفدراءسمااد

دمجدف هدف درالةيب دمجد ذه دراعءسر دراداسة  دراءسماادانردحمنب داةضدمع اب جدلاتل
رالةيبدراتفدتدسةدراعءسر دااااما دانردراءسماا،ديمادادتنتالدراحداهدانردمارمقتهلد

اقلامبدتنكدراعءسر ،دحلاثدفجدرتمةدلاقالدانردإمياجدرااتةرضديماد ادحاهدراسر ءلاجد
دفادانردامنلابدراءسماادمفدحاهدياء داهل  دتنكدراممنلابدتءق دمجدرايماءا درامقةة 

دفادراسااىدلإاااهدقةرةردراسمج.دياء درالةيبدراسرم بدميقنبداااسلااجداليهديالاة
اامنلااًدماجدقاءاجدرالةيا دراعاةيدالدلاا بدانردرالةيا دءلةدإاتجدراسمجدمعدقا مبد

ذر دليهدقاءاءفدمختنف،دراسر ءلاجدإادمفدحاهدياء درالةيبدراسرم بدفادرالةيبدرا سلاس د
الةيا دمتلااهبدادلانالدإاتلدفدحابدراقةاض،دااااتاافدماجدتحق دراءسمااداااءعابد

اداانلاهلدام د ذردراحاهدراءت اةدالاحلاجدمااسدراعتحقا دانمااابداقلامبدعءسرتهلدامار س 
دمجدرالةيبدراسرم بدفادرا سلاس .
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دراحاهدا دراءسماادام د ذر دامنلاب دماج داااماااابدااااءتلا ب دانحمنب دعابدلاعمح دتمتاة
اتم لاهدرااما دقاهدمارالاسدراعتحقا داااتااةدفجدرالةيبدراسرم بدفادرا سلاس دتياجدمسلاءبد

د.د(33)اقلامبدتنكدراعءسر دياءهادءل  دقاهدإتمالدإ ةر ر دراسمج
دمااسد دقاه دامار س ا دراعءسر  داقلامب درااما  داتم لاه درامااااب دماج دعا  دما دانر ااءا 

دانلةيب،داختفدراحاهدامادراعتحقا داااءعابدإاردانحمنبد فدمجدرامعا هدر اختلااةلاب
داقلامبد دااااما  درامااااب دراعءسر  داحامنف دعمح دراذي درلإماةرتف، دراقاءاج دمف دانلا   ا

دعءسرتهلدقاهدتاةلاخدراعتحقا .
  

                                                           
(33)

  2132 بيوو    ج جسوتيو  وسو ل  الجناججو   الشووك   عقو ا عل   أثو  الشوك   اناج   ف وس  جحجا آلا   

 .362ص
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 الخاتمة
حناهداتمالاضدتنكداقسدفس دراخعا ةدراتفدتمةي داهادرالةيا دإاردمحااابدرااحثداجد

راخعا ةدما س دفجدراءسمااد ادفحسدف لدراحناهدانحفا دانردحقا درامعا ملاج،دحلاثد
إجدراخعا ةدرامتيةة دعا م دمفدرءخفاضديالاةدمفدرامةساسدراعاقفداتنكدرالةيا ،دامعد
داراسرم بد درامءسم ب دتخ درالةيا  دامهمب دمتمسس  دآياة دلاتةتب دراءسماا دامنلاب تحق 

اقسدادنءادمفدداحمنبدراعءسر ،ديا دفادرامعا ملاجديمادلاؤيةدمفدراسر ءلاجحلاثدلات يةدرالةد
د:ءهالابدرااحثدإاردراءتا جداراتادلاا دراتاالاب

د
د
د
د
د
د
د
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 النتائج:
معدتحقلا دامنلابدراءسماادلاحدهدرالةيا دمفدرالةيبدرامءسم بدانرداسسدمجدرتعهلدد-

 رالةيبدرافاءلاب.مفدرالةيبدرا سلاس دفادراسرم بدتمالاياًداجدحقاقهلدمفد
دتحق دد- دحاه دمف دراءسماا داقف دمف دراح  دارلإماةر  دعاةلاب دمف درامختدب انمحيمب

لةاادمحسس دالاءهادراقاءاجداااءعابدإاردإاتجدراءسماادفادمس درلإاتجدفادرااةلاقبدراتفد
دفاد درالةيا  دانر دارقع ديةة د ءاك دلاياج دي ج دييه دراءسماا داممنلاب دراقاءاج حسس ا

 راسر ءلاج.
تتحق دمعدا اسدرتفا دالاجدلةيتلاجدفادفييةداتءسماا،دحلاثدفجدامنلابدراءسماادادإجدد-

دإ ةر ر د درتااع دإار دلاحتاا دمتءاابرتمة دراقاءاجدقاءاءلاب دمج ديه دء دانلاها دقس دياج ،
دامداسقبد دانلا  دارامارمقب دراءسماا دانر دراتفا  دمج داسرلابً دراعاةي، داراقاءاج راتحاسي

ممنلابدراءسما لابداليهدءها فدايهدذاكدلاساةدمفدمدنحبدرا ها دراممءلاب،دادلاةاة درا
 رالةيا داراسر ءلاجدافيداةفدا داتقبدااالةيب.

دارامءسم بدد- دراسرم ب دارامعا ملاجدمفديتدرالةيتلاج درالةيا  دمفدمدلاة اتءسماادفية
ديماد درا سلاس ، درالةيب دمف دمقاانها دانر دلاحدناج دراتف دافعهمهل دإاردحددهل اااءعاب

دراءسماا درالةيتلادلاؤية دسر ءف دملامادمفدحقا  دمارحمب دحلاثدلاحده دراعءسر ، داحمنب ج
دراءسماادالاءهل دامنلاب درااتةرضدانر ددتحلاب دراسااتلاج ديت دمف دراقاءاج دعمح داهذر ،

ديمجدلةاا.
د
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 التوصيات:
دراسر ءلاجدد-  ا دمفدقاءاجدرالةيا دراعاةيدانردا ابدءلةدإاتجدراسمجدمعدا حب

د درالةيب دتياج دقاءاءفداءسما دذر دليه دراسمج داج دراءات ب درا سلاس  درالةيب دفا راسرم ب
ةداااءعابدإاردفيدءاعدلاتلدرلتةرادراءلد،دحاذرداالاختنفداجدتنكدراتفدانلةيا درامءسم ب

 مجدرتلياهدحترداادياء درالةيبدراسرم بدفادرالةيبدرا سلاس داهادءفسدراليهدراقاءاءف.
قةرةدراءسماادمجدقاهدرامحيمبدمفدساابددلاادفدراااحثدايةاة دفجدلاتلدرافدهدااقفد-

د دد91رلإماةر دختهدعااا دمملاءب درالةيا دد29فا دمفدقاءاج د فدمحسس  ديما عااب
 راعاةيدت ءااًدالإااابداتحقلاقاًدانعةابدراماناابدمجدامنلابدراءسماا.

يةاة دقلاالدراملةعدراتحاسيداتملالاجدمقسرةدراسلااجدراتفدلاعتالاعدمجدختاهادراسر ءلاجدد-
دراسلاجداجدرا دمقسرة دلاقه دراءسمااداحلاثدا دد93اتةرضدانردقةرة دمجدد91فا ااام ب

م ماعدسلااجدرالةيبدايلاتدلاياجدرااتةرضدمجداسسدقنلاهد لاةدمؤيةدمفدمت  درالةيب،د
 مقادام ةسدرلإااابدمفدرلإ ةر ر .

اارلدراد- ءلةدراممهدانردتمسلاهدراءدا دراقاءاءلابدراخادبداممنلابدءلةدقةرةدراءسماا،دار 
 اااءعابدإاردانملةاعدقاهددساةدراقةرةدإختداةرًداناق دارا هس.

ايعدء دمفدقاءاجدرالةيا دراعاةيدلاعمحدامحنبدراعءسر دااعتةسرسدقلامبدعءسرتهلدد-
دمتردة اارديماد ادراحاهدمفدراقاءاجدراتحاسي،داقاهدحناهدتاةلاخدراعتحقا .

د  
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الاءب،درلإااةدراقاءاءفداءسماادرالةيا درات اةلابدفحمسدااسدراا ابداجدعملاسدفااد -

 .9199"سةرعبدمقاةءب"،دةعاابدسيتاةره،د اممبدراقا ة ،د
دمقاةءب"،د - د"سةرعب دراقاءاءلاب دراا هب دمج درات اةلاب درالةيا  درءسماا دمحةا، فحمس

د.9183مءل  درامماةف،دراعيءسةلاب،د
،دسرةدرايقامبدانءلةد1ادفيةلدلاامنيف،دراقاءاجدرات اةيد"رالةيا "دسةرعبدمقاةءب،د -

د.9192اراتاالاع،داماج،د
آا دمحمسدماةس،درءسماادرالةيا دافيةهدانرداقاسدرالةيا درامءسم ب،دةعاابد -

د.9199ما عتلاة،دالاةا ،د
دا - دراقاءاجداءسماادرالةيا ، دراء ال دراغءفدرادغلاة، دراسلاجدااس دسرةد9حعال ،

د.9111رافيةدرامةاف،درلإعيءسةلاب،د
د - دراةحمج، دااس داتاتارما د"رامداسةدرلإسرةلاب"،دحمس درامامب رااعلاادمفدراء ةلاب

د.9111رامقسدارلإةرس درامءفةس ،دسرةدراءهيبدرامةالاب،دراقا ة ،د
فحمسدقاعلدمةح،درالةيا درات اةلابدمفدساابدرلإماةر داددلاعلاةدحااب.ةلادمحمسدت -

د.9197،د9،دا9193اعءبدد9رامةالابدرامتحس د"لةحدتحيالدراقاءاجدراتحاسيدةقلد
درامسسد - دمقاةءب"، د"سةرعب درايالاتلاب درااءاك داسمج درا ارءبدراقاءاءلاب درالمةي، اممب

د.9119رتاه،دم نبدراحقا ،درايالا ،د
ااسهدانفدرامقسرسي،دراقاءاجدرات اةيد"رالةيا درات اةلاب،درا ا دراياءف،د اممبد -

د.9191راعنااجدقاااس،دم نسدراءلةدرامنمف،د
ادرالةيا دانرداقاسدراممهد"سةرعبدء ةلابدااسدرافيلاهدمحمسدفحمس،دفيةدرءسما -

تحنلانلاب"،دم نبدرااحاثدراقاءاءلابداراقتداسلابدارالةالاب،درامسسدراخامسدارتةاماج،د اممبد
د.9111رامءداة ،د

درااعلاادمفدرالةيا درات اةلابد"سةرعبدمقهلابدقيا لابدمقاةءبدمفد - االاادرامقلانف،
د.9197راتاالاع،د،دسرةدرايقامبدانءلةداد1رتحيالدرامامبداراخادب،دا

دتحنلانلابد - د"سةرعب درالةيا  درءسماا دلياة دراتلةلاملاب درامماا ب دالااس، دالااس محمس
د.9197مقاةءب"،دةعاابدما عتلاة،د ا ،د
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درا اممبد - دسرة درامماءف، درات اةلاب درالةيا  دقاءاج دلةح درامةلااج، دانف محمس
د.9191را سلاس ،درلإعيءسةلاب،د

دراقا - درافقف، دراعلاس دامحمس درامةلاءف. دمةلاس دراحنافدمحمس دمءلاةر  درات اةي، ءاج
د.9191راحقاقلاب،دالاةا ،د

دقاءاجدرالةيا .د9199امالدد91رامةعالدراتلةلامفد -
 ال جدرالةيا درات اةلاب.د9199اعءبدد39مةعالداقاءاجدرتحاسيدةقلد -
دراحقا ،د - دم نب دمقاةءب، د"سةرعب داتءسماا دراقاءاءف درلإااة ددةخاه، لامقاب

د.9113رايالا ،درامسسدراةراع،د
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