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 شروط النشر في مجلة جامعة البعث 
 الأوراق المطلوبة: 

    CD / wordبدون اسم الباحث / الكلية / الجامعة( + ة من البحث ورقي ةنسخ 2 •
 . لبحث منسق حسب شروط المجلةا من
 طابع بحث علمي + طابع نقابة معلمين.  •

 اذا كان الباحث طالب دراسات عليا:  •
يجب إرفاق  قرار تسجيل الدكتوراه / ماجستير + كتاب من الدكتور المشرف بموافقته على  

 النشر في المجلة. 
 اذا كان الباحث عضو هيئة تدريسية:   •

بإنجاز البحث أو قرار قسم بالموافقة على اعتماده  صيجب إرفاق  قرار المجلس المخت
 حسب الحال. 

 اذا كان الباحث عضو هيئة تدريسية من خارج جامعة البعث :   •
يجب إحضار كتاب من عمادة كليته تثبت أنه عضو بالهيئة التدريسية و على رأس عمله  

 حتى تاريخه.
 اذا كان الباحث عضواً في الهيئة الفنية :   •

يحدد فيه مكان و زمان إجراء البحث , وما يثبت صفته وأنه على رأس   بايجب إرفاق كت
 عمله. 

يتم ترتيب البحث على النحو الآتي بالنسبة لكليات )العلوم الطبية والهندسية  والأساسية   -
 والتطبيقية(:

 عنوان البحث ـ ـ ملخص عربي و إنكليزي ) كلمات مفتاحية في نهاية الملخصين(.   
 مقدمة  -1
  ثحهدف الب -2
 مواد وطرق البحث   -3
 النتائج ومناقشتها ـ  -4
 الاستنتاجات والتوصيات .  -5
 المراجع.  -6
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 –التربيــة   -الاقتصـاد –الآداب )  يـتم ترتيـب البحـث علـى النحــو الآتـي  بالنسـبة لكليـات -
 التربية الموسيقية وجميع العلوم الإنسانية(: –السياحة  –الحقوق  

 كلمات مفتاحية في نهاية الملخصين(.    )عنوان البحث ـ ـ ملخص عربي و إنكليزي  -
 مقدمة. .1
 مشكلة البحث وأهميته والجديد فيه. .2
 أهداف البحث و أسئلته.  .3
 فرضيات البحث و حدوده.  .4
 مصطلحات البحث و تعريفاته الإجرائية. .5
 الإطار النظري و الدراسات السابقة. .6
 منهج البحث و إجراءاته. .7
 عرض البحث و المناقشة والتحليل .8
 . ثنتائج البح .9

 مقترحات البحث إن وجدت.  .10
 قائمة المصادر والمراجع.  .11

 يجب اعتماد الإعدادات الآتية أثناء طباعة البحث على الكمبيوتر:  -7
 .B5 25×17.5قياس الورق  -أ
 سم 2.5يسار  -2.5يمين   – 2.54أسفل  -2.54هوامش الصفحة: أعلى  -ب
 1.8/ تذييل الصفحة  1.6رأس الصفحة  -ت
  20قياس  Monotype Koufiنوع الخط وقياسه: العنوان ـ  -ث

 Simplified Arabicعـادي ـ العنـاوين الفرعيـة  13قيـاس  Simplified Arabicـ كتابة النص 
 عريض.  13قياس 

 سم.12ج ـ يجب مراعاة أن يكون قياس الصور والجداول المدرجة في البحث لا يتعدى 
ث سـيهمل ولا يـرد حـفي حال عدم إجراء البحث وفقاً  لما ورد أعلاه من إشـارات فـإن الب -8

 البحث إلى صاحبه.
تقـديم أي بحـث للنشـر فـي المجلـة يـدل ضـمناً  علـى عـدم نشـره فـي أي مكـان  خـر, وفـي  -9

 حال قبول البحث للنشر في مجلة جامعة البعث يجب عدم نشره في أي مجلة أخرى.
 الناشر غير مسؤول عن محتوى ما ينشر من مادة الموضوعات التي تنشر في المجلة  -10
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[ ثـم رقـم الصـفحة ويفضـل اسـتخدام 1لمراجع ضمن النص على الشـكل التـالي:  اتكتب   -11
حيـــث يشـــير الـــرقم إلـــى رقـــم المرجـــع  WORDالتهمـــيش الإلكترونـــي المعمـــول بـــه فـــي نظـــام وورد 

 الوارد في قائمة المراجع. 
 تكتب جميع المراجع باللغة الانكليزية )الأحرف الرومانية( وفق التالي:

 أجنبياً: آ ـ إذا كان المرجع
الكنية بالأحرف الكبيرة ـ الحرف الأول من الاسم تتبعه فاصلة ـ سـنة النشـر ـ وتتبعهـا معترضـة    
( عنوان الكتاب ويوضع تحته خط وتتبعه نقطة ـ دار النشر وتتبعها فاصلة ـ الطبعـة ) ثانيـة   -)  

 ـ ثالثة ( ـ بلد النشر وتتبعها فاصلة ـ عدد صفحات الكتاب وتتبعها نقطة.
 وفيما يلي مثال على ذلك:
. Willy, New York, Flame Spectroscopy –MAVRODEANUS, R1986-

373p.  
 ب ـ إذا كان المرجع بحثاً  منشوراً  في مجلة باللغة الأجنبية:

ـ بعد الكنية والاسم وسنة النشـر يضـاف عنـوان البحـث وتتبعـه فاصـلة, اسـم المجلـد ويوضـع تحتـه 
د والعــدد ) كتابــة مختزلــة ( وبعــدها فاصــلة ـ أرقــام الصــفحات الخاصــة لــخــط وتتبعــه فاصــلة ـ المج

 بالبحث ضمن المجلة.
 مثال على ذلك: 

,  Clinical Psychiatry NewsBUSSE,E 1980 Organic Brain Diseases 
Vol. 4. 20 – 60 

ــل إلــى اللغــة الإنكليز  ة و يــج. إذا كــان المرجــع أو البحــث منشــوراً باللغــة العربيــة فيجــب تحويل
 التقيد  

 ( In Arabicبالبنود )أ و ب( ويكتب في نهاية المراجع العربية: ) المراجع 
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 رسوم النشر في مجلة جامعة البعث 

 

 
 

( ل.س عشرون ألف ليرة سورية عن كل بحث 20000دفع رسم نشر ) .1
 لكل باحث يريد نشره في مجلة جامعة البعث.

يرة سورية عن كل ل( ل.س خمسون الف 50000دفع رسم نشر )  .2
 بحث للباحثين من الجامعة الخاصة والافتراضية . 

( مئتا دولار أمريكي فقط للباحثين من خارج 200دفع رسم نشر )  .3
 القطر العربي السوري .

( ل.س ثلاثة آلاف ليرة سورية رسم موافقة على 3000دفع مبلغ )  .4
 النشر من كافة الباحثين. 
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 المحتوى

 
 الصفحة  اسم الباحث  اسم البحث 

في القيمة  مؤشرات الأداء المالي  أثر دراسة 
للشركات   ( SVA)المضافة للمساهمين 

 في بورصة دمشق  المدرجة  
 

    ياسر كفا د. 
 علي النقري 

11-42 

 
دور التراث المادي والمعنوي في تنشيط  

 الحركة السياحية 
 

  مراد اسماعيل د. 
 فراس مرش  

 43-82 

أتعاب   عن فصاح الإالعوامل المؤثرة في 
 التدقيق

 )دراسة تطبيقية على الشركات المدرجة
 في سوق دمشق للأوراق المالية( 

 

 120-83 رشا بشير الجرد د. 

 



10 

 



11 

 



 علي النقري   ياسر كفاد.   2022     عام   13العدد   44مجلة جامعة البعث   المجلد 

11 
 

في القيمة المضافة مؤشرات الأداء المالي  أثردراسة 
 للشركات المدرجة  (SVA)للمساهمين 

 في بورصة دمشق
 ** علي النقري       *ياسر كفا الدكتور

 الملخص  
ل,ثتةلفددالبحمةمدد لبحم دديف لحيم دديهمة بحمدديحالبحمددؤللبلأدبءمؤشددتب لدربسدد للهدد البحث ددىلبحدد 

وذحكلبع لتوضةحلمفهوملهذبلبحمؤشتلغةتلبحتمية يلوميلأهمةته,لوبحعمللعي لإيجدديدلومددوذ ل
,لمددد ل دددحدلب و ددد برلبحمتعددد دلوذحدددكلبرةددد لتف دددةتلبحترةدددتب لبيحمةمددد لبحم ددديف لحيم ددديهمة 

وتددالب عتمدديدلعيدد لت يةددللبح حسددللبح ماةدد ليعتم لبحث ىلعيدد لبحمدداهولبحواددفالبحت يةيدداللول
ل.بحاموذ للبحممطعة لفالبستختب 

(لASSETSجدددددوهتيلبيجددددديجالضدددددعة لح جدددددالبح دددددت  ل لأثدددددتيوجددددد للو:ومددددد لبهدددددالبحاتدددددي 
بحمةمدد للفددا(لNET_INCOMEوحيددت حلبحفدديفال (لLIABILITIESلإجمدديحالبحمطيحةدد ل ول

بحمةمدد للفددا(لEPSجددوهتيلسدديثال ثةددتلحت  ةدد لبح ددهال لأثددتوليوجدد لل,بحم دديف لحيم دديهمة 
جدددددوهتيلسددددديثالضدددددعة للإجمددددديحال مدددددو لبحمي ةدددددد للأثدددددت,لوهادددددي لبحم ددددديف لحيم ددددديهمة 

 EQUITYجددوهتيلحيمةمدد لبح ددو ة للأثددت,لجةامدديل ليوجدد لبحمةمدد لبحم دديف لحيم دديهمة لفددا(ل
 .بحمةم لبحم يف لحيم يهمة لفا(للMTBإح لبح فتتي ل 

ب  تفدديدي لبح ددوري لوبحعمددللومدد لبهددالبحتواددةي :لبحعمددللعيدد لبسددتعيدةلو ددي لبحمطيعددي ل
عي لرفعل جالبعميحهيلب كللأف للمميلسثقلب ث لبح يجدد لبحمي دد لحتفددعلبحمدد رةلبلإوتيجةدد ل

 .وبحفايعة لوذحكلحت كةلل ةم لم يف لحيم تثمتي 

بح حسددللبح ماةدد ل,للبحمدديحاللبلأدبءمؤشددتب لللل,بحمةم لبحم دديف لحيم دديهمة للالمفتاحية:  الكلمات
للل.بحممطعة 

 
 .دمشق -سورية  –(  HIBAالمعهد العالي لادارة الأعمال ) -القسم المالي والمصرفي –مدرس  *

 دمشق  -سورية   –( HIBAالمعهد العالي لادارة الأعمال )  – القسم المالي والمصرفي -الماجستير  طالب  * **



 للشركات المدرجة   (SVA) في القيمة المضافة للمساهمين مؤشرات الأداء المالي  أثر دراسة 

 في بورصة دمشق 
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Studying the impact of financial performance 

indicators on the Shareholders Value Added 

(SVA) for companies listed on the Damascus 

Stock Exchange 
Dr.Yasser Kafa 1    Ali Al-Nokary2 

 

  Abstract  

The research aims to study the indicators of financial performance 

affecting the value added of shareholders, after clarifying the 

concept of this unconventional indicator and its importance, and 

working to find a model through multiple regression in order to 

explain changes in the value added of shareholders. Sectional time 

series in model extraction. 

Among the most important results: There is a weak substantial 

positive impact of company size (ASSETS),total liabilities 

(LIABILITIES) and net income (NET_INCOME) on the value 

added of shareholders, and there is a significant negative material 

impact of earnings per share (EPS) on the value added of 

shareholders, and there is a weak negative material impact The total 

equity (EQUITY) in the value added of the shareholders, while 

there is no significant effect of the market to book value (MTB) in 

the value added of the shareholders. 

Among the most important recommendations: Work to restore the 

activity of the Syrian economic sectors and work to raise the 

volume of their business in a better way than before due to the 

urgent need to raise the production and industrial capacity in order 

to create an value added for investors. 

 

Key Words: Shareholders Value Added, Financial Performance 

Indicators, Panel. 

 
1 Teacher, Banking and Finance Department, Higher Institute of Business 

Administration –Damascus-  Syria. 
2 Postgraduate Studies (MSc) - Banking and Finance Department- Higher Institute of 

Business Administration –Damascus -  Syria 
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 مقدمة •
فدددالادددللبحتاددديفرلجدددة لبح دددت ي لو يجتهددديلحمفددديدرلتموييةددد لعددد ل تيدددقلب  تتدددي لبيلأسدددهال
بحمطتو دددددد اليجدددددد لب لت ددددددو لمةدددددد ب لو فددددددي للهددددددذ لبلأسددددددهالجيذبدددددد لحي ددددددتبءلمدددددد ل ثددددددلل
بحم تثمتي الوأ لبهالميلييتفتلبحةهلبحم تثمتلأولبحم يهالهولمدد تلت مةددقلد ددل,لو ددذحكللتعدد ل

ة لأهالأه بالأعميدلبح ت ي لبحطير  لحلأسددها,لوي تددي لبحمةم لو يقلبحثتوةلحيم يهمة لم لج
بحم دددتثمتلمددد لأجدددللت مةدددقلأه بفدددهلإحددد لبعددد لبلأدوب لحمةددديصلبحمةمددد لبحم تميددد لح دددللفتاددد ل
بسدددتثميري ,لومددد لبحوبضدددحلأ لهدددذ لبلأدوب لتختيددد لفدددال وتهددديلبحتف دددةتي لو ددد رتهيلعيددد لبحتاثدددؤل

 دديع لبحم ددتثمتلفددالبتخدديذلبحمددتبرب البيحم تمثلالفهالتم ملبع لبحمعيومددي لوبحافددي حلبحتددالت
(,لEPS(لوعي دد لبح ددهال ROIومدد لجددة لهددذ لبحمعددييةتلبلأ ثددتلشددةوعيسلهددالعي دد لب سددتثميرل 

وح  لعي لبحتغالم لبحتطثةمددي لبحع يدد ةلحهددذ لبلأدوب لمدد لبحاي ةدد لبحانتيدد ,لإ لأوهدديل لتددتتث ل
لبمةم لبحم يهمة لأولت وي لبحثتوب لب كللمثيشت.

بح دداوب لبلأ ةددتةالاهددت لتماةددي لبحتمةددةالبح  يثدد لبحمي مدد لعيدد لبحانتيددي لب  تفدديدي لمثددللفالل
(البحمةمدددددد لبحم دددددديف لCVA(البحمةمدددددد لبحام يدددددد لبحم دددددديف ل MVAبحمةمدددددد لبح ددددددو ة لبحم دددددديف ل 

(,لتتثدددعلهدددذ لبحمعدددييةتلتمةدددةالبلأدبءلفةمددديليتعيدددقلبددديحترةتب لفدددالبحمةمددد لإحددد لSVAحيم ددديهمة ل 
بحم يهمة لعي لبحم تلبحطويل,لسدداموملفددالهددذبلبحث ددىلج ربسدد للأ دد لأهددالجيو لتعنةالعوب  لل

(لو ةدديصلبهددالبحعوبمددللبحتددالتددؤثتلعيدد لترةددتلSVAبحمعييةتلوهولبحمةم لبحم يف لحيم دديهمة ل 
لبحمةم لبحم يف لحيم يهمة لسوبءلبي رتفيعلأولبي وخفيض.

حمدددد رةلبحتف دددةتي لحيمةمدددد لومددد لذحدددكلوونددددتبللأهمةددد لدربسدددد لبحمؤشدددتب لغةدددتلبحتمية يدددد لودربسددد لب
بحم ددديف لحيم ددديهمة لوبحعوبمدددللبحتدددالتدددؤثتلعيةهددديلمددد لوي ةددد لبرتفيعهددديلوبوخفيضدددهيلو يحتددديحال
ب تحالبحمتبرلب ستثميريلجايءلعي ل ةمتهي,له فتلدربستايلإح لدربس لبحمدد رةلبحتف ددةتي لحيمةمدد ل

بحمددؤثتةلعيدد ل ةمتهددي,لبحم دديف لحيم دديهمة لحعوبمددللبتخدديذلبحمددتبرلب سددتثميريلودربسدد لبحعوبمددلل
وم لبهالهذ لبحعوبمللبحتالسا ع لإح لدربستهيلهال:لبحمةمدد لبح ددو ة لوبح فتتيدد لحي ددت  ,لر ددحل
بح هالبح فتتي,لوبحثع لم لبحمؤشتب لبحميحة لبحتالساعمللعي لب ت يالأثتهدديلعيدد لبحمؤشددتل

بحمتعدد دللبحم روصلوذب لعح  لبإجميحال مو لبحم يهمة ,لوذحكلع ل تيقلت يةددللب و دد بر
لوب و  برلبحث ة ل.
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ل
ل
ل
ل
ل
ل
 السابقة  الدراسات  •

1. Hanan Ali Al-Awawdeh, Saad Abdul Kareem Al-Sakini(2018)  
The Impact of Economic Value Added, Market Value Added 
and Traditional Accounting Measures on Shareholders Value: 
Evidence from Jordanian Commercial Banks. 

 أثتلبحمةم لب  تفيدي لبحم يف لوبحمةم لبح و ة لبحم يف لوممييةرلبحم يسث لبحتمية ي لل
 عي ل ةم لبحم يهمة (ل

بحرددددتضلمدددد لهددددذ لبح ربسدددد لهددددولب تثدددديرلأثددددتلبحمةمدددد لبحم دددديف لب  تفدددديدي لوبحمةمدددد لبح ددددو ة ل
بحثاددو لبحتجيريدد لبلأردوةدد البحم دديف لوبحتدد بجةتلبحم يسددثة لبحتمية يدد لعيدد ل ةمدد لبحم دديهمة لفددال

.لبسددددتخ متلبح ربسدددد ل ةمدددد ل2016-2010مفددددتفيسل ددددحدلبحفتددددتةلل13جادددديءسلعيدددد لعةادددد لمدددد ل
بحم يهمة ل مترةتلتيبعالجةاميلتالبسددتخ بمل م دد لمترةددتب لم ددتمي لت ددمللبحمةمدد لب  تفدديدي ل

هددا:ل(لوثحثدد لممددييةرلم يسددثة لتمية يدد لولMVA(لوبحمةمدد لبح ددو ة لبحم دديف ل EVAبحم يف ل 
(الور دددحلROE(الومعددد دلبحعي ددد لعيددد ل مدددو لبحمي ةددد ل ROAمعددد دلبحعي ددد لعيددد لبلأادددودل 

(.لوجدد  لبح ربسدد البيسددتخ بملت يةددللب و دد برلبحم ددتت الإ لمعدد دلبحعي دد لعيدد لEPSبح ددهال 
(ل ددددي لحهمدددديلتددددوثةتلإيجدددديجالود حدددد لEVA(لوبحمةمدددد لب  تفدددديدي لبحم دددديف ل ROAبلأاددددودل 

 ددديهمة الجةامددديل دددي لحثدددي البحم يسدددث لبحتمية يددد لبحمعدددييةتلأولإ فدددي ة لعيددد لتعندددةال ةمددد لبحم
بحمةمددد لبحم ددديف لفدددالبح دددو لحددداليكددد لحهددديلأيلتدددوثةتل ثةدددتلعيددد ل ةمددد لبحم ددديهمة .لو يفدددتل
بح ربسددد لإحددد لأ لمعدددييةتلبحم يسدددث لبحتمية يددد ل لتددد بدلت دددكللمددد  حسلهيمددديسلفدددالتمةدددةالبلأسدددهال

بلأدبءلبح  يثدد لو يادد لبحمةمدد لب  تفدديدي للوتعنةال ةم لبحم دديهمة لإحدد لجيودد لممددييةرلتمةددةال
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بحم ددديف .لوأوادددتلبح ربسددد لب دددتورةلأ لي دددتا لتمةدددةالأدبءلبحثادددو لإحددد لمعةددديري لهمددديلمعددد دل
لبحعي  لعي لبلأاودلوبحمةم لب  تفيدي لبحم يف .

2. Sunitha Kumaran, (2017). Shareholder Value Index for Saudi 
Banks. Department of Finance and Banking, College of 
Business Administration, Dar Al-Uloom University, Saudi 
Arabia.  

  ممةيصل ةم لبحم يهمة لفالبحثاو لبح عودي (ل
هدددذ لبح ربسددد لإحددد لف دددلل فددديءةل ةمددد لبحم ددديهمة لو اددديءلمؤشدددتل ةمددد لبحم ددديهمة للهددد فت

.ليددتال ةدديصل فدديءةل ةمدد لبحم دديهمة لبيسددتخ بمل2014ل-2010حيثاو لبح عودي لجة لعيمالل
ممددييةرلبلأدبءلبحمي مدد لعيدد لبحمةمدد لوتددالبعتمدديدلومددوذ لب و دد برلبحيوج ددتالبحثاددي الحتطددويتل

 ددعودي .ليددوفتلمؤشددتل ةمدد لبحم دديهمة لبحددذيلتددالتطددويت لمؤشددتل ةمدد لبحم دديهمة لحيثاددو لبح
ب تميحة ل دد رةلبحثاددكلعيدد لت ددوي لرلت  ددللثددتوةلبحم دديهمة .لتوادديتلبح ربسدد لإحدد لأ لبحمةمدد ل

(لهالممةيصلبلأدبءلبحمي العي لبحمةمدد لوبحددذيليمتددت لأ ثددتلمدد لEVAب  تفيدي لبحم يف ل 
بح مةمددالوأدبءلبح ددو ل بحمةمدد لبح ددو ة لأيلممةدديصلر ددتلحي فددودلعيدد لبحددت حلب  تفدديديل

بحم يف (لحيثاو .لت ةتلبحمةم لب  تفيدي لبحم دديف لبلإيجيجةدد لحمعنددالبحثاددو لبحتجيريدد لإحدد ل
أوهيلأ ثتل فيءةلفال ةم لبحم يهمة لم لبحثاددو لبلإسددحمة .لتمثددللبحمةمدد لبح ددو ة لبحم دديف ل

ءلبحثادددو لبح دددعودي .ليدددتتث ل(لوندددتةلإيجيجةددد لحيرييددد لحيم دددتثمتي لعيددد لأدبMVAبحمتتفعددد ل 
إو دديءلبحمةمدد لب ددكلل ثةددتلبفدديفالأر دديعلبحت ددرةللبحعيحةدد لبعدد لبح ددتب  لوبوخفدديضلت يفدد ل
رأصلبحمدديد.لبحمح ندد لبلأ ثددتلأهمةدد لهددالأوددهلحة ددتل ددللبحثاددو لذب لرأصلبحمدديدلبلأعيدد ل
هددالبلأعيدد ل ةمدد .لي ددةتلمؤشددتل ةمدد لبحم دديهمة لبحددذيلتددالتطددويت لإحدد لأ لغيحثةدد لبحثاددو ل

ح دددعودي لتنهدددتلب تميحةددد لأ ثددددتلحخيدددقل ةمددد لحيم ددديهمة .لأاهددددتلعددد دل يةدددللمددد لبحثاددددو لب
بلإسدددحمة لب تميحةددد لأ دددللحت دددوي لبحثدددتوةل دددحدلفتدددتةلبح ربسددد لومددد لبحمتو دددعلأ لت  ددد ل ددد رةل

 بحم يهمة لعي ل يقلبحمةم لم ل حدلبستتبتةجةتهيلبحجتيئ لفالبحم تمثل.
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3. Pabloل Fernández (.ل2016.ل  Economic profit and Cash value 
added do not measure shareholder value creationل.IESE 
Business School.  
 بحت حلب  تفيديلوبحمةم لبحام ي لبحم يف لحة تلممةيصلحخيقلبحمةم لبحم يف لل

 حيم يهمة (ل
بح ربسدد لبحددد لبيجدديدلبحعوبمدددللبحمددؤثتةلفددالبحمةمددد لبحم دديف لحيم ددديهمة لو ةمدد ل مدددو للهدد فت
 دددللمددد لبحمترةدددتب لبحتدددالتثثدددتلب لحهددديلعح ددد لبيحمةمددد للأثدددتيهمة لمددد ل دددحدلدرسددد لبحم دددل

بحم دديف لوذب لبهمةدد لبي دديلحيم ددتثمتي لفددال  دديجهيلمثددللبحت  ةدد لوبحمةمدد لبح ددو ة لحي ددهال
و ةمدد لبحتدد فمي لبحام يدد لبحمتمثيدد لب جددالبح ددةوح ,لوهدد فتلبح ربسدد لبحدد لبيجدديدلومددوذ ليوضددحل

 دددةوح لمدددعلبحمةمدد لبحم ددديف لحيم ددديهمة لوهددللي ددديهمو لب دددكللبحعح دد لمددديلجدددة لبحت  ةدد لوبح
و دد لبتثددعلبحث ددىلبحمدداهولبحواددفالبحت يةيددالفددالبسددتختب ليلبحفعية ,لفعيالفالبستختب ل ةمته

لبحاتي ولوت يةيهي.
ومدد لبهددالوتددي ولبحث ددىلمدديلييددا:لب ل ددللمدد لبحددت حلوبحمةمدد لبحام يدد لبحم دديف لت دديهالب ددكلل
فعيددالفددالتمدد يتلبحمةمدد لبحم دديف لحيم دديهمة لفددالب سددوب لبحمت ودد ل,لبمدديلفددالب سددوب لذب ل

 لفددالبحمةمدد لبحم دديف لأثددتلتميدد ل ثةددتلبولبحتددالشدده  لب مددي لفددي لهاددي لعوبمددللبضدديفة ل
و دد لت ددو لل ددللمدد لبحددت حلوبحامدد ل مدديلبسدديفاي,لأثددتفدديضل جددالحيم دديهمة لممدديلبدتلبحدد لبوخ

هددذ لبحعوبمددللهددالعوبمددلل يرجدد لعدد لسددةطتةلبح ددت  لو دد رتهيلعيدد لت مةددقل ةمدد لم دديف ل
لحم يهمةهي.

4. Mahmoud Larganiا Meysam Kavianiال&ل Amirreza 
Abdollahpour (.ل2012.ل  A review of the application of the 
concept of Shareholder Value Added (SVA) in financial 

decisions. Elsevier Ltd, Procedia - Social and Behavioral 
Sciences 

مفهوملبحمةم لبحم يف لحيم يهمة لفالبحمتبرب لبحميحة (ل متبجع لتطثةمي ل  



 علي النقري   ياسر كفاد.   2022     عام   13العدد   44مجلة جامعة البعث   المجلد 

17 
 

بح ت ي لإح ل يقلبحثتوةلحيم يهمة لوح اهيل  لتوبجددهلمخددي تل ثةددتةل ددحدلأعميحهددي,للله فت
فيذحكلي تي لبحم تثمتو لإحدد لبعدد لبلأدوب لمدد لأجددلل ةدديصلبحمةمدد لبحم تميدد لح ددللفتادد ل
بستثميري ,لحةتمكاوبلم لبحتاثؤلبيحم تمثللبح  ةقل تخيذلبحمتبرلب سددتثميريلبحفدد ةحالفةعتمدد ل

ةلممددييةرلفدددالبحت يةدددللمدد لجةاهددديلبلأودددوبعلبلأ ثددتلشدددةوعسيلوهدددالعي ددد لبحم ددتثمتو لعيددد لعددد 
(.لعيدد لبحددتغالمدد لبحتطثةمددي لبحع يدد ةلحهددذ لبلأدوب لEPS(لوعي  لبح ددهال ROIب ستثميرل 

م لبحاي ة لبحانتي ال لتددتتث لبمةمدد لبحم دديهمة لأولت ددوي لبحثددتوب ,لأمدديلمدد لوي ةدد لتماةددي ل
ي لب  تفدددديدي لمثددددللبحمةمدددد لب  تفدددديدي لبحم دددديف لبحتمةددددةالبح  يثدددد لبحمي مدددد لعيدددد لبحانتيددددل

 EVA البحمةمدد لبح ددو ة لبحم دديف ل)MVA لبحمةمدد لبحم دديف لحيم دديهمة ل,)SVAلبحمةمدد ل,)
(,لت ددللم ددللمعددييةتلبحم يسددث لبحمي مدد لعيدد لبحثةيوددي .لتتثددعلهددذ لCVAبحام يدد لبحم دديف ل 

جيوددددد لتعندددددةالعوب ددددد لبحمؤشدددددتب لتمةدددددةالبلأدبءلفةمددددديليتعيدددددقلبددددديحترةتب لفدددددالبحمةمددددد لو حددددد ل
هدد الهددذبلبحث ددىلإحدد لت يةددللأ دد لأهددالبحممددييةرلوهددولبحطويددل,لولبحم دديهمة لعيدد لبحمدد تل

,لوتددالSVA(الوذحددكلعدد ل تيددقلعدد ةل ددوبوة لح  ددي لSVAبحمةمدد لبحم دديف لحيم دديهمة ل 
بستخ بمل للمدد لت يفدد لربصلبحمدديدلوبحددت حلبحفدديفالور طهدديلبيحمؤشددتب لبحتددالتهددالبحم ددتثمتل

لللبحتاثؤلجهي,لمثللعي  لبحم يهمة لور  ة لبح ها.للحةفثحل يدربلعي 
(ل دديدرةلعيدد لوادد ل ددللمدد لSVAوم لبهالوتي ولبحث ىلب لبحمةمدد لبحم دديف لحيم دديهمة ل 

ل(لور  ة لبح هالوبحتاثؤلجها,لوتوج لعح  ل تدي ل وي لجةاهميSRعي  لبحم يهمة ل 
 تقييم وتحليل الدراسات السابقة

تتفددقلدربسددتايلمددعلبح ربسددي لبح دديبم لمدد لوي ةدد لت ددية لبح ددوءلعيدد لمؤشددتلبحمةمدد لبحم دديف ل
وبلإشددديرةلإحددد لأهمةتهددديلح دددللمددد لبحم دددتثمتي لوبح دددت ي لو دددت ل  ددديجهيللSVAحيم ددديهمة ل

ومدديهالد حتهددي,لوح دد لتختيدد لدربسددتايلعدد لبح ربسددي لبح دديبم لمدد لوي ةدد لب ت دديالبحعوبمددلل
م دديف لحيم دديهمة لوبحمدد رةلبحتف ددةتي لحهدديلعيدد لعوبمددللبتخدديذلبحتددالتددؤديلإحدد لترةددتل ةمدد لبح

بحمدددتبرلب سدددتثميري,لبي سدددتايدلإحددد لمجموعددد لمددد لبحمترةدددتب لبحتدددالسددداثثتلمددد تلبرتثي هددديل
بيحمؤشددتلبحمدد روصلأمدديلبددي البح ربسددي لفمدد لهدد البحددثع لماهدديلإحدد لدربسدد لبرتثي هدديلمددعل

هدددد الإحدددد لتمدددد يالتواددددةي لمؤشددددتب لر  ةدددد لبحم دددديهمة ,لوبوطح دددديلمدددد لهددددذبلب  ددددتحالو
.لوبحم دددتثمتي لمددد لوي ةددد لSVAحي دددت ي لب دددث لبحمؤشدددتب لبحتدددال ددد لت دددهالفدددالتخفدددة ل
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ت وي هالبددودبةلذب ل دد رةلتاثؤيددهلبعوبمددللبلأمددي لب سددتثميري,لوتع يدد لبحمؤشددتب لبحتددالت دديهال
ل.SVAفالرفعل ةم ل

 البحث:  مشكلة •
بح ددت ي لحددلأدبةلبحميحةدد لبلأ ثددتلت مدد لم ددكي لبحث ددىلفددالاددعو  لب تةدديرلبحم ددتثمتلأول تدد ل

 دد رةلعيدد لتف ددةتلبحترةددتب لبح ياددي لبيحعوبمددللأولبحمؤشددتب لبحتدداليعتمدد لعيةهدديلبحم ددتثمتلفددال
بحت يةللبحمدديحالحي ددت ي لبحتدداليتغدد لبي سددتثميرلفةهددي,لو  ددث لب لبعدد لمدد لهددذ لبحمؤشددتب ل

 ثةددتة,لفمدد لهددذبلل  لت و لغةتل يدرةلعي لبحتاثؤلب كللد ةددقلبيلأر دديعلومدد لثددالت مددللمخددي ت
و ةدديصلل SVAبحماطيقلسعةايلإح لتف ةتلمؤشتلغةتلتمية يلوهولبحمةم لبحم دديف لحيم دديهمة 

بحعوبمددللبحتددالت دديهالفددالترةددتل ةمتددهالو يحتدديحاليجدد لعيدد لبح ددت ي لضددث لبحعوبمددللبحمددؤثتةل
ب ددكللسدديثالوتع يدد لبحعوبمددللبلإيجيجةدد ,لومدد لذحددكليمكدد لتيخددةللم ددكللبحث ددىلبيحت ددي   ل

لة :بحتيح
 التي تؤثر في القيمة المضافة للمساهمين؟ مؤشرات الأداء المالي  ما هي  -

 البحث:   وأهداف أهمية •
,لوذحددكلبعدد لمةمدد لبحم دديف لحيم دديهمة بحلبحمؤشتب لبحمددؤثتةلفددات م لأهمة لدربستايلفالدربس لل

ذ لمدد ل ددحدلومدديلأهمةتدده,لوبحعمددللعيدد لإيجدديدلومددولتوضةحلمفهوملهذبلبحمؤشددتلغةددتلبحتميةدد يلل
لتف ةتلبحترةتب لبيحمةم لبحم يف لحيم يهمة .للللوذحكلبرة ب و  برلبحمتع دلل

ل:ويه البحث ىلبح 
 .توضةحلمفهوملبحمةم لبحم يف لحيم يهمة لوأهمةتهيلود حتهي (1
 بحترةتب لبيحمةم لبحم يف لحيم يهمة .إيجيدلوموذ ليف تلل (2

 البحث:  منهجية •
 ةددىليمددوملهددذبلبحمدداهولعيدد لدربسدد لوت يةددلليعتمدد لبحث ددىلعيدد لبحمدداهولبحواددفالبحت يةيددال

سدددددةتالبعتمددددديدلاددددديهتةلأولموضدددددوعلم ددددد دل دددددحدلفتدددددتةل ماةددددد لم ددددد دةلومددددد لثدددددالتف دددددةتهي,ل
ممدددييةرلبحت دددتت(لفدددالبح ربسددد لبحفتديددد لل-بلإ فددديءب لبحوادددفة ل ممدددييةرلبحا عددد لبحمت  يددد 

وسدددةتالل,متعددد دلبحمترةدددتب ب و ددد برللالبيلإضددديف لإحددد بحمةمددد لبحم ددديف لحيم ددديهمة لحمؤشدددت
ل.ي و  بر ستختب لبحثةيوي لبحخيا لبللE-viewsبستخ بملجتويمول
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   البيانات  ومصادر  البحث فترة •
مجتمدددعلبحث دددىليتمثدددللبيح دددت ي لبحم رجددد لفدددالسدددو لدم دددق,ل ةدددىلسدددةتالب عتمددديدلعيددد ل

ل.2018 ت لعيملللل2009بحثةيوي لبحثيووي لبحمتمثي لبيحموب البحميحة لبحما ورةلم لعيملل
   فرضية البحث:  •

 يمكاايلوضعلبحفتضةي لبحت ة ة لبحتيحة :لل
يوجد   • لمؤشر   أثرلا  الأداء  جوهري  للمساهمين    الماليات  المضافة  القيمة  في 

(SVA)  :للشركات السورية, ويتفرع عن هذه الفرضية الفرضيات التالية 
فالبحمةم لبحم يف لحيم يهمة لل(للASSTESجوهتيلح جالبح ت  ل للأثت ليوج لل −

 SVA)حي ت ي لبح وري .لل 
بحمي ة ل للأثت ليوج لل − بحمةم لبحم يف لل(للEQUITYجوهتيللإجميحال مو ل فال

لحي ت ي لبح وري .لل(لSVAحيم يهمة ل 
يوج لل − بح ت  ل لللأثتل ل مطيو ي ل لإجميحال بحمةم لل(للLIBILITIESجوهتيل فال

لحي ت ي لبح وري .لل(لSVAبحم يف لحيم يهمة ل 
يوج لل − بحفيفال للأثت ل حيت حل بحم يف لللل(NET INCOMEجوهتيل بحمةم ل فال

 حي ت ي لبح وري .لل(لSVAيم يهمة ل ح
يوج لل − بح هال للأثت ل حت  ة ل حيم يهمة لل(للEPSجوهتيل بحم يف ل بحمةم ل فال

 SVAلحي ت ي لبح وري .لل(ل
يوج لل − حيمةمللأثت ل بح فتتي للجوهتيل بح ل بح و ة ل بحم يف لللل(MTB  ل بحمةم ل فال

 حي ت ي لبح وري .لل(لSVAحيم يهمة ل 
 البحث:  متغيرات •

 المتغير التابع  المستقلة المتغيرات 

 . حجم الشركة  •

 . إجمالي حقوق الملكية •

 مطلوبات. الإجمالي  •

 الربح الصافي.  •

 ربحية السهم.  •

 سوقية الى الدفترية. قيمة اللا •

 ( SVAالقيمة المضافة للمساهمين ) •
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 طار النظري للبحث: الإ
 : سوريةال الشركات ها في للمساهمين وواقعمفهوم القيمة المضافة -أولا

حيم يهمة لل بحم يف ل بحمةم ل بلأمتيكالللSVAإ ل م ل تال تم يمهيل تال ممير  ل هال
بووهيل ةم لرببيجور  بحممير  ل هذ ل وفقل بحم يهال ونتل وجه ل م ل بحمةم ل يعتال ال ةىل

بح يو .لل ماهيل ةم ل مطتو يسل بحت فمي لللل(2007اللRappaport بح ت  ل وت يويل ةم ل
حي ت  لل بحمخفوم ل إحةهيل ةم لللDiscount Cash FlowأوللللDCFبحام ي ل م يفيسل

بحمةم لل بح هلل ةيصل م ل ويكو ل حيت بودل بحميجي ل بحميحة ل وبلأورب ل بحت رةية ل غةتل بلأاودل
حيم يهمة لل و مو للللSVAبحم يف ل حي يو ل بح و ة ل بحمةم ل ح يايل توبفت ل ميل إذبل فتتةل ح لل

 (Morin & Jarrell, 2001, p. 5)بحمي ة لح للفتتة.ل
يت قلبحاهولبحمتثعلفالهذبلبحممةيصلمعلرربءلبحم تثمتي لب و لبحعوبمللبحم ت  لحعي  ب لل
 مي لبلأسهاالويفهالبحم تثمتو لأ لبح ت  لأولبحم توعل ج لوأ ليك  لعي  بسليتجيو لل
م لل سيةال وهول بحميدال رأصل حمورديل أجلل يقل ةم ل م ل بحميدل بحمخي ت(ل رأصل ت يف ل

بلأ يديمة ل  بحمخف  ل لبحاي ة ل بحام ي ل بحت فمي ل إح ل ي تا ل و DCFةىل (اللWACC(ل
و يلإضيف لإح لذحكلت ةتلبح ربسي لإح لوجودلبرتثي لأ ثتلجة لعي  ل مي لبلأسهالوبحمةم ل
بحم يف لحيم يهمة لمميرو لبعي  ل مي لبلأسهالوبحت بجةتلبحم يسثة لبحتمية ي لبميلفالذحكلل

وغةتهيال ميلي هللعي لبحم ربءلفهمهيلوستؤثتللبلإيتبدب لح للسهالوبحعي  لعي لبلأسهالل
عي لبحمتبرب لبحتافةذي لبحتبمة لإح لتع ي لبحمةم الوتمكاهالم لب ستثميرلفالبحم يريعلذب لل
بحعي  ل ذب ل حيم يريعل بحمخفلل بحميدل رأصل يخف وبل مة ل أ ل أول بحمتتفعال بحعي  ل

بحميدلوبض  لحها.للللبحماخف الأولأ ليخف وبلت يف لرأصلبحميدال ميلتجعللت يف لرأصل
 Geddes14الاف  لل2012ال) 

بيستخ بملممةيصلبحمةم لبحم يف لحيم يهمة لعي لرأصلبحميدلبحخيصلجهيالت و لبلإدبرةلل
بحعيةيل يدرةلعي ل"ت فةل"لت يحة لرأصلبحميدلوضمي لسعالبحم ربءلإح لبحتميةللإح لأدو لل
  لم لرأصلبحميدلبحم تخ مالويوفتلممةيصلبحمةم لبحم يف لحيم يهمة لر ميسلوب  بسلحلأدبءلل
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دبرةلبيحتت ة لعي لر الوم يلوب  لفالت  ي لبلأدبءالوت تخ ملبحع ي لم للبحميحالي محلحلل
حيم يهمة لل بحم يف ل بحمةم ل ممةيصل تمةةاللللSVAبح ت ي ل جتويمول م ل بحميحال بحج ءل فال

ل(ل16الاف  ل2012الGeddes سجللبحاتي ولبحمتوب  الوم لبح هلل ةيسهلوتافةذ .لل
بحم م لل  ي ل م توتل لل عي ل بستخ بمهل ويمك ل و ثةيسل ب ة ل حيم يهمة ل بحم يف ل ةم ل

و  ب لبلأعميدلوبح ت ي الو  لبعتم  لبحع ي لم لبح ت ي لت بجةتلم لهذبلبحمثةللحي كالل
عي لأدب هيلدب يةيسالعثتلو  ب لبلأعميدلبحتجيري لومعلمجموعي لبلأ تب الويع لممةيصلل

حيم يهمة لل بحم يف ل بحم توعللهوللللSVAبحمةم ل إذبل ي ل عميل وب  ةل حفتتةل أدبءل ممةيصل
رأصلل ت و ل ةم ل عا ميل بح ت  ل ةم ل تخيقل و ث ي  ل دمتهيال أول أو ول ةم ل بحتجيريل  ل
بحميدلح يهيلأ ثتلم لت يف لرأصلبحميدالوهالواةف لم لواي  لايفالبحت حلبحت رةيالل

بح تيث ل  ت يف لرأصللNOPATبع ل أ ل فال ة ل بحم تثمتال بحميدل تت  دلل(لورأصل بحميدل
أيلل بح و ل تتو عهل بحذيل بحعي  ل ويمةرللWACC   ل بحت حللللNOPATال جتع يلل بحعي  ل

وبحت الل بح ت ي ل عي ل بحمفتوض ل حي تيث ل فال  ي للللNOPATبحت رةيال بحم تخ مل
بلأر يعلب  تفيدي لهولوفرلبحت البحم تم لم لتمةةمي لبحت فقلبحام يلبحمخفومالوايفالل

هولبحت حلبحت رةيالبحذيلتجاةهلبح ت  لأولو  ةللللNOPATللبحت حلبحت رةيالبع لبح تيث 
بحميدلبحم تثمتلهولل بلأعميدل ثللبحفوب  لو ع لبح تب  الورأصلبحميدلبحم تخ ملأولرأصل
مم برلبحموبردلبحح م لحتوحة لبحعي  الوم لبحممك لأ لوعت ِّالرأصلبحميدلبحم تثمتلعي لأوهلل

بح  بحثعة لوبحمفةتلعي ل  لأموبدل مي لبلأسهالبيلإضيف لإح لإجميحال يو ل عي لبلأم ل
بلأسها.لل لأموبدل مي ل بح فتتي ل بحمةم ل بستخ بمل بح  ي ل حث ي  ل وممك ل سوبء(ال

 Geddes17الاف  لل2012ال) 
بحمةم لل بلأ لل حيم يهمة ل وعي ل بحم يف ل بحمةم ل معل بحتعيملل فال بحتوجهي ل بع ل إ ل

ب ستثميرللللEVAب  تفيدي لبحم يف لل بحام يلعي ل بحت فقل (لتجتيلع ةللCFROIوعي  ل
بح يحة لل بحمةم ل د  ل أ ثتل و ول عي ل تعكرل ح ال بحم تثمتل بحميدل رأصل عي ل تع يح ل

بحث ب عتثيرلبع ل بعة ل تو ذل وأ ل بح  لللحلأاودل جةي ل ميلتفتالعي ل بحتال ثةتبسل اودل
وح  لعمتهيلبحمفة ل ليتجيو لعيملوب  الويع لبحث ىلوبحتطويتلم لجة لبحثاودلبحت ة ة ل
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إوجي هيلفالعيملوب  لل بحتالتال بحث ىلوبحتطويتل فةهيلعيدةالوح  ل ةم ل بلإوفي ل يتال بحتال
ل(ل22الاف  ل2012الGeddes غيحثيسلميلت تمتلح اوب لع ي ة.ل

وت يف لرأصلبحميدلهالممةيصلبحعي  لبحمطيو لم لبحم تثمتي لفالديو لبح ت  لوأورب هيلل
بح ت  الأولل بحتالت تخ مهيل بح يو لوبلأسهال حت يف لتمويلل بحمتجحل بحمتوس ل بحميحة الوهول

مخي تلبحم توعللبحمخفف لحي عث لأولو  ةلبلأعميدالوت مللت يف لرأصلبحميدلممةيسيسلح
بلأ ثتلل ب  تفيدل فال طيعي ل تعملل بحتال بحتجيري ل بلأعميدل عي ل وستتتت ل بحتجيريال
 طورةلت يحة لأعي لحتأصلبحميدالو يحمثللفإ لبح ت ي لبحتالح يهيل  رلمفت لم لبح يو لل
بحميد.لل حتأصل أعي ل جت يف ل بحميدل رأصل أسوب ل عيةهيل ستعي ثهيل بحتأسميحال هةكيهيل فال

 Geddesل(26الاف  لل2012ال
بعة لل يو ذل لأوهل بحمةم ل حمةيصل جذب ل ممةيصل حيم يهمة ل بحم يف ل بحمةم ل ممةيصل يعتثتل
بحمةم ل جتمةةال يقل بحام ي لوي محل بيحت فمي ل بحمتعيم ل وبحمخي تةل بح م ال بح جاال ب عتثيرل

عمية لبحت رةية لو تبرلتخفةللل حدل للفتتةل ماة الويمك لبحم ربءلم لمعتف لتوثةتلبح
بحمةم .لل عي ل بحمةم لللل(2001اللJarrellوللللMorin بلأموبدل ممةيصل يع ل ذحكل إح لجيو ل
حيم يهمة لل بيحا ث للللSVAبحم يف ل حي ت  ل بح ب يال بحم توتل بحممييةرلعي ل أف لل م ل

حلأ  يملوو  ب لبلأعميدللأوهليت  لجة لأدبءلو  ةلبلأعميدلو يقلبحمةم لحيم يهمة لعي لل
م ثثي لل عي ل بي عتميدل بحعميال بحم توتل عي ل بستخ بمهل ي هلل بح ت  ال ميل م توتل

ب حممةيصل فإ ل بح يبم ل بلإيجيجةي ل م ل و يحتغال حيم يهمة للبحمةم .ل بحم يف ل لSVAحمةم ل
بح يحة ل بحمةم ل ممةيصل مثلل بحتاثؤب ل عي ل يعتم ل فال ووهل يتمثلل أجت هيل بح يثةي ل بع ل

مميليجعيهلمعم بسلواع لبحمعيحج .للللDCFوبحت فمي لبحام ي لبحمخفوم للللNPVبحفيفة لل
ل(28-15البحفف ي ل2011 ب تيال

ويمك لبستخ بملممةيصلبحمةم لبحم يف لحيم يهمة لحتم يتل ةم ل ف ل مي لبلأسهالفالل
بحمتبرب لل وتمةةال حفةيغ ل بستخ بمهل وسيصل يمك ل تجيري ال ميل و  ةل أول شت  ل
ب ستتبتةجة الوتت  دل ةم لعميةي لبحمؤس  لبحتجيري لع ل تيقل فالبحت فمي لبحام ي لل

م تمثللجت يف لمايسث لم لرأصلبحميد.لوم لأجللإيجيدللبحمجيوة لبحت رةية لبحمتو ع لفالبح
م لل وغةتهيل حيت ويقل بحميجي ل بحميحة ل بلأورب ل إضيف ل ةم ل يج ل بلأسهاال ح يميال  ةم ل
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اللKavianiاللLargani لب ستثميرب لإح لبحتمةةالبحتجيريل ميليج ل تعل ةم لبح ي لماه.لل
ل(ل497-490البحفف ي ل2012الAbdollahpourول

وفةميلييالبحعوبمللبحم ت  لبحتالتمة لوهولبحمةم لبحم يف لحيم يهمة لع لبحاهولبحتمية يلل
بلأاود(:لل عي ل بحعي  ل مثلل بحم يسث ل ت بجةتل وللKavianiاللLargani  بستخ بمل ال

Abdollahpourل497-490البحفف ي ل2012ال) 
بح تيث لل .1 بع ل بحت رةلل ر حل ايفال ت  ة ل إح ل يؤديل أ ل يمك ل بلإيتبدب :ل ومول

NOPATالوم لثالإح لت  ة لبحمةم لبحم يف لSVAل. 
م ل ةم لل .2 أ ف ل  رل حت مةقل وبحت يحة ل بلإيتبدب ل بحت رةل:ل فيءب ل هيمشل

 بحم يهمة .ل
وبحم ياة لل .3 بحمخ ووي ل إدبرةل بحمت بود:ل بحميدل بلأمثلللرأصل بحامول حت مةقل وبح ب اة ل

 حليتبدب لو ف لبحت يحة .ل
فالل .4 وب ستثميرل بحمافذةل وغةتل بحفي   ل بلأاودل فال بحتفتال بحثيجت :ل بلأاودل

بحميدل رأصل حت يف ل بحمتجحل بحمتوس ل تتجيو ل ةم ل عوب  ل إح ل ستؤديل بحتال بلأاودل
WACCل. 

وبلأ .5 بح يو ل م يول ت  ة ل بحميد:ل رأصل حت يف ل بحمتجحل أ ف ل  للبحمتوس ل إح ل سهال
 حخف لبحت يحة لبلإجميحة لحتأصلبحميد.ل

بحتمية ي لهالحت  ة لمعييةتلبلأدبءلل بحمةال بحمي م لعي ل بحميحال وحذحكلفإ لممييةرلبلأدبءل
وبحتمةةالبحعيم لبحم تخ م لفال  ي لت يف لرأصلبحميدالوفال ة لأ لبح ت  لتت  لأسيسيسلل

أي يسلمح ن لأ لبحمةم لبح يحة لبحفيفة للعي لإيجيدل ةم ل فوتلحيم يهمة لفم لبحمهالل
حجمةعلبلأو ط لياثرالأ لت مقلعي  بسلإيجيجةيسالو  لوضعتلممييةرلحلأدبءلبحميحالت تا لل

بلأه با.لل هذ ل ت مةقل فال بلإدبرةل دحةلل جوافهيل بحمةم ل وللKavianiاللLargani إح ل ال
Abdollahpourل.ل(ل497-490فف ي لالبحل2012ال

 (: SVAحساب مؤشر القيمة المضافة للمساهمين )
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معلل تايسثيل بلأ ثتل بلأسيو ل وح  ل حيم يهمة ل بحم يف ل بحمةم ل ح  ي ل ع ةل ت ل هاي ل
بحتيحالل بلأسيو ل هول بح ت ي ل  ,Largania, Kavianib, & Abdollahpourc)عملل

2012, p. 72)ل:لل
ل
ل
ل
ل

SVA= NOPAT-Cost of Capital 
NOPAT is an operating performance measure after taking account 
of taxation 
Cost of Capital = )WACC × CAPITAL(  
Weighted average cost of capital is calculated as follows : 
WACC A BC S BC A EC S EC (3), 
ABC – amount of borrowed capital; 
SBC – share of borrowed capital in the structure of the enterprise; 
AEC – amount of equity capital; 
SEC – share of equity in the structure of the enterprise. 

الضريبة   ❖ بعد  الصافي  الربح   = للمساهمين  المضافة  راس    –القيمة  تكلفة 
 المال. 

لبحت رةيالحي ت  لبع لبح تيث .لبحت حلبحفيفالبع لبح تيث ل=لوهولبحت حلل −
لت يف لربصلبحميدل=لرأسميدلبح ت  ل×لمع دلبحتثمةللحت يف لربصلبحميد.ل −
o مع دلبحتثمةللحت يف لربصلبحميدل=لبلأموبدلبحممتتض ل×لو ث لبحم يووة ل+ل مو لل

لبحمي ة ×لو ث ل مو لبحمي ة لم لربصلبحميد.
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حيم يهمة لللو ايء بحم يف ل بحمةم ل بحم روصل بحمترةتل عي ل و فلل بحمعيد  ل هذ ل عي ل
 SVAبحوافالل(,لل بلإ فيءل بحتيحال ةال بحج ودل حيم يهمة للوينهتل بحم يف ل حيمةم ل

لحي ي ي لبح ماة لبحم روس لوهولعي لبح كللبحتيحا:ل
 

 بح ربس لحي ت ي لعةا لحيمةم لبحم يف لحيم يهمة لبحوافاللبلإ فيء ةال(ل1بحج ودل 
Series SVA 

Sample 2009-2018 

Observations 70 

Mean -5.04E+08 

Std.Dev  9.95E+08 

Maximum  8.22E+08 

Minimum -3.85E+09 

لE-viewsبحمف رلم لإع بدلبحثي ىلبي عتميدلعي لجتويمول
الوتددد دلهددددذ ل-085.04E+جيدددتلمتوسددد لبحمةمددد لبحم ددديف لحيم دددديهمة ل دددحدلفتدددتةلبح ربسددد ل

بحمةم لعي لوجددودلعجدد لفددالت مةددقل ةمدد لم دديف لحيم دديهمة لفددالبح ددت ي لبح ددوري ل ددحدل
بحفتددتةلبحم روسدد لوذحددكلعي دد لإحدد لبلأوضدديعلب  تفدديدي لوبح ددت لعيدد لسددوري لجددة لعدديمال

وهددالتخددللشددت  لبح ددوري لبحو اةدد ل 088.22E+,لو دد لجيرددتلأعيدد ل ةمدد ل2011-2017
-وهددذبلودديتولعدد لتطددورلادديفالبحددت ح,لجةامدديلجيرددتلبدودد ل ةمددد لل2013حيتدديمة لفددالعدديمل

+093.85Eب ددث لبرتفدديعلت يفدد لربصلل2016حي يددو لفددالعدديمللبلأهيةدد وهددالتخددللشددت  لل
بحمددديدلب دددكللمت ددديع ,لومددد لمددديلسدددثقليثثدددتلب لبح دددت ي لب يحددد ل طدددتةلووعددديلمددديلوذحدددكل

لبح ت لعي لسوري لوبحوضعلب  تفيديلبحم ت لحي ت ي .ب ث لل
وينهددتلبح ددكللبحتددديحالترةددتلبحمةمددد لبحم دديف لحيم ددديهمة لوفددقلمتوسدددطي لبح ددت ي لعةاددد ل

لبح ربس لحعيملوب  ,لوهولعي لبح كللبحتيحا:
ل
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لE-viewsبحمف رلم لإع بدلبحثي ىلبي عتميدلعي لجتويمول
لوفقلبح اوب لبحمةم لبحم يف لحيم يهمة ل(لمتوس ل1بح كلل ل

 
يثدددة لبح دددكللأعدددح لب لبحمةمددد لبحم ددديف لحيم ددديهمة لبوخف دددتل دددحدلفتدددتةلبح ربسددد ال ةدددىل

,لجةامدديلوبجهددتلمت يدد لبوخفدديضلبمعدد   لمت دديرع لل2013ل-2009بسددتمت لجددة لعدديمال
ب ددث لبلأ مددي لب  تفدديدي لبحتددالعفددفتلبدديحثحدلوهددذبلدحةددللعيدد لب لبح ددت ي ل دد لوذحددكل

وبجهتلمت ي لبستمتبرلفالج بي لبح ي ددي لبح ماةدد لوح اهدديلبتجهددتلو ددولب و دد برلمددعلبشددت بدل
لبح ت لعي لسوري ,لوهذبلبلأمتلبحذيلبح قلبح ترلبيحع ي لم لبح ت ي .

 :والمناقشة  النتائج  :ثالثا
هددددديلفدددددالبحمةمددددد لبحم ددددديف لأثتلتدددددالبعتمددددديدلعددددد دلمددددد لبحمؤشدددددتب لبحميحةددددد لحي دددددت ي لو ةددددديصل

حيم يهمة ,ل ةىلسةتالدربس ل للمدد لبحمؤشددتب لبحتيحةدد لوبعتميدهدديل مؤشددتب لم ددتمي لوهددال
  جددالبح ددت  ,لإجمدديحال مددو لبحمي ةدد ,لإجمدديحالبحمطيحةدد ,لبحددت حلبحفدديفا,لر  ةدد لبح ددها,ل

يددتالإجددتبءلسي ددي لمدد لب  تثدديرب لبحتمهة يدد لحيتو دد لمدد ل فتتيدد (,ل لبح و ة لإح لبحمةمدد لبحبحمةم
مددد تلمحءمددد لبحثةيودددي لح دددتو لأدوب لبحت يةدددللبحمةيسدددالبحمختيفددد لوبحم دددتخ م لفدددالدربسددد ل

,ل مفدددفوف لب رتثدددي ,لوب تثددديرلبسدددتمتبريهلبح حسدددللبح ماةددد ل جدددذرلبحو ددد ة(لثدددتوتمددد يتلبلأ
لحمترةتب لبح ربس .

لبحو  ةلبحم تخ م لفالبح ربس لبح يحة :وم لب تثيرب لجذرلل
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 اختبار جذر الوحدة:  -
تددالب تثدديرلبسددتمتبرلبح ي ددي لبح ماةدد لح ددللمترةددتلمدد لمترةددتب لبح ربسدد ل ددحدلفتددتةلبح ربسدد ل

وبحتو دد لمدد لمدد تلبسددتمتبرل ددللمترةددتلل Unit Rootبي عتمدديدلعيدد لب تثدديرب لجددذرلبحو دد ةل
يثددة لبحجدد ودل(, (ADF - Fisher Chi-squareعيدد ل دد تلعدد ل تيددقلتطثةددقلب تثدديرل

 بحتيحالوتي ولب تثيرلبستمتبريهلمترةتب لبحاموذ :
لبح ربس لمترةتب للبستمتبريه(:لدربس ل2بحج ودل 

 مستوى الاستقرارية  **.Statistic Prob متغيرات النموذج  
SVA 32.2676 0.0037 بحفتو لبلأوح ل 

ASSETSبحفتو لبلأوح ل 0.0086  29.6089 ل 
NET INCOMEلبحففتيل 0.0004  38.6555 ل

MTB  24.2357  0.0439 لبحففتيل
EPS 27.5252 0.0009 لبحففتيل

EQUITY  25.7879  0.0275 لبحففتيل
LIABILITIES 45.3631 0.0000 بحفتو لبلأوح ل 

لE-Viewsم لإع بدلبحثي ىلبي عتميدلعي لجتويمول
إح لع ملوجودلجذرلل بح يبم ل بحاتي ول بح ربس للبحمح ظلم ل ح للم لمترةتب ل بحو  ةل

ل.لعا لبحم توتلبلأودلم لبحفتو لو يحتيحالهالم تمتةليمك لبعتميدهيلبيحاميذ ل
ت تخ ملمففوف لب رتثي للإاهدديرلبحعح دد لجددة لبحمترةددتب لبحم ددتمي لمصفوفة الارتباط:     -

جةتسو لبحددذيليمددةرل,لوو تخ ملمعيمللب رتثي لع ملوجودلبرتثي ل ويلفةميلجةاهيلل حيتو  لم
درج لبحعح  لجة لمترةتي ل مةة ,لووفقلشتو لبحثةيوددي لبحممطعةدد لفيوددهل ليجدد لب ليكددو ل

بحم دددتمي لفةمددديلجةاهددديلبيليدددتالبسدددتثعيدلب ددد لل هادددي لبرتثدددي لتددديملأولشدددثهلتددديملجدددة لبحمترةدددتب
ل%,لوفددالمدديلييددا90بحمترةتب لبحذيليتتث لبرتثي دديلبو دد لبحمترةددتب لبلأ ددتتلبمةمدد لتتجدديو ل

 مففوفي لب رتثي لوفقل للوموذ .
 مففوف لب رتثي لحمترةتب لوموذ لبحعي  لعي ل مو لبحمي ة (:ل24بحج ودل 

 SVA ASSETS EPS EQUITY LIABILITIES MTB NET_INCOME 

ASSETS 
-

0.313330 
1.000000      

 0.0083 -----      

EPS 0.125958 0.178715 1.000000     

 0.2988 0.1388 -----     

EQUITY - 0.736901 0.120308 1.000000    
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0.798123 

 0.0000 0.0000 0.3212 -----    

LIABILITIES 0.235902 0.298790 
-

0.161080 

-

0.041504 
1.000000   

 0.0493 0.0120 0.1828 0.7330 -----   

MTB 0.198167 
-

0.430320 

-

0.419445 

-

0.374285 
0.356760 1.000000  

 0.1001 0.0002 0.0003 0.0014 0.0024 -----  

NET_INCOME 0.292830 0.346957 0.539547 0.227153 -0.183456 
-

0.375825 
1.000000 

 0.0139 0.0033 0.0000 0.0586 0.1285 0.0013 ----- 

لE-Viewsم لإع بدلبحثي ىلبي عتميدلعي لجتويمول
وح ددظلمدد لبحجدد ودلبح دديجقلبوددهل ليوجدد لأيلمدد لبحمترةددتب لذب لبرتثددي لتدديملأولفددو ل ةمدد ل

%لوهذبلدحةللعي لبستمححة لبحمترةتب لوعدد ملبرتثي هدديلجثع ددهيلب ددكلل ددويلجدد ب,لومدد ل90
ة لبحممطعة ,لو ذحكليكددو لذحكليمك لإد يدلجمةعلهذ لبحمترةتب لفالوميذ لبح حسللبح ما

مؤشددتب للثددتفةمدديلييددالتمدد يتب لبحامدديذ لبحثحثدد للأت مددقلبح ددت لبحثدديوالمدد لشددتو لبيوددل,لل دد 
لبلأدبءلبحميحالحي ت ي لبح وري لفالبحمةم لبحم يف لحيم يهمة ,لوهال ميلييا:

ل
ل
ل
ل

 نموذج الانحدار التجميعي:  -1
حاموذ لل عيةهيل بح فودل تال بحتال بحاتي ول وهال ميلووردل بحمجمع ,ل بحتوثةتب ل بو  برل

لييا:ل
بحمةم لبحم يف لل(:لمختجي لت يةللوموذ لبو  برلبحتوثةتب لبحمجمع لحاموذ لل25بحج ودل 

 حيم يهمة ل
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     ASSETS 0.171822 0.022088 7.778842 0.0000 

EPS -504538.7 453674.4 -1.112116 0.2703 

EQUITY -1.098651 0.028295 -38.82793 0.0000 

LIABILITIES 0.636867 0.083948 7.586483 0.0000 

MTB 15130652 21238569 0.712414 0.4788 

NET_INCOME 1.189508 0.052661 22.58805 0.0000 

C 22604742 61363287 0.368376 0.7138 

     
     



 علي النقري   ياسر كفاد.   2022     عام   13العدد   44مجلة جامعة البعث   المجلد 

29 
 

R-squared 0.981946 Mean dependent var -5.04E+08 

Adjusted R-squared 0.980226 S.D. dependent var 9.95E+08 

S.E. of regression 1.40E+08 Akaike info criterion 40.44636 

Sum squared resid 1.23E+18 Schwarz criterion 40.67121 

Log likelihood -1408.623 Hannan-Quinn criter. 40.53567 

F-statistic 571.0747 Durbin-Watson stat 0.418295 

Prob(F-statistic) 0.000000    

 E-Viewsبحمف رلم لأع بدلبحثي ىلبي عتميدلعي لجتويمول

ل:لبحاموذ لحةرلذولد ح لإ في ة ل غةتلمعاوي(.فتضة لبحع مل −
لد ح لإ في ة ل معاوي(.بحفتضة لبحث يي :لبحاموذ لذول −

و يحتدديحالل,0.05باددرتلمدد ل ةمدد لم ددتوتلبح  حدد لالاحتمالية و تاتولم لبحجدد ودلب لبحمةمدد ل
ومثللبحفتضة لبحث يي لبحمي ي لبي لبحاموذ لذولد ح لإ فددي ة ,لوو ددتاتولبددي لمؤشددتب لبلأدبءل

مةمدددد لبحمدددديحالحهدددديلتددددوثةتلجددددوهتيلفددددالبحمةمدددد لبحم دددديف لحيم دددديهمة ,لوينهددددتلمدددد ل ددددحدلبح
ب  تميحةدد لحيمؤشددتب لب لر جةدد لبح ددهالوبحمةمدد لبح ددو ة لحي فتتيدد لحة ددتلذب لد حدد لمعاويدد ,ل

جددوهتي,لو يحتدديحاليمكدد لبحمددودلبيوددهليوجدد للأثددتجةامدديلبددي البحمؤشددتب لذب لد حدد لمعاويدد لأول
ذولد حددد لإ فدددي ة لحمؤشدددتب لبلأدبءلبحمددديحالفدددالبحم ددديف لحيم ددديهمة لبمدددوةلتف دددةتي للأثدددت

لو ث لمتتفع لج ب.ل%لوها98.19
ل
ل

 نموذج انحدار التأثيرات الثابتة :  -2
ووردلبحاتي ولبحتالتالبح فودلعيةهيلحاموذ لبو  برلبحتوثةتب لبحثيجت ,لوهال ميل

لييا:ل
بحمةم لبحم يف للحاموذ لللبحثيجت (:لمختجي لت يةللوموذ لبو  برلبحتوثةتب ل26بحج ودل 

 للحيم يهمة 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     

ASSETS 0.109592 0.018002 6.087686 0.0000 

EPS -690486.0 289764.1 -2.382925 0.0205 

EQUITY -0.949143 0.025180 -37.69433 0.0000 

LIABILITIES 0.596947 0.052131 11.45091 0.0000 

MTB -14010858 18200214 -0.769818 0.4446 

NET_INCOME 1.012875 0.042365 23.90834 0.0000 

C 1.08E+08 43347326 2.485771 0.0159 
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R-squared 0.995600 Mean dependent var -5.04E+08 

Adjusted R-squared 0.994674 S.D. dependent var 9.95E+08 

S.E. of regression 72640227 Akaike info criterion 39.20592 

Sum squared resid 3.01E+17 Schwarz criterion 39.62350 

Log likelihood -1359.207 Hannan-Quinn criter. 39.37179 

F-statistic 1074.883 Durbin-Watson stat 0.969577 

Prob(F-statistic) 0.000000    

 E-Viewsبحمف رلم لأع بدلبحثي ىلبي عتميدلعي لجتويمول
ل:لبحاموذ لحةرلذولد ح لإ في ة ل غةتلمعاوي(.فتضة لبحع مل −
لبحفتضة لبحث يي :لبحاموذ لذولد ح لإ في ة ل معاوي(. −

و يحتدديحالل,0.05باددرتلمدد ل ةمدد لم ددتوتلبح  حدد لالاحتمالية و تاتولم لبحجدد ودلب لبحمةمدد ل
ومثللبحفتضة لبحث يي لبحمي ي لبي لبحاموذ لذولد ح لإ فددي ة ,لوو ددتاتولبددي لمؤشددتب لبلأدبءل
بحمدددديحالحهدددديلتددددوثةتلجددددوهتيلفددددالبحمةمدددد لبحم دددديف لحيم دددديهمة ,لوينهددددتلمدددد ل ددددحدلبحمةمدددد ل
ب  تميحةدد لحيمؤشددتب لب لر جةدد لبح ددهالوبحمةمدد لبح ددو ة لحي فتتيدد لحة ددتلذب لد حدد لمعاويدد ,ل

جددوهتي,لو يحتدديحاليمكدد لبحمددودلبيوددهليوجدد للأثددتبددي البحمؤشددتب لذب لد حدد لمعاويدد لأوللجةامددي
ذولد حددد لإ فدددي ة لحمؤشدددتب لبلأدبءلبحمددديحالفدددالبحم ددديف لحيم ددديهمة لبمدددوةلتف دددةتي للأثدددت

ل%لوهالو ث لمتتفع لج ب.99.56
ل
ل

 نموذج انحدار التأثيرات العشوائية :  -3
بح فودلل تال بحتال بحاتي ول بحع وب ة ,لوهال ميلووردل بحتوثةتب ل بو  برل حاموذ ل عيةهيل

لييا:ل
بحمةم لبحم يف لحاموذ لللبحع وب ة (:لمختجي لت يةللوموذ لبو  برلبحتوثةتب ل27بحج ودل 

 حيم يهمة ل
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     

ASSETS 0.171822 0.011463 14.98875 0.0000 

EPS -504538.7 235447.4 -2.142893 0.0360 

EQUITY -1.098651 0.014685 -74.81601 0.0000 

LIABILITIES 0.636867 0.043567 14.61810 0.0000 

MTB 15130652 11022369 1.372722 0.1747 

NET_INCOME 1.189508 0.027330 43.52403 0.0000 

C 22604742 31846250 0.709809 0.4804 
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R-squared 0.981946 Mean dependent var -5.04E+08 

Adjusted R-squared 0.980226 S.D. dependent var 9.95E+08 

S.E. of regression 1.40E+08 Sum squared resid 1.23E+18 

F-statistic 571.0747 Durbin-Watson stat 0.418295 

Prob(F-statistic) 0.000000    

 E-Viewsبحمف رلم لأع بدلبحثي ىلبي عتميدلعي لجتويمول

ل:لبحاموذ لحةرلذولد ح لإ في ة ل غةتلمعاوي(.فتضة لبحع مل −
لبحفتضة لبحث يي :لبحاموذ لذولد ح لإ في ة ل معاوي(. −

ل,0.05بح  حدد لباددرتلمدد ل ةمدد لم ددتوتلالاحتماليةة  و تاتولمدد لبحجدد ودلبح دديجقلب لبحمةمدد لل
و يحتدددديحالومثددددللبحفتضددددة لبحث ييدددد لبحمي يدددد لبددددي لبحامددددوذ لذولد حدددد لإ فددددي ة ,لوو ددددتاتولبددددي ل
مؤشدددتب لبلأدبءلبحمددديحالحهددديلتدددوثةتلجدددوهتيلفدددالبحمةمددد لبحم ددديف لحيم ددديهمة ,لوينهدددتلمددد ل
 ددحدلبحمةمدد لب  تميحةدد لحيمؤشددتب لب لبحمةمدد لبح ددو ة لحي فتتيدد لحة ددتلذب لد حدد لمعاويدد ,ل

جددوهتي,لو يحتدديحاليمكدد لبحمددودلبيوددهليوجدد للأثددتبددي البحمؤشددتب لذب لد حدد لمعاويدد لأوللجةامددي
ذولد حددد لإ فدددي ة لحمؤشدددتب لبلأدبءلبحمددديحالفدددالبحم ددديف لحيم ددديهمة لبمدددوةلتف دددةتي للأثدددت

ل%لوهالو ث لمتتفع لج ب.98.19
 مرحلة المفاضلة بين النماذج:  -4

,للHausmanوب تثيرللللFستتالبحمفيضي لجة لبحاميذ لبحثحثلبح يبم لجوبسط لب تثيرلل
لوهالعي لبح كللبحتيحا:ل

تتالبحمفيضي لجة لوموذ لبو  برلبحتوثةتب لبحثيجت لووموذ لللل:Fاختبار   −
ل ةىلت و :لللFبحتوثةتب لبحمجمع لم ل حدلب تثيرل

العدم: ❖ وموذ لبو  برلبحتوثةتب لبحمجمع لهولبحاموذ لبلأ ثتلمح م للللالفرضية 
لحيثةيوي .لل

البديلة ❖ بحاموذ لبلأ ثتلمح م للالفرضية  بحثيجت لهول بحتوثةتب ل وموذ لبو  برل :ل
 حيثةيوي .ل

لينهتلبحج ودلبحتيحالب تثيرلفة ةت,لوهو ميلييا:ل
 حيم يهمة بحمةم لبحم يف لحاموذ للFب تثيرل(:ل28بحج ودل 

Effects Test Statistic d.f. Prob. 

     
     Cross-section F 29.484317 (6,57) 0.0000 

Cross-section Chi-square 98.830735 6 0.0000 
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لE-Viewsبحمف رلم لأع بدلبحثي ىلبي عتميدلعي لجتويمول
مميرو ل ةم لل بح  ح للللProb (F-statistic)  تثيرللللsigبع ل م توتل لل,ل0.05معل ةم ل
بحث يي لبحمي ي للللsig ةىلب ل ةم لل بارتلم ل ةم لم توتلبح  ح ,لو ذحكلومثللبحفتضة ل

لللوموذ لبو  برلبحتوثةتب لبحثيجت لهولبحاموذ لبلأ ثتلمح م لحيثةيوي .لبي ل
للمفاضلة بين نموذجي التأثيرات الثابتة والتأثيرات    Hausmanاختبار  -

 العشوائية: 
ووعتم لفالذحكلللاالتأثيرات العشوائية وموذ لوللالتأثيرات الثابتة جة لوموذ لللبحمميرو لتتال

 .لHausmanب تثيرلللعي 
 بحمةم لبحم يف لحيم يهمة حاموذ للHausmanب تثيرل(:ل29بحج ودل 

Test Summary 
Chi-Sq. 

Statistic 
Chi-Sq. d.f. Prob. 

     
     

Cross-section random 176.905904 6 0.0000 

لE-Viewsبحمف رلم لأع بدلبحثي ىلبي عتميدلعي لجتويمول
مميرو ل ةم لل بح  ح للللProb (F-statistic)  تثيرللللsigبع ل م توتل لل,ل0.05معل ةم ل
بحث يي لبحمي ي للللsig ةىلب ل ةم لل بارتلم ل ةم لم توتلبح  ح ,لو ذحكلومثللبحفتضة ل

لللوموذ لبو  برلبحتوثةتب لبحثيجت لهولبحاموذ لبلأ ثتلمح م لحيثةيوي .لبي ل
ان نموذج   النموذج الأكثر ملائمة  نستنتج مما سبق  الثابتة هو  التأثيرات  انحدار 

 للبيانات. 
 الارتباط الذاتي:   -5

إمكيوةدد لوجددودلبرتثددي لذبتددالجددة لمترةددتب للQ-STATينهددتلب تثدديرلل:Q-STATاختبااار 
بحامددوذ ,للويتددةحلهددذبلب  تثدديرلمعتفدد لدرجدد لبحتددو ةتلبح ماددالحيثددوب البحتددالتعطددالبف ددلل

لوتةج لوب للم توتلبرتثي لذبتا,لوتو ذلفتضة لهذبلب  تثيرلبح كللبحتيحال:
ل ليوج لبرتثي لذبتالحثوب البحاموذ .للفرضية العدم: ❖
 برتثي لذبتالحثوب البحاموذ .لل:ليوج الفرضية البديلة ❖
ل

 القيمة المضافة للمساهمينلنموذج  Q-Stat(: اختبار 30الجدول )
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 E-Viewsم لأع بدلبحثي ىلبي عتميدلعي لجتويمول

و يحتيحالو تاتولبيوهل ليوجدد لبرتثددي لذبتددالوذحددكلعادد لبحم ددتويي لبحمعتمدد ةلحيمترةددتب لوهددذبل
لب رتثي لبحذبتا.دحةللعي لتجيو لم كي ل

 بناء النماذج:  -6
حه,لل بحتف ةتي ل وبحم رةل بحثيجت ل حيتوثةتب ل بحاموذ ل معيمح ل بحتيحال ةم ل بحج ودل ينهتل

لوهولعي لبح كللبحتيحا:ل
ل
ل
ل
ل

(:لمختجي لت يةللوموذ لبو  برلبحتوثةتب لبحثيجت لحاموذ لمع دلبحمةم لل31بحج ودل 
 بحم يف لحيم يهمة ل

 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     ASSETS 0.109592 0.018002 6.087686 0.0000 

EPS -690486.0 289764.1 -2.382925 0.0205 

EQUITY -0.949143 0.025180 -37.69433 0.0000 

LIABILITIES 0.596947 0.052131 11.45091 0.0000 

MTB -14010858 18200214 -0.769818 0.4446 

NET_INCOME 1.012875 0.042365 23.90834 0.0000 

C 1.08E+08 43347326 2.485771 0.0159 

     
     R-squared 0.995600 Mean dependent var -5.04E+08 

Adjusted R-squared 0.994674 S.D. dependent var 9.95E+08 

S.E. of regression 72640227 Akaike info criterion 39.20592 

Sum squared resid 3.01E+17 Schwarz criterion 39.62350 
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Log likelihood -1359.207 Hannan-Quinn criter. 39.37179 

F-statistic 1074.883 Durbin-Watson stat 0.969577 

Prob(F-statistic) 0.000000    

لE-Viewsبحمف رلم لأع بدلبحثي ىلبي عتميدلعي لجتويمول
أيلبودددددهل دددددوبحالل0.9956ينهدددددتلمددددد لبحجددددد ودلبح ددددديجقلب ل ةمددددد لمعيمدددددللبحت  يددددد لتثيدددددتل

%لمددد لترةدددتلبحمةمددد لبحم ددديف لحيم ددديهمة لهدددولب دددث لبحترةدددتلفدددالمؤشدددتب لبلأدبءل99.56
بحمةمدد لل لعتثددتلهددذ%لوت99.46بحميحالحيم يهمة ,لو دد لجيرددتل ةمدد لمعيمددللبحت  يدد لبحمع حدد ل

%لمددد لبحترةدددتلفدددال99.46هددالأد لمددد لبح ددديبم لو يحتددديحالفدددي لبحامدددوذ لبف دددتلمددديليمدددير ل
بحمةم لبحم يف لحيم دديهمة لأمدديلبددي البحمةمدد لفهددالعي دد ةلحعوبمددللأ ددتتل دد لت ددو لبحمؤشددتب ل

%لوهددالو ددث ل0.54بح ددو ة لأولبح يحدد لب  تفدديدي لويمدد رلتددوثةتلهددذ لبحعوبمددللبمدديليمددير ل
لوهذبلميلي ةتلإح لبحموةلبحتف ةتي لحياموذ .للضعةف لج ب

ل للم لبحمترةتب لفالبحمةم لبحم يف لحيم يهمة :للللأثتوفةميلييالدربس لل

o وهددال ةمدد لباددرتلمدد لل0.0159ت دديويلب  تميحةدد لمةمدد لبحلأ بيحا ددث لحيثيجددتل:لوجدد ل
وومثددللبحفتضددة لبحث ييدد لبحتددالتمددتلللفتضددة لبحعدد مل,لو يحتيحالوددتف لل0.05م توتلبح  ح لل

 حيثيجت.للبلإ في ة بيح  ح لل

o  بيحا ث لح جالبح ت  لASSETS:ل) 

بحمةمددددددد لبحم ددددددديف للفدددددددال(ASSETSح جدددددددالبح دددددددت  ل لجدددددددوهتيلليوجددددددد لتدددددددوثةت ل -
 حيم يهمة .

 بحمةم لبحم يف لحيم يهمة .للفالل(ASSETSبح ت  ل ح جاللللجوهتيللليوج لتوثةت -

,لو يحتدديحال0.05مدد لم ددتوتلبح  حدد للأاددرتوهددال ةمدد لل0.000ت دديويللprob ةمدد للأ وجدد ل
جدددوهتيلح جدددالبح دددت  للأثدددتجوجدددودلوومثدددللبحفتضدددة لبحث ييددد لبحتدددالتمدددتللفتضدددة لبحعددد مللودددتف 

 ASSETSد حددددد للوذلهدددددولإيجددددديجالثدددددت,لو  لهدددددذبلبلأبحمةمددددد لبحم ددددديف لحيم ددددديهمة لفدددددا(ل
بلأمددتلبحددذيلي  ددةتلإحدد لوجددودللل0.109592رددتل ةمدد لمعيمددللب و دد برليإ فددي ة ال ةددىلج

الأيلأ ل دددلللبحمةمددد لبحم ددديف لحيم ددديهمة لفدددال(ASSETSح جدددالبح دددت  ل لضدددعة لتدددوثةت
بحمةمدد للبرتفدديعسددةؤديلذحددكلإحدد للبممدد برلومطدد لوب دد ةلل(ASSETS جددالبح ددت  ل ل يدديدةلفددا

 دد ليعددودلإحدد لل بلإيجيجةددلذ لبحعح دد لهددلللتف ددةتأ للوللل.(0.109592 بممدد برللبحم يف لحيم يهمة لل
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ب لبرتفيعل جالبح ت  لهددولوهمددالودديتولعدد لعوبمددللبحت ددخالوحددةرلودديتولعدد لتطددورل مةمددال
 ثةتلي يهالفالت مةقل ةم لم دديف للأثتفعيالح جالأعميدلبح ت  لمميلأدتلإح لع ملوجودل

لجة ةلحيم يهمة .

o  بيحا ث لحت  ة لبح هالEPS:ل) 

 م لبحم يف لحيم يهمة .بحمةلفالل(EPSحت  ة لبح هال للجوهتيللليوج لتوثةت ل -

 بحمةم لبحم يف لحيم يهمة .لفالل(EPSحت  ة لبح هال للجوهتيللليوج لتوثةت -

,لو يحتدديحال0.05مدد لم ددتوتلبح  حدد للأاددرتوهال ةمدد لل0.0205ت يويللprob ةم لللأ وج لل
جدددوهتيلحت  ةددد لبح دددهاللأثدددتجوجدددودلوومثدددللبحفتضدددة لبحث ييددد لبحتدددالتمدددتللفتضدددة لبحعددد مللودددتف 

 EPSد حدد لإ فددي ة ال ةددىللوذلهولسيثاللثت,لو  لهذبلبلأبحمةم لبحم يف لحيم يهمة للفا(لل
ل ثةدددتلبلأمدددتلبحدددذيلي  دددةتلإحددد لوجدددودلتدددوثةتلل690486.0-ردددتل ةمددد لمعيمدددللب و ددد برليج

ر  ةدد لبح ددهاللالأيلأ ل ددلل يدديدةلفددالبحمةمدد لبحم دديف لحيم دديهمة لفددال(EPSحت  ةدد لبح ددهال 
 EPS)بممدد برلبحمةمدد لبحم دديف لحيم دديهمة للبوخفدديضسددةؤديلذحددكلإحدد للبممدد برلومطدد لوب دد ةلل
 ددد ليعدددودلإحددد لب لبرتفددديعلر  ةددد لبح دددهاللبح ددديثة ذ لبحعح ددد لهدددللتف دددةتأ لولل.(690486.0-)

ب كللتدد ريجالوهددولر ددحلمت يدداليددتالتو يددهل ددحدلفتددتةل فددةتةلب ددث لمعدد   لبحت ددخالوهددذبل
ميليعتثتلب لهذ لبلأر دديعلغةددتلجةدد ةللأوهدديل لت مددقل ةمدد لم دديف لجددللت دديهالفددالت ددكةللردةل

وهددذبلإحدد لفعللح تلبحم يهمة ل ددودلب سددتثميرلو يادد لفددالاددللبحتطددورلبحددوهمالحلأاددود,ل
جيو لب لبحمةم لبحم يف لحيم يهمة لت مددقلبوخفدديضلمتح ددقلو لت ددهالفددالرفدد لربصلبحمدديدل

لبح مةمالحي ت  .لل

o  بيحا ث للإجميحال مو لبحمي ة لEQUITY:ل) 

بحمةمددد لبحم ددديف للفدددال(EQUITYلإجمددديحال مدددو لبحمي ةددد ل لجدددوهتيلليوجددد لتدددوثةت ل -
 حيم يهمة .

بحمةمدددد لبحم دددديف للفددددال(EQUITYبحمي ةدددد ل لإجمدددديحال مددددو للجددددوهتيلليوجدددد لتددددوثةت -
 حيم يهمة .
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,لو يحتدديحال0.05مدد لم ددتوتلبح  حدد للأاددرتوهددال ةمدد لل0.000ت دديويللprob ةمدد للأ وجدد ل
جددوهتيللإجمدديحال مددو للأثددتجوجددودلوومثددللبحفتضددة لبحث ييدد لبحتددالتمددتللفتضددة لبحعدد مللوددتف 

د حدد للوذلهددولسدديثالثددت,لو  لهددذبلبلأبحمةمدد لبحم دديف لحيم دديهمة لفددا(لEQUITYبحمي ةدد ل 
بلأمددتلبحددذيلي  ددةتلإحدد لوجددودللل0.949143-رددتل ةمدد لمعيمددللب و دد برليإ فددي ة ال ةددىلج

الأيلبحمةمدد لبحم دديف لحيم دديهمة لفددال(EQUITYلإجمدديحال مددو لبحمي ةدد ل لضددعة لتددوثةت
سددةؤديلذحددكلإحدد للبمم برلومط لوب دد ةلل(EQUITYإجميحال مو لبحمي ة ل للأ ل لل ييدةلفا

ذ لبحعح ددددد لهددددللتف ددددةتأ لولل.(0.949143- بممدددد برلبحمةمدددد لبحم دددديف لحيم ددددديهمة للبوخفدددديض
 دد ليعددودلإحدد لب لبرتفدديعل جددال مددو لبحمي ةدد لهددولغةددتلفعيددالوهددولودديتولعدد لعميةددي للبح دديثة 

ت ددكةلل ةمدد لم دديف لحيم دديهمة لوهددذ لبحم ددكي لإعيدةلبحتمةةالوهددذبلمدد لشدديوهلب ل لي ددهالفددال
ل  لعيوتلماهيلمعنالبح ت ي لبح وري .

ل

o  بيحا ث للإجميحالبحمطيحة لLIABILITIES:ل) 

بحمةمددد لبحم ددديف للفدددال(LIABILITIESلإجمددديحالبحمطيحةددد ل لجدددوهتيلليوجددد لتدددوثةت ل -
 حيم يهمة .

بحمةمدددد لبحم دددديف للفددددال(LIABILITIESلإجمدددديحالبحمطيحةدددد ل لجددددوهتيلليوجدددد لتددددوثةت -
 حيم يهمة .

,لو يحتدديحال0.05مدد لم ددتوتلبح  حدد للأاددرتوهددال ةمدد لل0.000ت دديويللprob ةمدد للأ وجدد ل
جددوهتيللإجمدديحالبحمطيحةدد للأثددتجوجددودلوومثللبحفتضة لبحث يي لبحتالتمتللفتضة لبحع ملللوتف 

 LIABILITIESد حدد للوذلهددولإيجدديجالثددت,لو  لهددذبلبلأبحمةمدد لبحم دديف لحيم دديهمة لفددا(ل
بلأمددتلبحددذيلي  ددةتلإحدد لوجددودللل0.596947رددتل ةمدد لمعيمددللب و دد برليإ فددي ة ال ةددىلج

الأيلبحمةمدد لبحم دديف لحيم دديهمة للفالل(LIABILITIESلإجميحالبحمطيحة ل للضعة للتوثةت
سددةؤديلذحددكللبممدد برلومطدد لوب دد ةلل(LIABILITIESإجمدديحالبحمطيحةدد ل لأ ل ددلل يدديدةلفددا

ذ لبحعح دددد لهددددللتف ددددةتأ لولل.(0.596947 بممدددد برلبحمةمدددد لبحم دددديف لحيم دددديهمة للبرتفدددديعإحدددد ل
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  ليعودلإح لب لبرتفيعلب عتميدلعي لأموبدلبحرةددتليلتمويددللأعمدديدلبح ددت  لي دديهاللل بلإيجيجة
فالدعالربصلبحميدلبحم تثمتلفالبح ت  لو يحتيحالت مةقلفتصلجةدد ةلحت مةددقلأر دديعلإضدديفة ل
مميلي هالفددالرفددعلبحمةمدد لبحم دديف لحيم دديهمة ,لووح ددظلب لبحمةمدد لهددالضددعةف لو ددثةيلوذحددكل
  ليعودلإح لبرتفيعلت يحة لربصلبحميدلفالج بي لبستثمير لو يا لفددالمت يدد لإعدديدةلبلإعمدديرل

لبلأمتلبحذيلي تي لحفتتةلحت مةقلمتدودي لبلأموبدلبحم تثمتةلبحممتتض لبح ت  .

o لإح لبح فتتي ل بيحا ث لحيمةم لبح و ة MTB:ل) 

بحمةمددد لبحم ددديف للفدددال(MTBحيمةمددد لبح دددو ة لإحددد لبح فتتيددد ل لجدددوهتيلليوجددد لتدددوثةت ل -
 حيم يهمة .

بحمةمدددد لبحم ددددديف للفدددددال(MTBحيمةمدددد لبح دددددو ة لإحدددد لبح فتتيدددد ل لجدددددوهتيلليوجدددد لتددددوثةت -
 حيم يهمة .

,لو يحتدديحال0.05مدد لم ددتوتلبح  حدد للأ ثددتوهددال ةمدد لل0.4446ت دديويللprob ةمدد للأ وجدد ل
(لMTBجددوهتيلحيمةمدد لبح ددو ة لإحدد لبح فتتيدد ل لأثددتبعدد ملوجددودلبحتددالتمددتللفتضددة لبحعدد مللومثددل
إحدد لضددع لسددو لبلأورب لبحميحةدد للأثتع ملوجودللللتف ةتأ لل,لولبحمةم لبحم يف لحيم يهمة للفا

فددالسددوري ل ددحدلفتددتةلوهددذبلمدديليددؤثتلعيدد ل جددالتدد بودلبسددهالبح ددت ي لوذحددكلبردد لبحانددتل
عدد لأدبءلبح ددت  لب ل يوددتلت مددقلتطددورلإيجدديجال ةددىلهددذبلبلأ ةددتلمدد لشدديوهلب ليتفددعلمدد ل
بحمةمدد لبح ددو ة لحي ددت  لوح دد لعدد ملوجددودلسددو لفعيددالي ددهالب ددكللسدديثالفددالبحمةمدد لبح ددو ة ل

فعيالفالبحمةم لبحم يف لحيم دديهمة ل ةددىلبوددهل للأثتب لهذبلبحتعي رلأدتلإح لع ملوجودلول
يوج لتم يتلفعيال مةمالحيمةم لبح و ة لحي ددت  لبحتددالتعطددال ةمدد لم دديف لحيم دديهمة لب ددكلل

لعيم.
o  بيحا ث لحت حلبحفيفالNET_INCOME:ل) 

بحمةمدددد لبحم دددديف للفددددال(NET_INCOMEحددددت حلبحفدددديفال لجددددوهتيلليوجدددد لتددددوثةت ل -
 حيم يهمة .

بحمةمددددد لبحم ددددديف للفدددددال(NET_INCOMEحدددددت حلبحفددددديفال لجدددددوهتيلليوجددددد لتدددددوثةت -
 حيم يهمة .
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,لو يحتدديحال0.05مدد لم ددتوتلبح  حدد للأاددرتوهددال ةمدد لل0.000ت دديويللprob ةمدد للأ وجدد ل
جددوهتيلحيددت حلبحفددديفاللأثددتجوجددودلوومثددللبحفتضددة لبحث ييدد لبحتدددالتمددتللفتضددة لبحعدد مللوددتف 

 NET_INCOMEد حدد للوذلهددولإيجدديجالثت,لو  لهذبلبلأبحمةم لبحم يف لحيم يهمة للفا(لل
بلأمددتلبحددذيلي  ددةتلإحدد لوجددودللل1.012875رددتل ةمدد لمعيمددللب و دد برليإ فددي ة ال ةددىلج

الأيلأ لبحمةم لبحم دديف لحيم دديهمة للفالل(NET_INCOMEحت حلبحفيفال للضعة للتوثةت
سددةؤديلذحددكلإحدد للبممدد برلومطدد لوب دد ةلل(NET_INCOMEر ددحلبحفدديفال ل ددلل يدديدةلفددا

ل بلإيجيجةددلذ لبحعح دد لهددللتف ددةتأ لولل.(1.012875 بممدد برلبحمةم لبحم يف لحيم يهمة للللبرتفيع
  ليعددودلإحدد لب لبرتفدديعلأر دديعلبح ددت  لسددةؤديلإحدد لبرتفدديعلبحمةمدد لبحم دديف لحيم دديهمة لوذحددكل
ب كالوجودلت فمي لوم ي لايفة لحي ت  لوح  لب ددث لبحنددتوالب  تفدديدي لوم  وديدد لبحددت حل

ل ثةتلي يهالفالت مةقل ةم لم يف لجة ةلحيم يهمة .للأثتبحفيفالأدتلإح لع ملوجودلل
 اةر لوموذ لب و  بر: •

لبعدددد جمةددددعلشددددتو لت يةددددللب و دددد برلبحخطددددالبحمتعدددد دلم ممدددد لوب للأ لأوجدددد ويلأ بعدددد ل
 مدديللبو دد برلبحتددوثةتب لبحثيجتدد لومددوذ ليمكاادديل تيبدد لاددةر لإ فددي ة بحمترةددتب لذب لمعاويدد ل

لييا:
ل
ل

) + LIABILITIES(4) + βEQUITY(3) + βEPS(2) + βASSETS(1+ β 0Y = β

)NET_INCOME(4βل
Y0لللل:لبحمترةتلبحتيبع.لβل:لبحثيجت.لل
 5, β4, β3, β2, β1β. للل:لثوبجتلبحمترةتب لبحم تمي

و  لتالبستثعيدلبحمترةتب للل(ليمكاايلبستختب لمعيدح لب و  برلبحخطالبحمتع د31وم لبحج ودل 
لعي لبح كللبحتيحا:لل,لويكو لبحاموذ أثتبحتال لت ملل

)  + EQUITY0.949143 ( -) EPS690486.0 ( -) ASSETS0.109592 (+  +081.08EY = 

0.596947 (LIABILITIES) + 1.012875 (NET_INCOME) 

ويمكاادديلبسددتاتي لبحمترةددتلبلأ ثددتلتددوثةتبلعيدد لبحمترةددتلبحتدديبعلمدد ل ددحدل ةمدد لبحثيجددتلبحمتبفمدد ل
لسددثقمدديلحهل ةىلبوهل يميل ثددت ل ةمدد لبحثيجددتل يمدديلب دبدلبحتددوثةتلعيدد لبحمترةددتلبحتدديبع,لومدد ل
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جةامدديل جددالل,لبحتدديبعلهددولبلأعيدد لتددوثةتبحمترةددتللفددالسدديثاحهدديلتددوثةتلر  ة لبح هاللللأ و تاتولل
لبح ت  لهولبلأدو لتوثةتلو  لأوض ايلسيبميلذحك.لل

 الاستنتاجات والتوصيات: •
 :الاستنتاجات ❖

مددد لبحمؤشدددتب لغةدددتلبحتمية يددد لبحدددذيلبثثدددتليعتثدددتلمؤشدددتلبحمةمددد لبحم ددديف لحيم ددديهمة ل .1
 وبهمةتهلبيحا ث لحيم تثمتي .ضتورةل  يبهلل

لتمدديلحثثددلل2012-2009جددة لعدديمالبسددتمتبرللبحمةمدد لبحم دديف لحيم دديهمة لل ةالللأاهت  .2
 لبح ددت ي لتددوثتللإذل2014عدديمللسةميلو لسوري لعي لبح ت لساوب لفالوتتبجعتللإ 

 .ب كلل ثةتلفالهذبلبحعيمل
,لبحمةمدد لبحم دديف لحيم دديهمة حمؤشددتب لب دبءلبحمدديحالفدداللب فددي ة د ح للذولأثتيوج لل .3

 وتالبح فودلعي لبحاموذ لبحتيحا:

0.949143  -) EPS690486.0 ( -) ASSETS0.109592 (+  +081.08EY = 

(EQUITY)  + 0.596947 (LIABILITIES) + 1.012875 

(NET_INCOME)ل
 :م ل حدلبحاموذ لبحم تخت ليمك لب ستاتي لبي  .4
بحمةمدد لبحم دديف للفددا(لASSETSجددوهتيلبيجدديجالضددعة لح جددالبح ددت  ل لأثددت لوجددلي −

 .حيم يهمة 
ل.للبحمةم لبحم يف لحيم يهمة للفا(للEPSجوهتيلسيثال ثةتلحت  ة لبح هال للأثتيوج لل −
بحمةمدد للفددا(لEQUITYلإجمدديحال مددو لبحمي ةدد ل جددوهتيلسدديثالضددعة للأثددتيوجدد ل −

 .بحم يف لحيم يهمة 
لفددددا(لLIABILITIESجددددوهتيلبيجدددديجالضددددعة للإجمدددديحالبحمطيحةدددد ل لأثددددتيوجدددد ل −

 .بحمةم لبحم يف لحيم يهمة 
بحمةمدددد لبحم دددديف للفددددا(لMTBجددددوهتيلحيمةمدددد لبح ددددو ة لإحدددد لبح فتتيدددد ل لأثددددت ليوجدددد ل −

 .حيم يهمة 
بحمةمدد للفددا(لNET_INCOMEحيددت حلبحفدديفال جددوهتيلبيجدديجالضددعة للأثددتيوجدد ل −

 .بحم يف لحيم يهمة 
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تدددوثةتبلوتف دددةتبلحترةدددتلبحمةمددد لبحم ددديف لحيم ددديهمة لهدددوللبحمترةدددتب لبحم دددتمي لأعيددد ب ل .5
وذحدددكل ودددهليعتثدددتلمددد لبهدددالبحمؤشدددتب لبحتدددالي دددتا لبحةهددديلبيتخددديذلبحمدددتبرلر  ةددد لبح دددهال

 .ب ستثميريل
 :تالتوصيا ❖
 جدداللرفددعلعيدد لوبحعمددلللبح وري للب  تفيدي للبحمطيعي للو ي للةلبستعيدللعي للبحعمل (1

لبلإوتيجةددد لبحمددد رةللحتفدددعلبحمي ددد لبح يجددد لب دددث لسدددثقلممددديلف دددلألب دددكللبعميحهدددي
 .حت كةلل ةم لم يف لحيم تثمتي للوذحكللوبحفايعة 

 لوبعتميدلل لت يهالفالت مةقلتطورلعمللبحما  بر يعلفعيةللبحعمللعي لت مةق (2
ر  ة لبح هالفالت مةقللل همةونتبللأب سهاللر  ة ل ط لوبستتبتةجةي لحتفع

 .لحيم يهمة ل ةم لم يف ل
وبحعمللعي لت  ة لللبثثتتلتتبجعيسلبحتالللبحمؤشتب لبحميحة  يف للتتمةالبحعمللعي ل (3

 لل. حدلبح ت لعي لسوري بحمؤشتب لب  تفيدي لبحتالتتبجعتلبي يل
وتمةةالأدبءللفالدربس لليواالبحثي ىلبيعتميدلمؤشتلبحمةم لبحم يف لحيم يهمة ل (4

 .لهمةتهلح تلبحم يهمة بح ت ي لوذحكلونتبسللأ
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دور التراث المادي والمعنوي في تنشيط الحركة   
 السياحية

 ))دراسة ميدانية في مدينة تدمر((
 : فراس مرش الماجستير  طالب
جامعة البعث  -كلية السياحة  -قسم السياحة   

 أستاذ في كلية السياحة.  د حسن مشرقي : أ. العلمي   المشرف
 الدراسات الأثرية و اللغوية القديمة د. علي صقر أحمد الأستاذ في 

 ملخص البحث: 
الحركة   سعت تنشيط  في  دوره  و  أنواعه  و  بالتراث  التعريف  الى  الدراسة  هذه  هدفت 

السياحية ، متضمناً دراسة ميدانية لأهم المعالم التراثية و هو موقع تدمر الأثري و أنواع  
كالمعابد   بالموقع  الشهيرة  الأثرية  بالمعالم  متمثلة  مادي  تراث  من  الموقع  هذا  في  التراث 

المعسك و  تدمر  نقوش  ومسرح  الكتابي من  بالتراث  المتمثل  المعنوي  التراث  و  ...الخ،  ر 
هذا  بين  العلاقة  معرفة  و   ، التدمري  النحت  فن  أيضاً  و   ، ترجمتها  و  وقراءتها  تدمرية 

 التراث و تنشيط الحركة السياحية .  

والاطلاع  القائم على مراجعة الدراسات السابقة  التحليلي  تم الاعتماد على المنهج الوصفي  
تم   الفرضيات  اختبار  البيانات و  تحليل  ، وبهدف  المجال  هذا  في  الأدبيات  على أحدث 

ذل و  الإحصائي  التحليل  أسلوب  علىاستخدام  عشوائية  عينة  استبيان  بتوزيع  السياح    ك 
الوافدين إلى موقع تدمر الأثري في ما مضى وذلك بسبب الضرر الذي لحق بموقع تدمر 

داث الأخيرة التي حصلت في البلاد ، و تحليل الاستبيان إحصائياً الأثري من جراء الأح
برنامج    والتحليل    spssباستخدام  الوصفي  التحليل  هما  التحليل  من  نوعين  باستخدام 

:  الاحصائي الآتية  الاحصائية  الأساليب  على  الدراسة  هذه  اعتمدت  ألفا    وقد  معامل) 
الاستمارة   وثبات  صدق  لمعرفة  لاختبار  معام،  كرونباخ(   )سيبرمان(  الارتباط  ل 

 . الفرضيات 
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المختارة   العينة  بلغ حجم  تلقي    150وقد  تم  وقد  كاملة وصحيحة    100شخص  استبانة 
 .   %  75وصالحة للتحليل الاحصائي أي بنسبة استجابة 

بناء على نتائج الفرضيات بوجود علاقة ذات دلالة احصائية بين التراث  توصلت الدراسة  
ال وتنشيط  السياحيةالمادي  بين    وكذلك،  حركة  احصائية  دلالة  ذات  علاقة  وجود  على 

 . التراث المعنوي وتنشيط الحركة السياحية

  : المفتاحية  المعنوي ،  الكلمات  التراث المادي ، التراث  التراث الثقافي ، موقع تدمر ، 
 الحركة السياحية. 
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 The role of material and moral heritage in 

activating the tourism movement 

((Field study in the city of Palmyra)) 
 

Abstract: 

This study aimed to introduce the heritage and its types and its role 

in revitalizing the tourism movement, including a field study of the 

most important heritage monuments, which is the archaeological 

site of Palmyra, and the types of heritage in this site of material 

heritage represented by the famous monuments of the site such as 

the temples, Palmyra theater and the camp ... etc., And the moral 

heritage represented by the written heritage of Palmyra inscriptions, 

reading and translating them, as well as Palmyrene sculpting, and 

knowing the relationship between this heritage and revitalizing the 

tourism movement. 

The descriptive approach was based on a review of previous studies 

and access to the latest literature in this field, and in order to analyze 

data and test hypotheses, the statistical analysis method was used by 

distributing a questionnaire to a random sample of tourists coming 

to the archaeological site of Palmyra in the past because of the 

damage caused The archaeological site of Palmyra as a result of the 

recent events that took place in the country, and the questionnaire 

was analyzed statistically using the spss program using two types of 

analysis: descriptive analysis and statistical analysis.( Saberman) to 

test hypotheses. 

The size of the selected sample reached 150 people, and 100 

complete, correct and valid questionnaires were received for 

statistical analysis, with a response rate of 75%. 

Based on the results of the hypotheses we accept the first main 

hypotheses, which say that there is a statistically significant 

relationship between the tangible heritage and the revitalization of 

the tourism movement. 
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As well as hypothesis, which states that there is a statistically 

significant relationship between the intangible heritage and the 

revitalization of the tourism movement. 

Keywords: cultural heritage, Palmyra site, tangible heritage, 

intangible heritage, tourism movement. 
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 مقدمة البحث: . 1
لكل    حضارات  تعاقبت     فكانت  الحياة،  سنن  من  وهذا  العالم  دولِ  حُكم  على  مختلفة 

حضارةٍ بدايةٌ واضحةٌ منذ نشأتها، ونهايةٌ عندما لا يبقى أحد ممّن ينتمون إليها، و ما دلّنا  
حقب على هذه الحضاراتِ هي الآثار التي تركتها وراءها لتدلّ على وجودها في حقبةٍ من  

 .  زمنال

ومن هذه الحضارات تدمر التي وصلت إلى أوج قوتها زمن حكم الملكة زنوبيا لها؛ فقد  
ال  المملكة في  الرومانيّة في قوتها، وقد قامت هذه  السورية    باديةكانت تُضاهي الحضارة 

 . وكانت عاصمتها مدينة تدمر

ا المتنوعة التي تعكس العمق  تعدُّ مدينة تدمر من أبرز المدن السورية العامرة بآثار أسلافن 
العصور   الشام خلال  بلاد  أجزاء  في سائر  الثقافي  والانفتاح  الإبداعية  والروح  الحضاري 

القديمة ق.م  و   ،التاريخية  عشر  الثامن  القرن  منذ  المسمارية  المدونات  في  ذكرها  يتردد 
للقوافل(Ta-ad-mer) بصيغة: مهمة  محطة  آنذاك  كانت  أنها  أخبارها  من  ويتضح   ,  

بين   المتحركة  والجزيرة   مناطقالتجارية  الرافدين  بلاد  مناطق  مع  وصل  وصلة  سورية، 
أثناء ،    العربية فيها  يتوقّفون  كانوا  مُتنوِّعةٍ؛  وبُلدانٍ  ثقافاتٍ  من  أشخاصاً  جذبت  حيث 

ي الغرب. ولكنّها فقدت أهميّتها التاريخيّة؛ بسبب تغيُّر  نوروماي الشّرق،  فارسترحالِهم بين  
 .  وافل التجاريّة التي لم تعُد تمرّ فيهاطُرُق الق

إعادة   في  اليوم  ودورهما  والمعنوي  المادي  التراث  مفهوم  على  البحث  هذا  في  سنتعرف 
 إحياء الحركة السياحية لتدمر وخاصة بعد مرور الفترة الأصعب من الأزمة السورية. 

 أولا": إشكالية البحث: 

بطابع  الممزوجة  العظيمة  المملكة  هذه  لنا  خلفته  الذي  لتدمر  والمعنوي  المادي  التراث 
عروساً  تبدو  جعلها  الذي  السورية  العربية  بالصحراء  امتزج  مميز  وعمراني  روماني 
للصحراء وجعل لها أهمية كبيرة مدرجة على لائحة التراث العالمي وقبلة السائحين من كل  

 رج إشكالية البحث في الأسئلة التالية :  أنحاء العالم , وهنا ند

http://mawdoo3.com/%D9%85%D8%A7_%D9%87%D9%8A_%D8%A8%D9%84%D8%A7%D8%AF_%D9%81%D8%A7%D8%B1%D8%B3
http://mawdoo3.com/%D8%B1%D9%88%D9%85%D8%A7_%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%AF%D9%8A%D9%85%D8%A9
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 * هل للتراث المادي والمعنوي دوراً في تنشيط الحركة السياحية ؟

التراث   لهذا  وهل  اليوم؟  تدمر  مدينة  به  تتميز  الذي  والمعنوي  المادي  التراث  هو  ما   *
 المادي والمعنوي دوراً في تنشيط الحركة السياحية في تدمر؟

 ثانيا": أهمية البحث: 

 تنبع أهمية البحث من التالي : 

القليلة   -1 والمفاهيم  المواضيع  من  وهو  والمعنوي  المادي  التراث  لموضوع  تناوله 
الطرح في الأبحاث العلمية وهي ذات أهمية كبيرة حيث تعبر عن ما نتوارثه من  

 القدماء وخاصة حول مدينة تدمر الأثرية. 

الأ  -2 تدمر  لمدينة  والمعنوي  المادي  التراث  دراسة  أهم  من  من  تعتبر  التي  ثرية 
 الوجهات للسياح الأجانب في سورية وما تتميز به تدمر. 

السعي لوضع مقترحات في سبيل   -3 تأتي أهمية البحث أيضاً من محاولة الباحث 
السورية  له خلال الأزمة  ما تعرضت  بعد  تدمر  لمدينة  السياحية  الحركة  تنشيط 

 المسلحة. من دمار وخراب على أيدي المجموعات 

 ثالثا": هدف البحث: 

في   السياحية  الحركة  تنشيط  في  والمعنوي  المادي  التراث  دور  معرفة  إلى  البحث  يهدف 
 مدينة تدمر ويتحقق هذا الهدف من خلال :  

 توضيح مفهوم التراث المادي والمعنوي .  -1

المجموعات   -2 سيطرة  تحت  وقوعها  وقبل  الأزمة  قبل  تدمر  مدينة  واقع  دراسة 
 واقع التراث المادي والمعنوي(  .  –حيث )التيارات السياحية المسلحة من 
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ودراسة   -3 والمعنوي  المادي  التراث  حيث  من  تدمر  لمدينة  الحالي  الواقع  دراسة 
 دورهما في تنشيط الحركة السياحية إلها. 

تدمر   -4 لمدينة  والمعنوي  المادي  للتراث  إحياء  إعادة  في  تساعد  مقترحات  وضع 
 الحركة السياحية إليها. سعياً لتنشيط 

 : متغيرات البحث :  "رابعا

 

 

  

 

 

 

 

 خامساً : فرضيات البحث :  

 * الفرضية الرئيسية :  

 يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين التراث المادي و تنشيط الحركة السياحية الى تدمر. 

 * ويتفرع عنها :  

وبين    -1 تدمر  لمدينة  المتنوعة  الأثرية  المعالم  بين  إحصائية  دلالة  ذات  علاقة  وجود 
 تنشيط الحركة السياحية إليها. 

 المتغير التابع 

 تنشيط الحركة السياحية  

 

 المتغير المستقل 

 :    التراث المادي

 المعالم الأثرية لمدينة تدمر. 

 التراث الغير مادي :  

 اللغة والثقافة التدمرية. 

 الفن التدمري . 
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  فرضية الرئيسية الثانية : ال* 

 يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين التراث المعنوي وتنشيط الحركة السياحية الى تدمر. 

 ويتفرع عنها :  * 

وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين اللغة والثقافة التدمرية وتنشيط الحركة السياحية   -1
 لتدمر. 

 لتدمري وتنشيط الحركة السياحية لتدمر. وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين الفن ا -2

 منهجية البحث: سادساً : 

 التّحليلي  –الوصفي   التاريخي و  في الدّراسة على المنهج سوف يتم الاعتماد 

ال  المنهج  سنعتمد  خلال   تاريخيحيث  من  وذلك  النظري،  القسم  التسلسل   في  عرض 
التاريخي للمملكة والرجوع إلى أهم مصادر التاريخ وهي الشواهد الأثرية والتاريخية من أثار  

في الوصفي  المنهج  ونعتمد  وغيرها...,  كتب    ومعابد  من  المتاحة  الأدبيات  مراجعة 
بموضوع   المتعلقة  الأجنبية  أو  منها  العربية  سواء  سابقة  ودراسات  ومجلات  ودوريات 

 وذلك بهدف الإحاطة الكاملة بموضوع الدّراسة من الناحية النظرية. الدراسة،  

من خلال دراسة علاقة الارتباط ما بين  أمّا في القسم العملي فسوف نتبع المنهج التحليلي  
 المتغيرين المستقل والتابع )التراث المادي والمعنوي( وبين ) تنشيط الحركة السياحية (. 

المدينة الأثرية ووضع السبل وآفاق التنمية السياحية للمنطقة الأثرية  ودراسة وتحليل لواقع  
 في تدمر. 

وا الشخصية  والملاحظة  المقابلة  على  البيانات  جمع  في  نعتمد  وسوف  لزيارات  كما 
 . الميدانية

 سابعا": مجتمع وعينة الدراسة: 
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البحث:   تدممجتمع  مدينة  زاروا  الذين  السياح  جميع  من  الدراسة  مجتمع  في يتكون  ر 
اللغة   المادي)  بالتراث غير  المهتمين    –مرحلتين ما قبل الأزمة و ما بعد الأزمة ومن  

عمرية   شرائح  وضمن  خارجه   من  أو  القطر  داخل  من  كانوا  سواء   )... الدينية  الحياة 
 . وما فوق   18ممتدة من 

البحث: تم اختيار عينة عشوائية بسيطة بحيث يمثل حجمها بشكل واقعي مجتمع    عينة 
المختارة   العينة  حجم  بلغ  وقد  تلقي    150الدراسة   تم  وقد  كاملة    100شخص  استبانة 

% ويرجع انخفاض نسبة   75وصحيحة وصالحة للتحليل الاحصائي أي بنسبة استجابة  
 : الاستجابة إلى  

 .   الظروف الأمنية والسياسية التي تمر بها البلاد -1

 .   لأفراد عدم استكمال بيانات بعض الاستمارات الموزعة على ا -2

 : محافظة حمص _ تدمر الأثرية.  الحدود المكانية للبحث  -ثامناً : 

 زمن إنجاز البحث.  الحدود الزمانية للبحث :  -       

  : ت السابقة الدراسا:ًً تاسعا

 : العربية  الدراسات  :أولاً 

- ( المبيض  ماجد  سامر  الآداب  \(  2016دراسة  بعنوان  \ كلية  دمشق  :    جامعة 
 . المقومات ـ المعوقات -السياحي في محافظة حمصالاستثمار 

 : البحث  في   هدف  فعال  اقتصادي  كقطاع  السياحة  أهمية  إظهار  إلى  البحث  يسعى 
محافظة حمص , و إبراز القدرات والإمكانات التي يتمتع بها والعوامل التي تؤثر فيه, إلى  

مة الحالية على قطاع  جانب تحديد المعوقات التي تعترضه, مع إلقاء الضوء على أثر الأز 
 حركة السياحة والاستثمار السياحي في محافظة حمص. 
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تعد محافظة حمص أحدى أهم مناطق الجذب السياحي في سورية, وذلك    نتائج الدراسة :
التناسب   المميزة, ويلاحظ عدم  الطبيعية والبشرية والحضارية والتاريخية  تبعاً لخصائصها 

المنطقة, والإمكانات الخدمية والاستثمارية المتاحة, وهنا    بين الموارد السياحية المتوفرة في
 خرج الباحث ببعض المقترحات على المخططين للنهوض بالقطاع السياحي في حمص. 

- ( أحمد  صقر  علي  تدمر  2017دراسة  في  واللغوي  الثقافي  المورث   : بعنوان   )
 :39القديمة, مجلة جامعة البعث  

  : الدراسة  البحث  هدف  الغير مادي وعلى  يهدف هذا  التراث  إلى تسليط الضوء على 
الأخص الموروث الثقافي الكتابي لأهم حضارات الشرق القديم في سورية تدمر وذلك من  

 خلال عرض لمختارات من النصوص الكتابية الآرامية التدمرية. 

  : الدراسة   تتيح لنا التعرف على طبيعة المجتمع التدمري السوري القديم والمستوى نتائج 
التدمري  الخط  ماهية  على  التعرف  للقارئ  وتتيح  إليه,  وصلت  الذي  الراقي  الحضاري 

   الأصلي وترجمتها للعربية.

تاريخية لروحية وخصائص حضارة    -دراسة بشار خليف ,بعنوان :  "مقاربة فكرية -
 :  2007المشرق العربي القديم" نموذج تدمر. دمشق 

: البحث  تدم  إلىيهدف    هدف  بتاريخ  تدمر  التعريف  به  مرت  وما  متسلسل  بشكل  ر 
 بالعصر الذهبي لها وعلاقاتها وصلاتها التجارية والسياسية مع الممالك المجاورة. 

: الدراسة  أنظار    نتائج  محط  جعلها  مما  لتدمر  والتاريخية  الحضارية  بالقيمة  التعريف 
 السياح العالميين والمحليين. 

 الدراسات الأجنبية: ثانيا":  

زوريش   - زالك  )دراسة  الروسية  العلوم  مجلة  تدمر,  في  الخسائر  (  2016تقيس 
 :   Zach Zorich ,Tallying the losses in Palmyra ,Science  بعنوان :
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هذا البحث الى  إلقاء علماء الآثار الضوء على الاحتلال الذي دام قرابة العام من    يهدف
في   العالمي  التراث  موقع  على  )داعش(  الإسلامية  الدولة  باسم  المعروفة  المجموعة  قبل 

 تدمر في سوريا. 

الدراسة: إظهار الضرر الكبير للفن والمعمار القديمين في المدينة  المتعمد والذي     نتائج 
امت به الجماعات المسلحة وتقييم للضرر والخسائر التي لحقت بتدمر والذي أثر على  ق

 التراث التدمري المادي والمعنوي.

السابقة في   الدراسات  الدراسة عن  هذه  في  تختلف  الأثري لأول مرة  تدمر  لموقع  تناولها 
العصابا قبل  من  تدمر  لموقع  الممنهج  التدمير  استعراض  و  السورية  الأزمة  ت  ظل 

 المسلحة, ووضع مقترحات لإعادة ترميم الأثار المدمرة وعودة تدمر كما كانت سابقاً. 

   لقسم النظري: ا

 المبحث الأول: مفهوم التراث وأنواعه:  

 ضرورة ، الأمر الذي يقتضي السلف  عن الخلف  يتوارثه الذي الإرث ذلكالتراث  يعني    
واستمراره    ،هئوإحيا  عليه الحفاظ إلى آخر و   وتوريثهونقله   صميم  في هي التيمن جيل 
أيضا"   [1] .التراث  معنى  الذي الواسع وم هالمف بأنه  (:  (ICOMOS,1996وفق  ويعرف 

 التاريخية والأماكن الطبيعية المواقع  يشمل وهو والثقافية الطبيعية البيئة من كلاً  يتضمن
بالإضافة والبيئات والمواقع  والتجارب والمستمرة القديمة  الثقافية  الممارسات إلى المبنية 
 [2] .الحية المعرفية

 أنواع التراث: 

 التراث الطبيعي:  -1

 
 2ص  .2009تنميته، جامعة صنعاء،  وسبل والحضاري  الثقافي الموروث على الحفاظعبدالله، يوسف،  1
 . 2010شوباصي ، شعبان، التنمية السياحية وعلاقتها مع التراث والثقافة، منتدى الدراسات والأبحاث السياحية، دمشق،  2
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وفق   الطبيعي  التراث   الثقافي العالمي التراث لحماية اليونسكو اتفاقية(يعرف 
 [3]  بأنه: ) 1972والطبيعي،

 هذه  مجموع أومن البيولوجية أو الفيزيائية التشكلات من لفةؤ الم الطبيعية المعالم  -
 أو الجمالية التاريخية، النظر  وجهة من استثنائية عالمية قيمة لها التي  التشكلات

 .الفنية
  الأجناس  لموطن مؤلفة بدقة المحددة  والمناطق  الفيزيوغرافية  أو الجيولوجية التشكلات -

 أو  العلم  نظر وجهة من استثنائية عالمية قيمة لها التي المهددة النباتية أو الحيوانية
 الثروات.  على المحافظة

 استثنائية عالمية قيمة لها التي بدقة المحددة  الطبيعية المناطق أو الطبيعية المواقع -
 ي الطبيع الجمال أو الثروات  على المحافظةأو  العلم، وجهة نظر  من

 التراث الثقافي:  -2

 الإنساننشاطات    جميع و  معارفالو  فنون، الو  داب الآ و  معتقداتالو  قيم ال   مجموع يمثل  
 م الأم  تاريخ على شاهد  وهو المجتمع،  تراكم خبرات عن ة، وهو ناتجوالمعنوي ة منهاالمادي

بينهاف الأجزاء ومتداخلة ومتكاملة مترابطة بنى من كون يت  بأنه  ويتميز .  وأحوالها   في يما 
، لذلك يعد التراث ثروة قومية متغير   هو ما  ومنه  ثابت  وهــــــ  اــم هـومن كثير من الأوقات،

 [4] . بل وعالمية في غالب الأحيان لا تقدر بثمن ولا يمكن أن تعوض

 ويقسم التراث الثقافي إلى: 

المادي:   الثقافي   والأعمال والمباني والمعالم  الأثرية القطع المادي التراث يشملالتراث 
 الخ  .... والزخارف  الفنية واللوحات 

 
3  UNESCO, Basic Text of the 1972 world heritage convention, United Nations Educational,  

Scientific and Cultural Organization,  2005.p 10 

 
تخطيط التراث الثقافي وإدارته لأغراض السياحة الثقافية الحديثة) تطبيقا" على مدينة الاسكندرية(، مجلة اتحاد   مكاوي، مصطفى.4

 125ص  .2009، 1الجامعات العربية للسياحة والضيافة، العدد
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المادي:   غير  الثقافي  “التراالتراث  بعبارة  الممارساتيقصد  المادي”  غير  الثقافي    ث 
والمهارات   والمعارف  التعبير  وأشكال  وقطع   -والتصورات  آلات  من  بها  يرتبط  وما 

التي تعتبرها الجماعات والمجموعات، وأحيانا الأفراد، جزءا    -ومصنوعات وأماكن ثقافية  
 [5. ] من تراثهم الثقافي

 : موقع تدمر الأثري التراث المادي و المعنوي في   المبحث الثاني:

 التراث المادي :  -1
 موقع تدمر الأثري :  -

  عالمية   قيمة  له  كموقع  1980  عام   العالمي  التراث  لائحة  على  تدمر  موقع  تسجيل  تم 
 . استثنائية

 وصف الموقع : 
آثاراً ضخمة  تحتضن هذه الواحة الواقعة في الصحراء السورية شمال شرق دمشق 

لمدينة كبيرة شكلت أحد أهم المراكز الثقافية في العالم القديم. ونظراً لوقوعها عند  
ملتقى حضارات عدة، دمجت تدمر في فنها وهندستها طوال القرنين الاول والثاني  

.بين التقنيات اليونانية الرومانية والتقاليد المحلية وتأثيرات بلاد فارس  
في أرشيف ماري في الألفية الثانية قبل الميلاد ، حيث كانت  تم ذكر تدمر لأول مرة 

واحة متنقلة ثابتة عندما أصبحت تحت السيطرة الرومانية في منتصف القرن الأول  
الميلادي كجزء من مقاطعة سوريا الرومانية. نمت باطراد في الأهمية كمدينة على  

مع الإمبراطورية الرومانية  الطريق التجاري الذي يربط بين بلاد فارس والهند والصين 
، مما يدل على مفترق طرق العديد من الحضارات في العالم القديم. يشكّل الشارع  

متر المحور الضخم للمدينة ، والذي يربط   1100الضخم ذو الأعمدة البالغ طوله 
مع الشوارع الثانوية ذات الأعمدة الثانوية أهم المعالم العامة بما في ذلك معبد بعل ،  

. زخرفة  عديدة، والأغورا ، والمسرح ، ومعابد أخرى وحضارات  يوقلسيانعسكر دوم
 

5 Convention for the Safeguarding of the  Intangible Cultural Heritage,2003,p5,6 
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معمارية بما في ذلك أمثلة فريدة من النحت الجنائزي توحّد أشكال الفن اليوناني  
خارج أسوار   . ثيرات الفارسية بأسلوب أصيل بقوة الروماني مع العناصر الأصلية والتأ 

أدى اكتشاف المدينة المدمرة من قبل  .  رومانية ومقابر هائلة المدينة بقايا قناة مائية
المسافرين في القرنين السابع عشر والثامن عشر إلى تأثيرها اللاحق على الأساليب  

.المعمارية  

التراث المعنوي لموقع تدمر :   -2  

عثر في تدمر والمناطق القريبة والتابعة لها على الآلاف من النقوش التدمرية  
نة عدد قليل من   بالإضافة إلى, التدمريةالآرامية بالخط الآرامي واللهجة  المدوَّ

كتب بها التدمريون خلال عملهم مجندين في الجيوش   التيالنقوش اليونانية 
الرومانية. يعود تاريخ تلك النقوش التدمرية الآرامية إلى الفترة التاريخية الواقعة  

تمثل هذه النقوش   ثلاثة قرون.م؛ أي أنها تشمل أكثر من  273 -ق.م 44بين   
.   الكنز المعرفي الحقيقي الذي يعيدنا إلى المستوى الفكري والحضاري   

اصول التقاليد الفنية التدمرية :   -  

لا يخرج الفن التدمري عن التقاليد المعروفة للفن السوري عامة في القرون  
فالمنحوتات كلها أولًا وأخيراً شرقية  الميلادية الاولى وغيره من الفنون الشقيقة. 

ذات نسغ محلي يعود لأكثر من ألفي عام قبل ذلك ونسبها مع اليمن وبلاد ما  
بين النهرين وحتى فارس والهند أوضح بكثير جداً من نسبها مع إيجه واليونان  

وكريت ومصر في عهد الفراعنة.وإذا كانت الظروف الاقتصادية و السياسية قد  
التدمري أحياناً لبعض المؤثرات الغربية، فسرعان ما نجد هذه  أخضعت الفن 

 المؤثرات تتجلى بطابع شرقي واضح. 
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و يقول هنري سريغ : )) ولم يتمكن الحكم الروماني الذي دام قرنين ونصف مع  
كل ما رافقه من احتكاك بالغرب من تغيير النحو الغريب في ترتيب الأشكال  

رك فيه التدمريون جيرانهم الشرقيين (( . المنحوتة )ذلك النحو( الذي يشا  

كان الفن التدمري إذن عند نشأته محلياً متأثراً بالفن الفرثي المعاصر، الذي نضج  
وماً، كما استقى من الفن  من معين التقاليد البابلية والآشورية و السورية عم

الشرقية كخط  اليوناني الذي استشرق. و على هذا تجلت في الفن التدمري الروح 
عام أساسي. وعند وصول الرومان تأثر المخطط العمراني للمدينة بهم كما حصل  
في بعض المدن السورية قبل فأصبح مخططها جهد المستطاع رومانياً يونانياً و  

كذلك التيجان والأعمدة وبعض التفاصيل الاخرى ولكن الآثار الفنية بالمعنى  
و المنحوتات الدينية والصور الجدارية بقيت   الأصلي للكلمة، كالزخارف والتماثيل

الى حد كبير خاضعة أساساً لقواعد شرقية، كالتوجه الى الأمام والاعتماد على  
الخطوط الواضحة، والتأكيد على الوجود الروحي لكل شخص بمفرده في كل  

 ترتيب فني، وعدم الاهتمام بالتأليف الدراماتيكي لكل موضوع من المواضيع. 6  

 السياحة في تدمر قبل الأزمة السورية :   ث الثالث:المبح

مدينة تدمر مدينة أثرية تعد من أقدم المدن التاريخية في العالم التي تنتشر أوابدها على  
مساحة كبيرة مثل الشارع المستقيم الذي تحيط به الأعمدة وقوس النصر والمسرح والمدرج  

بعل( والمدافن الملكية وقلعة ابن معن  )   معبد بل  وأهمهاوالساحة العامة والقصور والمعابد  
وتماثيل وآثار كثيرة تنطق بعظمة مدينة تدمر التي نافست عاصمة الإمبراطورية روما أيام  

م لأهم  عاصمة  وأصبحت  تدمرمجدها  مملكة  الشرق  محطة  .مالك  تدمر  مدينة  كانت 
والبحر الأبيض   الفرات حيث تقع تدمر بين نهر باوأورو  آسيا تجارية في غاية الأهمية بين

القرن الأول .المتوسط الثاني من  النصف  تدمر في  ال ازدهرت مملكة  ، وكانت  ميلاد قبل 
 

ً -  سياحياً(. ص40-39 . 6   عدنان البني، خالد الأسعد، تدمر ) أثرياً - تاريخيا

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B9%D8%A8%D8%AF_%D8%A8%D9%84
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A2%D8%B3%D9%8A%D8%A7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A3%D9%88%D8%B1%D9%88%D8%A8%D8%A7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A3%D9%88%D8%B1%D9%88%D8%A8%D8%A7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A3%D9%88%D8%B1%D9%88%D8%A8%D8%A7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%81%D8%B1%D8%A7%D8%AA
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A8%D8%AD%D8%B1_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%A8%D9%8A%D8%B6_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AA%D9%88%D8%B3%D8%B7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A8%D8%AD%D8%B1_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%A8%D9%8A%D8%B6_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AA%D9%88%D8%B3%D8%B7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%82%D8%A8%D9%84_%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%8A%D9%84%D8%A7%D8%AF
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%82%D8%A8%D9%84_%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%8A%D9%84%D8%A7%D8%AF
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%82%D8%A8%D9%84_%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%8A%D9%84%D8%A7%D8%AF
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المدن طابع  الأبنية   يةالرومانية  الإغريق تحمل  وطراز  الإدارة  ومساكن  الملكية  بأبنيتها 
راء وعظمة، العامة والخاصة والتي تتميز بالفخامة فقد كانت المدينة اغني المدن وأكثرها ث 

وفخامتها   بأهميتها  القديمة  المدن  وآثار  أوابد  أهم  من  تعد  والتي  الآثار  من  الكثير  فيها 
 .وعظمتها

مدينة تدمر الأثرية    القوية وأصبحت زنوبيا ازدهرت مملكة تدمر وخاصة في عهد الملكة
حدود من  المنطقة  على  وسيطرت  روما  ونافست  الشرق  مدن  أهم  المملكة  آسيا   عاصمة 

إلى الصغرى  الشمال  غرب   مصر في  إلى  سوريا  شرق  شمال  ومن  الجنوب  في 
المتوسط سوريا الأبيض  الملكةوالبحر  عرفت  وقد  ملكات   زنوبيا ،  أهم  بأنها  تدمر  ملكة 

 (. الشرق وأكثرهم قوة لذلك أطلق عليها )ملكة ملكات الشرق 

، كما أن  سوريا من أهم مصادر الدخل القومي في السياحة تعتبر حة في سورياالسيا
بوفرة في المزارات   سوريا وتتميز  .ي معتاد على وجود السياح منذ القدم الشعب السور 

السياحية على اختلاف أنواعها وتنتشر المصايف في سوريا على الجبال في مناطق كثيرة  
التي   الغابة مع البحر الجميل التي يتلاقى فيه   السوري جدا إضافة لمصايف الساحل  

  اخضرط  ببسا الساحلية  الجبال تغطي
   .من كل جانب  الغابات  الرائعة وتحيط بها والبحيرات  والينابيع والشلالات الأنهار تتخللهاو 

لوزارة   ، زادت السياحة بشكل ملحوظ مقارنة بالعام السابق. وفقًا2010 في عام 
ملايين سائح أجنبي في   6، أنه قد زار سوريا حوالي 2011في يناير   السياحة

في   40مليون سائح، بزيادة قدرها  8.5، قد زارها 2010؛ وأنه في عام 2009 عام 
مليار دولار( في عام   8.4مليار ليرة سورية ) 30.8المئة. بلغت عائدات السياحة بـ

عائدات السياحة   2012 قدرت تقارير عام .بالمائة من اقتصاد البلاد  14، أي 2010
في المئة من الناتج المحلي   12مليار دولار، وهو ما يمثل   6.5بنحو   2010لعام 

في المئة من إجمالي اليد العاملة في  11الإجمالي. كما يشكل عدد العاملين فيها  
وتعتبر مدينة تدمر الأثرية من أهم مناطق السياحة التاريخية في سوريا وفي العالم  .7البلاد

 
 /http://www.syriatourism.org وزارة السياحة السورية  7

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%8A%D9%88%D9%86%D8%A7%D9%86%D9%8A%D9%88%D9%86
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%D9%88%D9%85%D8%A7%D9%86_(%D8%AA%D9%88%D8%B6%D9%8A%D8%AD)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B2%D9%86%D9%88%D8%A8%D9%8A%D8%A7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A2%D8%B3%D9%8A%D8%A7_%D8%A7%D9%84%D8%B5%D8%BA%D8%B1%D9%89
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A2%D8%B3%D9%8A%D8%A7_%D8%A7%D9%84%D8%B5%D8%BA%D8%B1%D9%89
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B5%D8%B1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A8%D8%AD%D8%B1_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%A8%D9%8A%D8%B6_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AA%D9%88%D8%B3%D8%B7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B2%D9%86%D9%88%D8%A8%D9%8A%D8%A7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%8A%D8%A7%D8%AD%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%88%D8%B1%D9%8A%D8%A7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%88%D8%B1%D9%8A%D8%A7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%AD%D8%B1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%BA%D8%A7%D8%A8%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D9%87%D8%B1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D9%84%D8%A7%D9%84
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%8A%D9%86%D8%A8%D9%88%D8%B9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A8%D8%AD%D9%8A%D8%B1%D8%A7%D8%AA_(%D9%88%D9%84%D8%A7%D9%8A%D8%A9)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%BA%D8%A7%D8%A8%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/2010
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%B2%D8%A7%D8%B1%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%B3%D9%8A%D8%A7%D8%AD%D8%A9_(%D8%B3%D9%88%D8%B1%D9%8A%D8%A7)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%B2%D8%A7%D8%B1%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%B3%D9%8A%D8%A7%D8%AD%D8%A9_(%D8%B3%D9%88%D8%B1%D9%8A%D8%A7)
https://ar.wikipedia.org/wiki/2009
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سجلة على لائحة التراث العالمي والتي يقصدها السياح من جميع أنحاء العالم ، وتشكل  م
 مصدر هام من مصادر الدخل السياحي في سوريا. 

 : الواقع الحالي للسياحة في تدمر المبحث الرابع : 

الحجر   من  نالت  شعواء  عالمية  إرهابية  لحرب  سنوات  عشر  حوالي  منذ  سوريا  تتعرض 
و  والشجر،  بفعل  والبشر  المنكوب  البلد  هذا  في  الحياة  قطاعات  من  قطاع  أي  يبق  لم 

الإرهاب  ومن يقف خلفه من دول عالمية وإقليمية، بحثاً عن مصالح ضيقة، عابثين بكل  
 .الأعراف والقوانين الدولية والقيم الأخلاقية والإنسانية.

وحتى هذه    2011أن الحديث عن الآزمة والاحداث الأليمة التي جرت في بلادنا منذ عام  
اللحظة يطول ولا تسعنا مجلدات للحديث عنها بشكل مختصر يمكن القول أن سبب أو 
أسباب الازمة كثيرة ولا يمكن حصرها في مجال معين فمنها أسباب دولية تتمثل بالصراع  

المكتش  الثروات  على  الطابع  العالمي  السورية  الازمة  اعطى  ما  وهذا  حديثاً  في سوريا  فة 
العالمي وبتوجيه من دول العالم المستفيدة في سوريا بدأ التحرك في سوريا بداية بمطالب  
من قبل بعض السكان في عدة مناطق وتعاملت الدولة السورية مع هذه المطالب وبشكل  

تحول ما  فسرعان  ذلك  من  أكبر  كان  الهدف  لكن  مسلح    سريع  صراع  الى  الحراك  هذا 
المحافظات  كافة  الى  بعدها  وامتدت  درعا  في  بدأت  مسلحة  عصابات  قبل  من  ومنظم 
أن  الى  السلمية  بالطرق  العصابات  هذه  مع  تتعامل  ومؤسستها  الدولة  وبقيت  السورية 
أحدثت خسائر كبيرة في الارواح والماديات الى أن طالب الشعب السوري بتدخل الجيش  

مهامه حماية الوطن والمواطن, وتوسعت دائرة الصراع لتتشكل تنظيمات إرهابية الذي من  
متعددة بأسماء ممنهجة ومسيسة من قبل الدول الداعمة لهذه التنظيمات وقد زودت هذه 
التنظيمات بأحدث الاسلحة وشارك في صفوفها إرهابيين من مختلف دول العالم لتتحول 

الجهات وفي كل المناطق ليطال التدمير والخراب    سورية الى ساحة صراع كبيرة متعددة 
كل أنحاء سوريا حيث جرى تدمير ممنهج للبنى التحتية والفوقية من قبل هذه التنظيمات  
وتكبدت سوريا خسائر كبيرة جداً طالت معظم تفاصيل الحياة السورية لكل مواطن وتهجير  

ا لتتحول  العالم  في  متفرقة  أماكن  الى  السوري  للشعب  قضية  كبير  الى  السورية  لازمة 
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عالمية قضية شعب ودولة تتعرض لأخطر أنواع الارهاب في التاريخ مما استدعي تدخل  
الدول الكبرى لحل النزاع في سوريا وأثر ذلك انعقدت اجتماعات كبيرة على مستوى العالم 
للشعب   بالنسبة  أو لاوجود  وجود  أصبحت قضية  التي  الازمة  لهذه  لإيجاد حلول جزرية 

الدفاع عن الارض والشعب وقدم  ال بسالة كبيرة في  العربي السوري  الجيش  سوري وأثبت 
 الكثير من التضحيات  في سبيل هذه الحرب. 

وكان لهذه الحرب آثار كبيرة على مفاصل الاقتصاد السوري فأحدثت تضخم كبير تحول 
الاثار   هذه  من  كبير  نصيب  السياحي  للقطاع  وكان  بعد  فيما  ركودي  تضخم  حيث  الى 

جرى تدمير ممنهج للأثار والمواقع الاثرية وخاصة من قبل تنظيم داعش الارهابي الذي  
أصدر الفتاوى بتدمير الاثار باعتبارها أصنام متذرعاً بالدين الاسلامي والسنة النبوية الذين  
حرفوا الكثير منها خدمة مصالحهم ومصالح الدول التي دعمت هذا التنظيم, حيث دمروا  

 أثار تدمر ودير الزور وغيرها من المواقع والمنشآت السياحية.  الكثير من

ال سيطرة  “الطامة  في  كانت  المسلحة كبرى”  فعلى   الجماعات  الأثرية،  تدمر  مدينة  على 
التنظيم بتفجير العديد من  قام  غرار ما حدث في نمرود والحضر والموصل في العراق، 

الثلاث معالمها الأثرية وخاصة معبد بل ومعبد بعل شمين   يبنها  البرجية” ومن  والمدافن 
شرعية   ومحكمة  سجن  إلى  تدمر  متحف  وتحويل  اللات  أسد  وتدمير  والأكمل،  الأجمل 

 للتنظيم، على حد تعبير المدير العام للآثار والمتاحف. 

بالمواقع  جسيمة  أضراراً  يلحق  ما  الكبيرة،  بالأليات  السري  التنقيب  إلى  الأثرية.    أضافة 
سيطر  اعتبرت  المسلحةة  “حيث  الصحراء   الجماعات  في  فريد  عالمي  تراث  موقع  على 

 8خسارة هائلة للبشرية” بحسب المديرة العامة لمنظمة اليونسكو خلال حديثها عن تدمر. 

 

 

 
 

 جريدة الثورة,  2017-07-17 819:42
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   :القسم العملي

 الواقع الخدمي وخطة وزارة السياحة لإعادة تأهيل الموقع :  -1

الأهالي وبدء عودة  الأدنى  بالحد  المدينة  في  التحتية  البنية  تجهيز  المياه    تم   , إليها 
يوجد مستوصف , يوجد مدرسة ابتدائية و إعدادية ولا يوجد مدرسة  مرتين بالأسبوع ,  

 ة بحاجة إلى استكمال خط تبريد. ثانوية , المخبز فرن آلي احتياطي أعطاله كثير 

مبنى   تجهيز  على  العمل  سيتم  وكذلك  كثيراً  متضرر  تدمر  في  السياحة  دائرة  مبنى 
الشرطة السياحية ) بعد إخلاءه من القوات الرديفة ( و إعادة تفعيله كدائرة سياحية و  
المنتج   معوقات  و  الخدمات  تأمين جميع  أجل ضرورة  ومن   , مخفر شرطة سياحي 

دورات    السياحي إقامة  خلال  من  السياحية  الدلالة  لمهنة  أهمية  السياحة  وزارة  تولي 
 يشارك فيها أدلاء من مختلف المحافظات .  

السياحيين   الأدلاء  وتصنيف  وترخيص  تجديد  لإعادة  دوره  مؤخراً  الوزارة  أقامت  و 
العمل   130بمشاركة   مستجدات  على  لاطلاعهم  المحافظات  مختلف  من  دليلًا 

متطلبات المرحلة , و من جهة أخرى قامت لجنة فنية مختصة من وزارة  السياحي و  
السياحة بأجراء الدراسات اللازمة لإعادة ترميم وتأهيل المواقع الأثرية في مدينة تدمر  

 . تحريرها من تنظيم أيدي الجماعات المسلحة   بعد

ياحية لتكون  وسيتم العمل على إعداد الشروط الفنية اللازمة لإعادة ترميم الأماكن الس
في القريب العاجل موضوعه في الخدمة والاستثمار بهدف إعادة القطاع السياحي في  

 .  (9) المدينة إلى ألقه السابق وستكون الأولوية لتأهيل مركز الزوار و إعادة تفعيله

 
 

مديرية سياحة حمص، مكتب معاون المدير لشؤون الترويج والإدارة ، م. ملك عباس ،مقابلة شخصية ،   -1887 9

1788بموجب كتاب من جامعة البعث الى مديرية السياحة رقم   



الحركة السياحية دور التراث المادي والمعنوي في تنشيط   

62 
 

 : 16/08/2018أعمال الترميم  -2
للأثار   العامة  المديرية  في  الترميم  خبراء  من  فريق  الترميم  يتابع  أعمال  والمتاحف 

هذه   بتنفيذ  الخبراء  ويقوم   , دمشق  إلى  نقلها  تم  التي  التدمرية  الحجرية  للمنحوتات 
مواد   وباستخدام  عالمياً  المتبعة  العلمية  والمعايير  المنهجيات  لأحدث  وفقاً  الأعمال 

 ومعدات وأجهزة حديثة تم استقدام الكثير منها من خارج القطر.

ين بالتعاون مع نظرائهم البولونيين قد انجزوا في العام الماضي  وكان الخبراء السوري
ترميم منحوتة اسد اللات الشهيرة والمعروضة في المتحف الوطني بدمشق , وسيكون  
أعمال  مشاهدة  المتحف  قاعات  افتتاح  أعادة  مع  قريباً  الوطني  المتحف  زوار  بوسع 

 .  (10) ية بشكل مباشرالترميم التي ينفذها الخبراء لهذه المنحوتات التدمير 

 الحركة السياحية لتدمر بعد الهجوم المسلح :  -3
الرديفة لموقع    2017بعد تحرير تدمر النهائي في   وتمشيط الجيش السوري والقوات 

تدمر وتأمين الموقع وتثبيت نقاط الجيش والقوات الرديفة في الموقع لضمان أمانه ,  
الموقع   المعنية بزيارة تدمر وتقييم لأضرار الموقع وإزالة الأنقاض من  بدأت الجهات 

ام وغيرها , فبدأ قدوم مجموعات سياحية من مختلف  وإزالة مخلفات الإرهاب من ألغ
الجنسيات العالمية شملت الأميركتين ودول أوربا ومن آسيا ومن أستراليا أيضاً وكندا  
وذلك بعد زوال الخطر عن تدمر ودرجة الأمان لمعاينة ما جرى ، و تشكيل انطباع  

هذا الجدول عدد    عن الدمار الذي حصل في هذا الموقع العالمي الشهير . وندرج في
 موزعاً على أشهر السنة :   2019القدوم السياحي لعام 

 مج 1ك 2ت 1ت أيلول  آب تموز حزيران  آيار نيسان  آذار شباط  2ك الشهر
 561 55 52 95 85 75 69 6 0 85 39 0 0 العدد 

 
10 http://www.dgam.gov.sy/index.php?d=177&id=2419 
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العدد   وهذا  الخريف  وأشهر  الصيف  وشهرين  الربيع  أشهر  في  السياح  تركز  يلاحظ 
لابأس به مقارنة بالأعوام السابقة ولكن يجدر الإشارة إلى أن هذه المجموعات كانت  
لأن   وذلك  الموقع  على وضع  للاطلاع  قصيرة  ميدانية  زيارات  إي  تدمر  في  تقيم  لا 

 نشآت المبيت .  حتى الآن لم يتم تأهيل الموقع وتأهيل م
سائح فقط وذلك لقدوم كارثة أخرى أثرت على انكفاء    19زار تدمر    2020في عام  

( ومازال موقع تدمر إلى اليوم  19السياحة العالمية بأكملها وهي جائحة كورونا )كوفيد  
 .   (11) غير مؤهل كما كان سابقاً 

 : الدراسة الميدانية
 البحث:   وعينة مجتمع ❖

يتكون مجتمع الدراسة من جميع السياح الذين زاروا مدينة تدمر في    مجتمع البحث: 
  –مرحلتين ما قبل الأزمة و ما بعد الأزمة ومن  المهتمين بالتراث غير المادي) اللغة 

الحياة الدينية ...( سواء كانوا من داخل القطر أو من خارجه  وضمن شرائح عمرية  
 . وما فوق   18ممتدة من 

يار عينة عشوائية بسيطة بحيث يمثل حجمها بشكل واقعي مجتمع  تم اخت   : البحثعينة  
المختارة   العينة  حجم  بلغ  وقد  تلقي    150الدراسة   تم  وقد  كاملة    100شخص  استبانة 

% ويرجع انخفاض نسبة   75وصحيحة وصالحة للتحليل الاحصائي أي بنسبة استجابة  
 : الاستجابة إلى  

 .   بها البلادالظروف الأمنية والسياسية التي تمر  -1

 .   عدم استكمال بيانات بعض الاستمارات الموزعة على الأفراد  -2

 :  توضيح المقياس المعتمد في الاستبيان  ❖
 

 
 مديرية مال تدمر، دائرة الدخل ، مقابلة شخصية ، جميل القيم : مدير سياحة تدمر. 11
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 :التاليين  موضح في الجدولين تم الاعتماد على مقياس ليكرت الخماسي كما هو 

غير موافق   غير موافق  محايد  موافق  موافق بشدة  الاستجابة  

 بشدة 

 1 2 3 4 5 الدرجة 

 المصدر من إعداد الباحث 

  –حسب مقياس ليكرت الخماسي فإن المتغير الذي يعبر عن الخيارات ) موافق بشدة 
 موافق بشدة ( مقياس ترتيبي غير  -غير موافق -محايد –موافق 

 0,8= 5/ 4لذلك نحسب طول الفئة = 

 يعد من مرتبة غير موافق بشدة وهكذا ..    1.80و  1وعليه فأي وسط حسابي يقع بين 

 .  spssوبناء على مقياس ليكرت تكون نتائج الدراسة تحليلياً وفق برنامج 

 تقييم صدق وثبات أداة الدراسة :  ❖

ستمارة على لجنة من المحكمين من أعضاء  تم عرض الا الصدق الظاهري :  -1
الهيئة التدريسية في كلية السياحة في جامعة البعث , وذلك للتأكد من صحة  

 الدلالة  المتوسط المرجح 

 غير موافق بشدة  1-1.79

 غير موافق  2.59 -1.8

 محايد  3.39 -2.6

 موافق  4.19  -3.40

 موافق بشدة   5 -4.2
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وسلامة لغة الاستبيان, وأن عبارات الاستبيان تمثل بشكل كبير مضمون الأبعاد  
 التي تم قياسها . 

 طريقة ) ألفا كرونباخ ( :  -2

ألفا كرونباخ مؤشر أو مقياس لثبات الاستبيان حيث تم تفريغ الاستبيانات من العينة  
وحساب معامل الثبات والمصداقية لكل محور من محاور الاستبيان وفق مخرجات برنامج  

SPSS  . 

 محاور :   وتم تقسيم الاستبانة الى ثلاثة

 :   ) التراث المادي (  ولالمحور الا  -

Reliability Statistics 

Cronbach's Alpha N of Items 

.979 8 

Reliability Statistics 

Cronbach's Alpha Cronbach's Alpha Based on 

Standardized Items 

N of Items 

.979 .981 8 

 SPSSالمصدر من إعداد الباحث من مخرجات 

% يدل على ثبات الاستبانة وصدقها وبالتالي يمكن توزيعها  60جميع النتائج أكبر من 
 . على جميع أفراد العينة  

 :  المحور الثاني ) التراث غير المادي(  -
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Reliability Statistics 

Cronbach's Alpha N of Items 

.979 7 

Reliability Statistics 

Cronbach's Alpha Cronbach's Alpha Based on 

Standardized Items 

N of Items 

.979 .983 7 

 SPSSالمصدر من إعداد الباحث من مخرجات 

% يدل على ثبات الاستبانة وصدقها وبالتالي يمكن توزيعها  60جميع النتائج أكبر من 
 . على جميع أفراد العينة  

 المحور الثالث ) الخدمات والتسهيلات السياحية ( :  -

Reliability Statistics 

Cronbach's Alpha N of Items 

.989 10 

Reliability Statistics 

Cronbach's Alpha Cronbach's Alpha Based 

on Standardized Items 

N of Items 

.989 .991 10 

 SPSSالمصدر من إعداد الباحث من مخرجات 

% يدل على ثبات الاستبانة وصدقها وبالتالي يمكن توزيعها  60جميع النتائج أكبر من 
 . على جميع أفراد العينة  
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 نتائج الدراسة التحليلية:  ❖
 ل :  وفقاً لمتغير عينة البحث توزيع  

 :    بالنسبة لزيارة موقع تدمر -1

 
% من العينة قد قامت بزيارة تدمر سابقاً  وقد نرجع نسبة الذين  80يتضح من الشكل أن  

% الى الظروف الأمنية التي مرت بها البلاد طيلة  20لم يقوموا بزيارة تدمر والتي بلغت  
 . العشر سنوات الماضية وهممن الفئة العمرية الأدنى  

 متغير الجنس :  -2
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% ممن اشتملتهم  63موقع تدمر كان من الذكور بنسبة  نجد أن النسبة الأكثر لمن زار  
استبانة البحث  وهذا يدل على أن الوضع الأمني الذي مرت به البلاد قد سبب في احجام  

%  وهذا طبيعي في مجتمع شرقي 34الاناث عن الزيارة الى الموقع حيث كانت نسبتهم  
 .   ت عدم الاستقرارلا يمكن أن تذهب المرأة وحدها دون أي مرافقة وخاصة في حالا

 متغير العمر :  -3

 
الفئة التي كانت أعلى نسبة من الذين زاروا مدينة تدمر كانت من الفئة الشابة بنسبة  

عام وقد يعود ذلك   40% كانت ممن تجاوزت أعمارهم  15% في حين أقل فئة 53
للأعباء المادية وللحالة الصحية وللرغبة التي تكون أكثر عند الشباب والذين تكتنفهم  

 . الرغبة في معرفة تدمر و آثارها 

 :  الحالة الاجتماعية  -4
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%  سواء كانوا  64أكثر الذين قاموا بزيارة موقع تدمر كانوا من العازبين بنسبة 
من الإناث والذكور وقد يرجع السبب في ذلك إلى أن فئة الأزواج قد يفضلون  
زيارة الأماكن المتنوعة والمتعددة المقاصد ضمن رحلات عائلية والذي يقصد  

. التعرف على موقع تدمر  تدمر قد يكون لغاية بحثية أو لإشباع رغبته في   
 مكان القدوم :  -5

 
% ويعزى ذلك  82إن النسبة الأكبر للسائحين كانوا من داخل القطر بنسبة 

للظروف الأمنية التي مرت بها المنطقة وجعلت من سورية مكان غير آمن وأما  
% فقد تكون من الذين قد دخلوا الموقع لأسباب إنسانية أو طبية .. 20النسبة   

 القدوم  : وقت  -6
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% حيث كانت الظروف  67بنسبة   2010إن أكثر القادمين كانوا قبل عام 
  2010% كانوا بعد 19الأمنية والاقتصادية جيدة في ذلك الحين في حين أن 

. واقتصرت على سياحة الداخل أو الزيارة لأسباب إنسانية   
 الاختصاص :  -7

 
بالجانب السياحي في  النسبة الأكبر من المشمولين بالعينة كانت من المهتمين 

تدمر سواء كانوا من المتابعين للتراث المادي أو غير المادي أو العاملين في  
.  % 60المجال السياحي في تدمر بنسبة   

 الهدف من الزيارة :  -8
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زيارة المعالم الأثرية   % كان هدفهم الأساسية هو87دل المخطط على أن نسبة 
الجانب هو الجانب الأبرز والأشد جذبا للسياح  في تدمر ويعود ذلك إلى أن هذا  

ولقلة المهتمين بالتراث المادي نسبة الى الفئة الأكبر التي همها الزيارة والتعرف  
.  على الآثار   

  :اختبار فرضيات الدراسة ❖
 اختبار الفرضية الأولى  
 * الفرضية الرئيسية :  

تنشيط الحركة السياحية الى  يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين التراث المادي و 
 تدمر. 

 * ويتفرع عنها :  
وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين المعالم الأثرية لمدينة تدمر وبين تنشيط   -1

 الحركة السياحية إليها. 
Correlations 
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 الضخمة الأثرية المعالم

 في والمتكاملة

 أنظار محط تدمريجعلها

ً  السياح ً  عالميا  ومحليا

Correlation 

Coefficient 
1.000 .918** 

Sig. (2-tailed) . .000 

N 100 100 

 السياحية الحركة زيادة

Correlation 

Coefficient 
.918** 1.000 

Sig. (2-tailed) .000 . 

N 100 100 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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تشير النتائج الموضحة في الجدول  إلى أن معامل الارتباط بين المعالم الأثرية  
وهو ارتباط قوي جداً   0.98الضخمة والمتكاملة وزيادة الحركة السياحية في تدمر هو 

وهي قيمة ذات دلالة إحصائية بين الآثار الضخمة والمتكاملة   0.00بدرجة احتمالية 
. ة في تدمر وبالتالي نقبل الفرضية الصفرية  في تدمر وتنشيط الحركة السياحي  

وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين المعالم الأثرية المتنوعة من قبور وتماثيل   -
بين تنشيط الحركة السياحية إليها: ومسلات و   
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 من المتنوعة الأثرية المعالم

 وحمامات  ومسلات قبور

 عالمية شهرة تدمر أكسب

 للسياح مقصد وجعلها

Correlation 

Coefficient 
1.000 .936** 

Sig. (2-tailed) . .000 

N 100 100 

 السياحية الحركة زيادة

Correlation 

Coefficient 
.936** 1.000 

Sig. (2-tailed) .000 . 

N 100 100 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 
تشير النتائج الموضحة في الجدول  إلى أن معامل الارتباط بين المعالم الأثرية  

وهو ارتباط قوي  0.936الضخمة والمتكاملة وزيادة الحركة السياحية في تدمر هو 
وهي قيمة ذات دلالة إحصائية بين تنوع الآثار  في تدمر   0.00جداً بدرجة احتمالية 

الرئيسية بوجود  بالتالي نقبل الفرضية الصفرية  وتنشيط الحركة السياحية في تدمر و 
. علاقة بين التراث المادي وتنشيط الحركة السياحية  

 



 فراس مرش   مراد اسماعيل  د.   2022     عام   13العدد   44مجلة جامعة البعث   المجلد 

73 
 

: اختبار الفرضية الثانية   
يوجد علاقة ذات دلالة احصائية بين التراث المعنوي وتنشيط  الفرضية الرئيسية :  * 

: الحركة السياحية في تدمر ويتفرع منها الفرضيات الثانوية التالية   
 الفرضية الثانوية الأولى :  

وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين اللغة والثقافة التدمرية وتنشيط الحركة   -1
 السياحية لتدمر. 

Correlations 
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 القديمة الآرامية اللغة

  والممالك تدمر في المستعملة

 جذب في ساهمت  القديمة

 باللغات المهتمين السياح

 القديمة  السامية

Correlation 

Coefficient 
1.000 .929** 

Sig. (2-tailed) . .000 

N 100 100 

 السياحية الحركة زيادة

Correlation 

Coefficient 
.929** 1.000 

Sig. (2-tailed) .000 . 

N 100 100 

Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

تشير النتائج الموضحة في الجدول  إلى أن معامل الارتباط بين اللغة الآرامية  
وهو   0.929ممالك القديمة وزيادة الحركة السياحية في تدمر هو المستخدمة في تدمر وال

وهي قيمة ذات دلالة إحصائية بين تنوع الآثار    0.00ارتباط قوي جداً بدرجة احتمالية 
الرئيسية   تدمر وتنشيط الحركة السياحية في تدمر وبالتالي نقبل الفرضية الصفريةفي 

   .الثانية بوجود علاقة بين التراث المعنوي وتنشيط الحركة السياحية
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وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين الفن التدمري وتنشيط    الفرضية الثانوية الثانية :
. الحركة السياحية لتدمر  

 
بين   - الارتباط  معامل  أن  إلى  الجدول   في  الموضحة  النتائج  الآرامية  تشير  اللغة 

  0.972المستخدمة في تدمر والممالك القديمة وزيادة الحركة السياحية في تدمر هو  
وهي قيمة ذات دلالة إحصائية بين تنوع    0.00وهو ارتباط قوي جداً بدرجة احتمالية  

 . الآثار  في تدمر وتنشيط الحركة السياحية في تدمر وبالتالي نقبل الفرضية الصفرية
نتا - على  نقبل  بناء  والثانية  الأولى  الرئيسية  للفرضيات  الثانوية  الفرضيات  ئج 

بالفرضيات الرئيسية الأولى والتي تقول بوجود علاقة ذات دلالة احصائية بين التراث  
 . المادي وتنشيط الحركة السياحية 

وكذلك الفرضية الرئيسية الثانية التي تنص على وجود علاقة ذات دلالة احصائية    -
 . لمعنوي وتنشيط الحركة السياحية  بين التراث ا

Correlations 

 النحت فن ساهم 

 التدمري

 في  وخصوصيته

 السياح زيارة

 بفن المهتمين

 الأثري النحت

 الحركة زيادة

 السياحية

Spearman

's rho 

 التدمري النحت فن ساهم

 زيارة في  وخصوصيته

 النحت بفن المهتمين السياح

 الأثري

Correlation 

Coefficient 
1.000 .972** 

Sig. (2-tailed) . .000 

N 100 100 

 السياحية الحركة زيادة

Correlation 

Coefficient 
.972** 1.000 

Sig. (2-tailed) .000 . 

N 100 100 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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 : البحث نتائج 
يعتبر موقع تدمر الأثري من أكثر المواقع الأثرية في سوريا جذباً للسياح وذلك   -1

التي   الخدمات  ولمجموعة  ومتكاملة  آثار ضخمة  من  تدمر  مدينة  به  تتمتع  لما 
 كانت تقدمها الدولة للموقع قبل الأزمة 

أرخت    -2 الماضية  العشر  السنوات  خلال  البلاد  بها  مرت  التي  الأمنية  الظروف 
بظلالها على الحركة السياحية في البلاد فاقتصرت على السياحة الداخلية والتي  
ضمن   السياحية  الوفود  حركة  فكانت  والاقتصادية  الأمنية  للأسباب  قلت  أيضا 

 الحدود الدنيا ولغايات رسمية أو إنسانية  
ل الإرهابية التي حدثت في تدمر وقضت على أغلب المنشآت التخديمية  الأعما  -3

و البنى التحتية  جعلت من الصعب حتى إذا ما كان ثمة سياح ووفود سياحية  
 للمنطقة من  تأمين متطلباتهم اليومية   

أفراد   -4 قبل  من  الطيف  واسع  اهتمام  عشوائية  عينة  تناولت  التي  الدراسة   بينت 
تدمر   بموقع  في  العينة  وتيرتها  تزداد  السياحة  أن  العينة  كما دلت  الخالدة  وآثاره 

حال انتفت الحالة الأمنية المتوترة في المنطقة وتم إصلاح ما تم تدميره من بنى  
 تحتية وفنادق في المنطقة   

تنقلات    -5 و  إقامة  ومن  للموقع  الدخول  سعر  من  السائح  يدفعها  التي  للتكلفة 
يزيد   أن  فإما  بارز  دور  الحركة وإطعام  أن  وخصوصا  يقلل  أو  الإقبال  من 

تتناسب   أن  فالتكلفة يجب  الداخلية  السياحة  تعتمد على  الفترة  هذه  في  السياحية 
 مع الدخل  

إن وجود مرشدين سياحين على دراجة عالية من المعرفة بالموقع وبتاريخ المنطقة   -6
ة قائمة يجذب أعداد أكثر من السياح وتكتمل الصورة ابصرية للموقع بصورة فكري

 على غنى المعلومات التاريخية ودقتها التي يقدمها الدليل السياحي 
بينت الدراسة أن أكثر السياح تهتم بالموقع والآثار وأن قلة ممن هم من أصحاب   -7

لغة  الآرامية  اللغة  منها  التي  القديمة  اللغات  بدراسة  يهتمون  ممن  الاختصاص 
لفئة والعمل على زيادتها من خلال  تدمر القديمة وعليها فيجب التوجه إلى تلك ا
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كل   تخصيص  تأمين  و  آرامية  لغة  دورات  افتتاح  من  الفكرية  و  العلمية  السبل 
   ادلاء سياحين ممن يقرؤون هذه اللغة و يترجمونها بالحد الأدنى.

الشابة هي الفئة الأكثر زيارة لتدمر والرجال كانوا أكثر من النساء فعلينا    -8 الفئة 
إلى  بقية الفئات العمرية والعمل على تأمين كل ما يناسبها  التوجه بشكل حثيث  

 . لنكثر من عددها 
 البحث:   مقترحات

تشكيل هيئة خاصة بموقع تدمر الأثري من كافة القطاعات الحكومية , يكون   -1
ت  ا الهدف منها متابعة الأوضاع القائمة في تدمر والإشراف على جميع القرار 

 .التي ستصدرها من أجل إعادة الموقع إلى ما كان عليها قبل الأزمة 
العمل على إصلاح جميع البنى التحتية الخدمية بأسرع وقت ممكن ودعم جميع   -2

المنشآت السياحية القائمة في المنطقة وتذليل كل الصعوبات أمام المستثمرين في  
 . القطاع السياحي في المنطقة  

السياحية المحلية والعالمية في مجال السياحة واستقدام  الاستفادة من الشركات  -3
الخبرات الأجنبية إلى المكان لاختصار الجهد والوقت في إعادة بناء المنظومة  

 السياحية في تدمر
دراسة جميع التجارب السياحية في البلاد التي مرت بظروف تشابه الظروف   -4

 جابية التي حققتها التي تمر بها سوريا والاستفادة من جميع النقاط الإي
العمل على تجهيز كادر سياحي  مدرب ذو إطلاع واسع على تاريخ تدمر وذلك   -5

 من خلال كليات ومعاهد السياحة والفندقة والتاريخ ... 
العمل على تأمين وسائل نقل مستمرة ومجانية إلى موقع تدمر في المرحلة   -6

الدخول إلى الموقع   الأولى و بأسعار رمزية في المراحل اللاحقة  وتقليل تكلفة
 . والإقامة والخدمات المقدمة من المطاعم والفنادق

تشجيع إقامة المهرجانات الفنية والأدبية ودعم تلك المهرجانات بشخصيات وفرق   -7
 . عالمية تعمل على جذب السياح إليها 
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اقامة الندوات التاريخية والشعرية والأدبية و إذاعة برامج تلفزيونية وإذاعية    -8
دة من مواقع التواصل الاجتماعي بما يخدم موقع تدمر الأثري ويبث  والاستفا

   .الاطمئنان عند السياح 
التسويق العالمي للموقع  من خلال المشاركة في المهرجانات والمؤتمرات العالمية   -9

 . ومن خلال الدعاية والإعلان على كافة وسائل الإعلام العربية والعالمية  
إشراك القطاع الخاص إلى جانب وزارة السياحة في التخطيط والتنفيذ   - 10

 . لاختصار الوقت في إعادة تدمر إلى سابق عهدها 
تضافر الجهود الدولية و العالمية لتسليط الضوء إلى موقع تدمر و إرجاع   – 11

 القيمة العالمية الاستثنائية لهذا الموقع الفريد. 
ية بما فيها من منظمات عالمية مهتمة بالتراث  التعاون الدولي مع الدولة السور  – 12

العالمي كون تدمر موقع مسجل على لائحة التراث العالمي لتوفير الدعم المادي  
 و المعنوي و الفكري لإعادة ترميم أثار الموقع و عودته كما في السابق. 

التعاون مع الانتربول الدولي و المنظمات المعنية بالتراث العالمي لإرجاع   – 13
فة القطع المسروقة و المسلوبة من موقع تدمر الأثري ، و عودتها إلى مكانها  كا

 الطبيعي في المتحف الوطني بدمشق و متحف تدمر. 
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  أتعاب التدقيق عن فصاحالإالعوامل المؤثرة في 
 )دراسة تطبيقية على الشركات المدرجة

في سوق دمشق للأوراق المالية(   
 

رشا بشير الجرد :الدكتورة  

    الجامعة العربية الدولية - كلية إدارة الأعمال

 الملخص 
توضيح         إلى  البحث  التدقيق  قيمةأثر  هدف  التدقيق،  أتعاب  شركة  ونوع   ،

الأسواق   هيئةعن  درة  اصمع العميل، والقوانين ال   بقاءهاوحصتها من سوق التدقيق، و 
،  عاب التدقيق، ونوع تقرير التدقيقالمتعلقة بالإفصاح عن أتوالأوراق المالية السورية  

في مستوى إفصاح كافة الشركات    ونوع القطاع الذي تنتمي إليه الشركة محل التدقيق 
(  2008للفترة من عام )المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية عن أتعاب التدقيق  

عن  تحقيق هدف البحث تم قياس مستوى إفصاح تلك الشركات  (، ول 2020إلى عام )
التدقيق   العادية  باستخدام  أتعاب  العامة  الهيئة  واجتماعات  النهائية  المالية  التقارير 

استخراج  للمساهمين،   إلى  البحث، بالإضافة  الأثر  تم    وبعدها  متغيرات  اختبار 
نسبة إفصاح الشركات المدرجة  أن    توصل البحث إلىالانحدار اللوجستي، و باستخدام  

%(،    54.6في سوق دمشق للأوراق المالية عن أتعاب التدقيق خلال فترة البحث )
 هيئةعن  الأتعاب التي تقاضتها شركة التدقيق، والقوانين الصادرة   قيمةوكان لكل من  

السورية   المالية  والأوراق  وحصة  الأسواق  التدقيق،  أتعاب  عن  بالإفصاح  المتعلقة 

 الجامعة العربية الدولية 
 كلية إدارة الأعمال

 

Arab International  University 

Business Administration college 
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في إفصاح  دلالة معنوية    شركة التدقيق من سوق التدقيق، ونوع شركة التدقيق أثراً ذو 
المالية   للأوراق  دمشق  سوق  في  المدرجة  التدقيق  الشركات  أتعاب  فترة  عن  خلال 

 . البحث 
 
المفتاحية:  التدقيق،    الكلمات  تقرير  نوع  التدقيق،  أتعاب  ق  يدقالت شركة  حصة  إفصاح، 

 . الأسواق والأوراق المالية السورية هيئة العميل، قوانينقطاع السوقية، نوع 
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Factors affecting the Disclosure of Audit 

Fees 

(An Applied Study at Listed companies in 

Damascus Securities Exchange) 

 

Prepared By:  Dr. Rasha Basher ALJerd 

 

Abstract 

      The research aim is to clarify the impact of audit fees vale, audit 

company type, audit company share of audit market, remaining of 

audit company with client, the regulated laws of SCFMS about the 

disclosure of audit fees, audit report type, and client sector type in 

the level of audit fees disclosure in all the listed companies at 

Damascus securities exchange during the period (2008) to (2020), to 

accomplish the goal of the research audit fees disclosure for the 

research sample were measured by using final financial reports, and 

the Ordinary  General Assembly Meetings, in addition to extracting 

the research variables, then logistic regression was used to test to 

impact between variables. The research found that the listed 

companies disclosure percentage about audit fees is (54,6%) during 

the research period, and there is a significant impact for the 

following variables in audit fees disclosure: audit fees value, 

regulated laws of SCFMS about audit fees disclosure, audit 

company share of audit market, and audit company type. 

      

Keywords:  Disclosure, Audit Fees, Audit Report Type, Audit  

Company Market Share, Client Sector Type, Syrian Commission on 

Financial Markets and Securities  Regulations )SCFMS(.  
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 مقدمة:  -أ
تعتبر أتعاب التدقيق من المواضيع الحساسة في مهنة التدقيق الخارجي، فهي من         

توجهت الجهات المشرعة إلى تفويض عملية العوامل المؤثرة على استقلالية المدقق، لذلك  
التدقيق إلى جهة منفصلة عن مجلس الإدارة، ما يعزز موقف المدقق ويدعم   تحديد أتعاب

 الإفصاح عن هذه الأتعاب. مسؤولية  استقلاليته، ويرجع للشركات محل التدقيق 
الإفصاح عن  وقد         المالية  أسواقها  في  المدرجة  الشركات  البلدان  من  العديد  ألزمت 

المالية،   الخارجي ضمن قوائمها  التدقيق  المثال  أتعاب   Securitiesألزمت  فعلى سبيل 
and Exchange Commission  (SEC)    التدقيق أتعاب  عن  بالإفصاح  الشركات 

وذلك  المالية  قوائمها  في  الخدمات الأخرى  )  وأتعاب  وفي سورية  ،  (2000بدءاً من عام 
المدرجة   ومنها  العامة  المساهمة  الشركات  السورية  المالية  والأوراق  الأسواق  هيئة  ألزمت 
قوائمها   الخارجي ضمن  التدقيق  أتعاب  عن  بالإفصاح  المالية  للأوراق  دمشق  سوق  في 

( ورد 2011لعام )كما أن قانون الشركات السوري  (،  2019عام )  بدءاً منالمالية وذلك  
فيه أن محتوى اجتماع الهيئة العامة للمساهمين يجب أن يحتوي انتخاب مدقق الحسابات  

 . وتحديد أتعابه
ال        إلزام  نحو  دولي  توجه  هناك  أن  التدقيقأي  أتعاب  عن  بالإفصاح  وقد  شركات   ،

فصاح  ويقوم هذه البحث بقياس مستوى إاتخذت الجهات الناظمة في سورية نفس التوجه،  
أثر  وقياس  التدقيق،  أتعاب  عن  المالية  للأوراق  دمشق  سوق  في  المدرجة  الشركات 

مع العميل،    بقاءها، ونوع شركة التدقيق، و قي دقالتأتعاب    قيمةوهي    مجموعة من العوامل
الأسواق والأوراق المالية السورية  هيئةوالقوانين الصادرة عن  وحصتها من سوق التدقيق،  

، ونوع القطاع الذي تنتمي إليه  عاب التدقيق، ونوع تقرير التدقيق المتعلقة بالإفصاح عن أت
   ، في مستوى ذلك الإفصاح. الشركة محل التدقيق 

 مشكلة البحث:   -ب
كلما كانت تلك   إذ تعتبر المعلومات السائدة في السوق المالي أدوات للمشاركين فيه،         

وتعرض المعلومات    .كثر كلما ازدادت إمكانية الاستفادة منهاالمعلومات شفافة وملائمة أ
من   العديد  سعت  الإفصاحات  تلك  ولأهمية  للشركات،  المالية  التقارير  إفصاحات  ضمن 

 بحيث تحتوي على ما يعزز موقف متخذي القرار.  ها، الدول للتركيز على مضمون
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هي    للإفصاح عنهاومن المعلومات التي وجد العديد من الأبحاث والدراسات أهمية        
لذا    ، التدقيق  وفي  أتعاب  عنها،  بالإفصاح  الشركات  لإلزام  القوانين  بسن  الدول  بدأت 

لمالي ضمن القوائم المالية، حيث  سورية أيضاً بدأ الاهتمام بنوعية الإفصاح المالي وغير ا 
العادية  الاجتماعات  ضمن  التدقيق  أتعاب  عن  الإفصاح  الشركات  من  القوانين  طلبت 

(  2011، حيث طلب قانون الشركات السوري لعام )لمساهمين، أو ضمن التقرير الماليل
عن   الأوراقاختيار  الإفصاح  هيئة  قانون  أما  وأتعابه،  الس  المدقق  المالية  ورية  والأسواق 

تدقيق الشركات  2019الشركات منذ عام )  فألزم  التدقيق وأتعاب  أتعاب  ( بالإفصاح عن 
 التابعة، وأتعاب الخدمات الأخرى ونوعها. 

ويقوم البحث وقد تباينت مستويات إفصاح الشركات عن أتعاب التدقيق في سورية،        
للأوراق المالية عن أتعاب الحالي بقياس مدى إفصاح الشركات المدرجة في سوق دمشق  

العوامل    هذه مجموعة من العوامل في مستويات الإفصاح، و يختبر أثر  كما أنه    التدقيق،
و قيدق التأتعاب    قيمةهي   التدقيق،  شركة  ونوع  وحصت  بقاءها،  العميل،  سوق  مع  من  ها 

المتعلقة بالإفصاح  الأسواق والأوراق المالية السورية   هيئةالصادرة عن  التدقيق، والقوانين  
التدقيق أتعاب  محل  عن  الشركة  إليه  تنتمي  الذي  القطاع  ونوع  التدقيق،  تقرير  ونوع   ،

 : ويطرح البحث التساؤلات الآتيةالتدقيق. 
 ؟. في إفصاح الشركات محل التدقيق عنها أتعاب التدقيق قيمةؤثر تهل  -1
يؤثر   -2 التدقيق هل  شركة  أتعاب    نوع  عن  التدقيق  محل  الشركات  إفصاح  في 

 التدقيق؟. 
عن    بقاء  ؤثريهل   -3 التدقيق  محل  الشركات  إفصاح  في  العميل  مع  التدقيق  شركة 

 أتعاب التدقيق؟. 
هل تؤثر حصة شركة التدقيق من سوق التدقيق في إفصاح الشركات محل التدقيق   -4

 عن أتعاب التدقيق؟. 
تؤثر   -5 عن  هل  الصادرة  المتعلقة   هيئة القوانين  السورية  المالية  والأوراق  الأسواق 

عن أتعاب    بالإفصاح  عن  التدقيق  محل  الشركات  إفصاح  في  التدقيق  أتعاب 
 التدقيق؟. 
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أتعاب   -6 عن  التدقيق  محل  الشركات  إفصاح  في  التدقيق   تقرير  نوع  يؤثر  هل 
 التدقيق؟. 

الشرك -7 إليه  تنتمي  الذي  القطاع  نوع  يؤثر  إفصاحهل  في  التدقيق  محل  عن    هاة 
 أتعاب التدقيق؟. 

 : جانبين هما  تكمن أهمية البحث في  أهمية البحث: -ت
العملي -1 المدرجة  :  الجانب  الشركات  كافة  إفصاح  نسب  بقياس  البحث  يقوم  إذ 

في سوق دمشق للأوراق المالية عن أتعاب التدقيق في الفترة الممتدة من عام  
وهي  كما أنه يوضح أثر مجموعة من العوامل  (،  2020( إلى عام )2008)

التدقيق،    قيمة التدقيق من سوق  التدقيق، وحصة شركة  الأتعاب، ونوع شركة 
الأسواق والأوراق   هيئةالقوانين الصادرة عن  شركة التدقيق مع العميل، و   بقاءو 

التدقيق  أتعاب  عن  بالإفصاح  المتعلقة  السورية  التدقيق،  المالية  تقرير  ونوع   ،
التدقيق،  محل  الشركة  إليه  تنتمي  الذي  القطاع  مستويات    ونوع  تفاوت  في 
ي سوق دمشق للأوراق  الإفصاح عن أتعاب التدقيق  لدى الشركات المدرجة ف

إذا يمكن تلك الشركات من معرفة مستوى الإفصاح عموماً، كما يمكن المالية،  
هيئة الأسواق والأوراق المالية السورية من معرفة مدى الالتزام بتطبيق قراراتها،  

   وأثر كل عامل من العوامل المدروسة في ذلك.
لدى    مستوى الإفصاح عن أتعاب التدقيق   إذ أن البحث يقيس :  الجانب العلمي  -2

الشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية، ويبين أثر العوامل المختلفة  
، وبالتالي يعد مرجعاً يمكن الاعتماد عليه في هذا المجال،  ذلك المستوى في  

 ويمكن بناء عدة أبحاث أخرى بالاستناد إلى نتائجه عبر تناول جوانب أخرى. 
 :يهدف البحث إلى تحقيق الأهداف الآتية حث: أهداف الب -ث
 معرفة أثر قيمة أتعاب التدقيق في إفصاح الشركات محل التدقيق عنها.  -1
أتعاب   -2 عن  التدقيق  محل  الشركات  إفصاح  في  التدقيق  شركة  نوع  أثر  معرفة 

 التدقيق. 
التدقيق عن   -3 الشركات محل  العميل في إفصاح  التدقيق مع  بقاء شركة  أثر  معرفة 

 أتعاب التدقيق. 
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محل   -4 الشركات  إفصاح  في  التدقيق  سوق  من  التدقيق  شركة  حصة  أثر  معرفة 
 التدقيق عن أتعاب التدقيق. 

عن   -5 الصادرة  القوانين  أثر  المتعلقة   هيئةمعرفة  السورية  المالية  والأوراق  الأسواق 
أتعاب   عن  التدقيق  محل  الشركات  إفصاح  في  التدقيق  أتعاب  عن  بالإفصاح 

 التدقيق. 
التدقيقمع -6 تقرير  نوع  أثر  أتعاب    رفة  عن  التدقيق  محل  الشركات  إفصاح  في 

 التدقيق. 
عن   -7 إفصاحها  في  التدقيق  محل  الشركة  إليه  تنتمي  الذي  القطاع  نوع  أثر  معرفة 

 أتعاب التدقيق. 
 الدراسات السابقة:  -ج
"الإفصاح الإلزامي عن أتعاب التدقيق   بعنوان   (Averhals et al., 2020)دراسة  (1

 :التدقيق البلجيكي"سوق القطاع الخاص في عملاء  ومنافسة الأسعار في  
اختبرت هذه الدراسة تأثير الإفصاح الإلزامي عن أتعاب التدقيق في تسعير خدمات         

أن  حيث  البلجيكي،  التدقيق  سوق  في  الخاص  القطاع  في  السعرية  والمنافسة  التدقيق 
فصاح عن أتعاب التدقيق من المتوقع منه أن يرفع من سلطة العميل التفاوضية ويرفع  الإ

تدقيق   أتعاب  حول  بيانات  استخدام  تم  الدراسة  هدف  ولتحقيق  المنافسة،  ضغوط  من 
الأتعاب،   عن  الإفصاح  متطلبات  وبعد  قبل  الخاص  )القطاع  الأعوام  (،  2004في 

لإلزام وقد توصلت الدراسة أنه لاحقاً  (، وتم تطبيق تحليل الانحدار،  2010( و)2007و)
الموجبة   التدقيق  أتعاب  ذوي  العملاء  أصبح  التدقيق  أتعاب  عن  بالإفصاح  الشركات 

الأتعاب،   تلك  في  )رفع(  تخفيض  يختبرون  العادية  غير  التنافس  )السلبية(  أن   فيكما 
أكبر في    الأثروقد كان    ،دقيق قد ازداد بعد الإلزام بالإفصاح عن أتعاب التدقيقأتعاب الت

تعديل سلوك شركات قدرة القانون على  إلزامية الإفصاح، وهذا يشير إلى العام الذي تم فيه  
 التدقيق حول الأتعاب. 

"  (Hai Ha et al., 2019)دراسة  (  2 المعلومات بعنوان  المؤثرة في مستوى  العوامل 
سوق   في  المدرجة  الصناعية  المشاريع  في  المالية  القوائم  في  عنها   Chiالمفصح 

Minh Ho  للأوراق المالية :" 
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المعلومات المفصح عنها    ليل العوامل التي تؤثر في مستوى إلى تح   دراسةال   تهدف      
للأوراق المالية،    Ho Chi Minhفي القوائم المالية للمشاريع الصناعية المدرجة في سوق  

( باستخدام  )87وذلك  لعام  صناعية  مالية  قائمة  من  (،  2017(  مكونة  العوامل  وكانت 
الإدارة،   مجلس  وأعضاء  التدقيق،  شركة  وسمعة  التشغيلية،  دورتها  ومدة  الشركة،  حجم 

الرفع  وا المالية، ودرجة  الملكية، والملاءة  والعائد على حقوق  الثابتة،  لعائد على الأصول 
وتحليل المالي،   الارتباط،  وتحليل  الوصفي  الإحصاء  باستخدام  البيانات  تحليل  تم  وقد 

المتعدد،   توصل الانحدار  أن    دراسةال   توقد  في إلى  إيجابي  تأثير  لها  هناك ستة عوامل 
ال المعلومات  التشغيلية، وسمعة مستوى  ومدة عملياتها  الشركة،  مفصح عنها، وهي حجم 

 شركة التدقيق، والملاءة المالية، ودرجة الرفع المالي، والعائد على حقوق الملكية. 
قياس مستوى الإفصاح المحاسبي عن الخدمات  "( بعنوان  2018( دراسة )الشافعي، 3

لعملاء المراجعة )دراسة تطبيقية في البيئة  الاستشارية المقدمة من مراقب الحسابات  
  المصرية(":

)من        الخدمات الاستشارية  الشركات عن  إفصاح  قياس مستوى  إلى  الدراسة  هدفت 
حيث الأتعاب( في البيئة المصرية، المقدمة من مراقبي الحسابات، وتحديد المتغيرات التي 

فحص   تم  الدراسة  هدف  ولتحقيق  فيه،  الخاصة  تؤثر  السنوية  المالية  والقوائم  التقارير 
م47لـ) شركة  سنوات  درجة(  ثماني  خلال  المصرية  المالية  الأوراق  عام   ببورصة    من 
إلى  2010) الخدمات 2017)عام  (  الإفصاح عن  أن مستوى  إلى  الدراسة  (، وتوصلت 

ركة،  %( وهي نسبة منخفضة، وأن مستوى الإفصاح يتأثر بنوع ملكية الش30الاستشارية )
المركزي  الجهاز  ومشاركة  المشتركة،  المراجعة  وعمليات  المراجعة،  مكتب  وحجم 
إلزام الشركات بالإفصاح عن   الدراسة بضرورة  المراجعة، وأوصت  للمحاسبات في عملية 
الخدمات الاستشارية المقدمة لها من مراقبي الحسابات من خلال إضافة فقرة في نموذج  

 فصاح بالبورصة. الإفصاح الصادر عن إدارة الإ 
"Su and Wu, 2017( دراسة )4 العام عن أتعاب التدقيق والقدرة  فصا الإ( بعنوان  ح 

 ": التفاوضية بين العميل والمدقق: دليل من الصين
القدرة        في  التدقيق  أتعاب  عن  العام  الإفصاح  أثر  اختبار  إلى  الدراسة  هدفت 

بين العميل والمدقق، ولتحقيق هدف الدراسة تم استخدام أتعاب التدقيق لشركات    يةالتفاوض 
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الفترة   وقد  في  الصين،  في  التدقيق  أتعاب  عن  بالإفصاح  الإلزام  وبعد  استخدمت  قبل 
( 1809الدراسة قواعد بيانات البحث المحاسبي لسوق الأسهم الصيني، وتضمنت العينة )

وجدت  و ( شركة بالفترة بعد الإلزام بالإفصاح،  2949و)  شركة قبل فترة الإلزام بالإفصاح،
أن   بالدراسة  التدقيقالإلزام  أتعاب  عن  وأن    الإفصاح  التدقيق،  أتعاب  في  مباشرة  يؤثر 

المدقق على رفع مستوى الأتعاب   التدقيق يضعف قدرة  أتعاب  تدقيقالإفصاح عن    لدى 
تفاوض أعلى من المدققين    العملاء قدرة لدى  أصبح  العملاء ذوي الأتعاب المخفضة، أي  

   .بعد الإفصاح العلني عن الأتعاب
"Chen, 2016دراسة )   (5 بعنوان  تأثير متطلبات الإفصاح الإلزامي وأنواع الإفصاح  ( 

 ": إدارة الأرباح: حالة من تايوان   فيعن أتعاب التدقيق 
وأنواع         الإلزامي  الإفصاح  متطلبات  أثر  معرفة  إلى  الدراسة  عن  هدفت  الإفصاح 

أتعاب التدقيق في إدارة الأرباح في الشركات المدرجة، حيث تم أخذ الشركات المدرجة في  
المدة عام  تايوان خلال  إلى  2002)   من  أن  2012)عام  (  إلى  الدراسة  توصلت  وقد   ،)

التدقيق،   أتعاب  عن  للإفصاح  الإلزامية  المتطلبات  عن  الناتجة  المعلومات  شفافية  زيادة 
مفيد   و يعتبر  الاستحقاق  )وفق  الأرباح  إدارة  الأنشطة  لتخفيض  أن ،الحقيقية(وفق  كما 

وفق  التي  الشركات   أرباح  إدارة  لديها  منفصلة  صيغ  في  التدقيق  أتعاب  عن  تفصح 
التي تفصح عن الأتعاب بصيغة   أقل، مقارنة بتلك  ، وإن النتائج الكلية  أخرى الاستحقاق 

مع   تنسجم  الدراسة  إليها  توصلت  المعلومات  ي  الذيالرأي  التي  شفافية  تحسين  أن  بين 
نظرية   يدعم  ما  المدقق  استقلالية  بدعم  يرتبط  التدقيق  أتعاب  عن  الإفصاح  عن  الناتج 

(Dye( لعام )1991 .) 
دراسة )6  )Schmidt, 2012" بعنوان  التدقيق:  (  ومقاضاة  المدركة  التدقيق  استقلالية 

 ": دور أتعاب الخدمات الأخرى 
التدقيق         بخدمات  مرتبطة  المدقق  مقاضاة  كان  إن  فيما  اختبار  إلى  الدراسة  هدفت 

مقاضاة   إلى  تؤدي  الأخرى  التدقيق  خدمات  أتعاب  كانت  إن  خاص  وبشكل  الأخرى، 
و  )المدقق،  عام  من  للفترة  المالية  القوائم  إفصاحات  الدراسة  عام  2001استخدمت  إلى   )

عملية2007) في  فشل  أي  لاستخراج  تحليل   التدقيق،   (  باستخدام  الفروض  واختبرت 
اللوجستي، المفصح عنها،    الانحدار  الخدمات الأخرى  أتعاب  قيمة  أن  الدراسة  وتوصلت 
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احتمال أن   إيجابي مع  التدقيق يرتبط بشكل  أتعاب  الخدمات الأخرى من إجمالي  ونسبة 
 ينجم مقاضاة عن التسويات التي نصح بها المدقق. 

 ": تقرير التدقيق والإفصاح عن أتعاب التدقيقبعنوان " (Lai, 2009دراسة ) ( 7
(  2000الصادرة عام )  (SEC)هدفت الدراسة إلى اختبار فيما إن كان لمتطلبات        

الخدمات الأخرى(، ضمن  التدقيق )وأتعاب  الشركات بالإفصاح عن أتعاب  والتي ألزمت 
( وبعده، وقد  2000قواعد الاستقلالية، أثراً في تقرير التدقيق، وذلك في المدة قبل عام )

 ( بيانات من  )Compustatاستخدم  المتاحة من  التدقيق  تقارير  ( وقواعد  Edgar( حول 
صاح، وبيانات حول عملاء شركات التدقيق في أمريكا، ثم استخدم الإحصاء الوصفي  الإف

متطلبات ) بعد  أنه  إلى  الدراسة  توصلت  وقد  الانحدار،  الإفصاح، SECوتحليل  حول   )
شركات التدقيق أكثر ميلًا لإصدار تقرير تدقيق معدل حول استمرارية الشركات  أصبحت  

قبل   الشركات  أن  كما  التدقيق،  )أقل(  محل  أكثر  أصبحت  الإفصاح  متطلبات  )بعد( 
عن   يفصح(  )لم  أفصح  حال  في  الشركة  استمرارية  حول  تقرير  على  للحصول  احتمالًا 
وهي  المدقق،  استقلالية  من  يرفع  التدقيق  أتعاب  عن  الإفصاح  فإن  لذا  التدقيق،  أتعاب 

عن أتعاب    ترح فيها أن الإفصاحأق( والتي  1991لعام )  Dye’sنتائج منسجمة مع نظرية  
 التدقيق يعتبر من المعلومات الملائمة.

للإفصاح العام   SECأثر متطلبات  ( بعنوان "Francis and Wang, 2005( دراسة ) 8
 ": عن الأتعاب في أتعاب الفترة اللاحقة وآثاره على كفاءة السوق 

( الشركات بالإفصاح عن أتعاب التدقيق، في  SECاختبرت هذه الدراسة أثر إلزام )       
التدقيق في عامي   تحديد أتعاب التدقيق للفترة اللاحقة، وباستخدام الإفصاح عن أتعاب 

  عام   توصلت الدراسة إلى وجود تباين أقل في أتعاب التدقيق فيو (،  2001( و)2000)
الشركات التي تحملت  كما أن تلك  (،  2000)  عام   بأتعاب التدقيق في( مقارنة  2001)

( عام  في  )أقل(  أعلى  تدقيق  المحم2000أتعاب  الأتعاب  انخفضت  قد  لديها (  لة 
( عام  في  و   (، 2001)ازدادت(  انخفض،  قد  عموماً  الأتعاب  مستوى  أن  أصبح  كما 

للعملاء سلطة تفاوضية أعلى من المدققين، كما أن دقة عملية تسعير خدمات التدقيق قد  
   .ازدادت 



 رشا بشير الجرد د.   2022     عام   13العدد   44مجلة جامعة البعث   المجلد 

93 

دراسة  9  )Mayhew, 2005)" بعنوان  متطلب  (  تأثير  حول  للإفصاح    SECنقاش 
 ": آثاره على كفاءة السوق العام عن أتعاب التدقيق على أتعاب الفترة اللاحقة و 

       ( طلب  أثر  الدراسة  أتعاب  SECاختبرت  عن  العلني  الإفصاح  الشركات  من   )
أتعاب التدقيق في الفترة اللاحقة، حيث    أفترض الإطار النظري للدراسة أن   التدقيق في 

( اللاحقة،  SECمتطلبات  الفترة  أتعاب  في  التباين  من  وتخفض  الدقة  من  ستزيد   )
( عام  قبل  التدقيق  أتعاب  إفصاحات  من  نوعين  توصلت  2000وباستخدام  وبعده،   )

( إصدار  تبعت  التي  الفترة  في  التدقيق  أتعاب  في  أقل  تباين  إلى وجود  (  SECالدراسة 
الإفصاح، كما أن العملاء الذين كانت لديهم أتعاب تدقيق عالية قد انخفضت    لمتطلبات

الأتعاب التي يتحملونها في الفترة اللاحقة لمتطلبات الإفصاح، كما وضحت الدراسة أن  
في   وانعكس  الأتعاب،  تحديد  عملية  من  قد حسن  التدقيق  أتعاب  عن  العلني  الإفصاح 

 جعل ظروف الإفصاح أفضل.  بحيث السوق 
    : ما يلي ما يميز البحث عن الدراسات السابقة إن  -ح
الشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق  كافة  تناول قياس مستوى إفصاح  أنه قد    -1

 (. 2020( إلى عام )2008المالية عن أتعاب التدقيق في المدة من عام )
اختبر البحث العوامل المؤثرة في مستوى إفصاح تلك الشركات عن أتعاب التدقيق،    -2

ونوع شركة التدقيق، وبقاء شركة التدقيق مع أتعاب التدقيق،    قيمةوكانت تلك العوامل:  
والقوانين   التدقيق،  من سوق  التدقيق  الأسواق   هيئةالصادرة عن  العميل، وحصة شركة 

ونوع  ونوع تقرير التدقيق،   السورية المتعلقة بالإفصاح عن أتعاب التدقيق،والأوراق المالية 
 وهو ما يختلف عما قامت به الدراسات السابقة.  القطاع الذي ينتمي إليه العميل 

 : ةالآتي  ياتيقوم البحث على الفرض  :فروض البحث  -خ
 تؤثر قيمة أتعاب التدقيق في إفصاح الشركات محل التدقيق عنها.  -1
 شركة التدقيق في إفصاح الشركات محل التدقيق عن أتعاب التدقيق. يؤثر نوع  -2
عن   -3 التدقيق  محل  الشركات  إفصاح  في  العميل  مع  التدقيق  شركة  بقاء  يؤثر 

 أتعاب التدقيق. 
تؤثر حصة شركة التدقيق من سوق التدقيق في إفصاح الشركات محل التدقيق   -4

 عن أتعاب التدقيق. 
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عن   -5 الصادرة  القوانين  المتعلقة  الأ هيئةتؤثر  السورية  المالية  والأوراق  سواق 
أتعاب   عن  التدقيق  محل  الشركات  إفصاح  في  التدقيق  أتعاب  عن  بالإفصاح 

 التدقيق. 
 يؤثر نوع تقرير التدقيق  في إفصاح الشركات محل التدقيق عن أتعاب التدقيق.  -6
يؤثر نوع القطاع الذي تنتمي إليه الشركة محل التدقيق في إفصاحها عن أتعاب   -7

 لتدقيق. ا
 منهجية البحث:   -د

فإن منهجية البحث هي   ،إذا كانت منهجية البحث هي الخطوات الإجرائية المتبعة       
 الخطوات الآتية: 

ذات   (1 والدراسات  والأجنبية،  العربية  والأطروحات،  والدوريات  الكتب  إلى  الرجوع 
 . بحث العلاقة بموضوع ال 

 افتراضياً للعلاقة بين متغيراته. وضع فروض البحث التي تمثل توصيفاً  (2
الشركات   (3 لكافة  العادية  العامة  الهيئة  واجتماعات  المالية  التقارير  إلى  الرجوع 

( إلى عام  2008المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية، وذلك للمدة من عام )
ال2020) استخراج  تم  البحث(، حيث  بمتغيرات  المتعلقة  أ  بيانات  أولًا:    -وهي: 

أو أتعاب تدقيق الشركات التابعة أو أتعاب  ح يتعلق بأتعاب التدقيق  وجود إفصا
ونوعها،   الأخرى  المالية  الخدمات  البيانات  عن  مستقل  كإفصاح  أكان  سواء 

في   خارجي  تدقيق  أتعاب  أو  المالية،  والأوراق  الأسواق  هيئة  بمتطلبات  وخاص 
 حال ورودها كبند مستقل ومفصل ضمن التقرير المالي. 

 في البند )أ(. عاب التدقيق كما تم الإشارة إليه قيمة أت -ب
 . وأي ملاحظات أو تحفظات وردت فيهنوع تقرير التدقيق  -ج
 . ت التدقيق الأربع الكبرى أم لا من شركا تفي حال كان شركة التدقيق نوع   -د
 استمرار المدقق مع العميل، وذلك في حال استمر معه لأكثر من بقاء أو  قياس    -ه

 . سنة  ( 5-1من ) بحث لعينة ال، حيث تراوحت مدة الاستمرارية  عام 
التدقيققياس حصة    -و الذين    شركة  المدققين  حصر  تم  حيث  التدقيق،  سوق  من 

من   سنة  كل  في  المالية  للأوراق  دمشق  سوق  في  المدرجة  الشركات  بتدقيق  قاموا 
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من إجمالي عدد    كل شركة من شركات التدقيق ، ومن ثم حساب نسبة  بحث سنوات ال 
 الشركات المدققة في تلك السنة. 

 التدقيق. نوع القطاع الذي تنتمي إليه الشركة محل   -ز
الرجوع  4 القوانين  (  وذلك  إلى  السورية،  المالية  والأوراق  الأسواق  هيئة  الصادرة عن 

 لمعرفة المدة التي تم تطبيق تلك القوانين فيها على الشركات. 
اختبار الفروض وفق  في الخطوات السابقة، و   بحثها ال( تحليل البيانات التي جمع5

 (. SPSSبرنامج )وذلك باستخدام  عدة اختبارات إحصائية، 
 تعميم النتائج واقتراح التوصيات. ( 6

 الإطار النظري للبحث: 
 : الإفصاح عن أتعاب التدقيق -أ

المتطلب الأساسي من أي منشأة أو نشاط تجاري هو الإفصاح عن المعلومات،  إن         
من   كل  وصول  إمكانية  يضمن  بشكل  المنشأة  شفافية  يبين  المعلومات  عن  فالإفصاح 
عن   الإفصاح  وإن  ومنسجم.  عادل  بشكل  المعلومات  إلى  والمستثمرين  المساهمين 

إلزامي بشكل  يكون  قد  وأنظمة المعلومات  قوانين  من  يساعد   مفروض  بشكل  أو طوعي 
 Hai et)  المنشأة ويعزز من سمعتها،  ويحصد منافع أكثر ويجذب اهتمام المستثمرين 

al., 2019, P. 94) . 
عن  تتقاضى  و        تعويضاً  وذلك  التدقيق  محل  الشركات  من  أتعاباً  التدقيق  شركات 

مجهودهم بتدقيق تلك الشركات، وإن مستوى الأتعاب المدفوع يرتبط بمستوى الجهد المقدم  
قد  التدقيق  أتعاب  أن  أي  الأخرى.  العوامل  من  والعديد  ومخاطره،  العميل  وحجم  منهم، 

منس تكن  لم  وإن  الشخصي  للحكم  قد تضر تكون خاضعة  فإنها  المدقق  جمة مع مجهود 
 باستقلالية المدقق وبالتالي بجودة تقريره. 

كان السنوات  التدقيق،    ت للعديد من  بتقرير  التدقيق مختصرة  التي تعرض عن  المعلومات 
حيث كان ينظر إليها بأنها مفيدة وقابلة للفهم والمقارنة على مستوى عالمي، وكان الهدف  

يضف بما  الإدارة  قبل  من  المقدمة  المعلومات  بيان مصداقية  هو  على    يمنها  المصداقية 
تزويد معلومات جديدة، ورغم ذلك   لبطتلك المعلومات، ولم يكن هناك أي هدف أخر يت

الجدل والشكوك حول صيغته ومحتواه وفائدته للمستثمرين، وقد تم   كان هناك العديد من 
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المطالبة   الأحيان  بعض  وفي  التدقيق،  تقرير  على  التعديلات  بعض  إجراء  بعد  فيما 
و  المعلومات  فجوة  لتخفيض  كمحاولة  معلومات جديدة  ففجوة  بالإفصاح عن  ي  التوقعات 

تلك   مستخدمي  يعدها  التي  المعلومات  بين  الفجوة  المعلومات  فجوة  تمثل  حيث  التدقيق، 
وبين المعلومات التي تعرضها القوائم المالية أو تقرير  المعلومات ضرورية لاتخاذ القرار،  

 . ( (Carvalho, 2021, P. 5 التدقيق 
 دوافع إلزام الشركات بالإفصاح عن أتعاب التدقيق :  -ب

أن          التدقيق  رغم  الحقيقية لأتعاب  القيم  الإلزامي عن  الإفصاح  المدققين لا يشجعوا 
أتعاب   إلى  التدقيق  أتعاب  نسبة  عن  الإلزامي  الإفصاح  يفضلوا  بل  الأخرى،  والخدمات 

 Averhals et). الخدمات الأخرى أو نسبة أتعاب الخدمات الأخرى إلى أتعاب التدقيق 
al., 2020, P. 3)  ،  ك عدة أسباب أو دوافع جعلت من الإفصاح عن أتعاب  هناإلا أن

 التدقيق أمراً ضرورياً منها: 
المستثمر   .1 إعطاء  إلى  أساسي  بشكل  علني  الأتعاب  عن  الإفصاح  جعل  يهدف 

 Francis and)بعض التوضيح حول العلاقة بين المدقق والشركة محل التدقيق  
Wang, 2005, P. 146) . 

المدقق:   .2 استقلالية  تعزيز  إلى  غير  الحاجة  مفهوم  هي  المدقق  استقلالية  إن 
الخدمات   فيها  بما  التدقيق  أتعاب  لاستخدام  عادة  الباحثون  عمد  وقد  ملموس، 
نسبة   استخدم  من  ومنهم  المدقق،  استقلالية  على  كمؤشر  التدقيق  عدا  الأخرى 

 رة إلى استقلالية المدقق أتعاب الخدمات الأخرى إلى إجمالي أتعاب التدقيق للإشا 
(KHOO and HWANG, 2010, P. 2) ،    أهم هي  التدقيق  أتعاب  وإن 

الأتعاب   تعد  حيث  نظرهم،  وجهة  من  المدققين  استقلالية  في  المؤثرة  العوامل 
Benchmark    على استقلالية المدققAbu Bakar and Ahmad, 2009, 

P. 136)  ) و( أصدر  بSECحين  صرح  الإفصاح  حول  تعليمات  أن  ـ" (  يجب 
المستثمرين على المعلومات الكافية لتقييم استقلالية مدققي الشركات، وإن  يحصل  

المقترحة هي   ذلك"القواعد    (، (Francis and Ke, 2006, P. 500  لتحقيق 
( ضمن أخلاقيات المحاسبيين المهنيين أن مستوى الأتعاب قد  (IFACوقد أشار  

 .Abu Bakar and Ahmad, 2009, P يزيد الشكوك حول استقلالية المدقق
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فإن استقلالية المدقق سوف  وعندما يتم الإفصاح عن أتعاب التدقيق،  (،   (131
 . Lai, 2009, P. 91))  ويمكن للعامة حينها تقدير استقلالية المدققين تتحسن، 

ضرورية لجعل مصادر دخل المدقق المختلفة معلنة، بحيث  إن إلزامية الإفصاح    .3
التدقيق،   عدا  المدقق  يقدمها  التي  الخدمات  على  الشرعية  الإلزامية  تضفي 
الأخرى   الخدمات  مستوى  على  للتأثير  ضروري  التدقيق  أتعاب  عن  فالإفصاح 

 . (Iyer et al., 2003, P. 131)التي يقدمها المدقق  
محتمل بين المدقق والإدارة،    تعارض في المصالح( هناك  SECمن وجهة نظر ) .4

وخاصة عند زيادة الخدمات الأخرى، والهدف من الإفصاح هو التخفيف من هذا  
  )(Eduardo and Zhang, 2003, P. 84   التعارض

 : فوائد الإفصاح عن أتعاب التدقيق   -جـ
 وفوائد منها: اعتبر الباحثون أن للإفصاح عن أتعاب التدقيق مزايا  

  يتوقع من متطلبات الإفصاح أن تؤدي إلى زيادة الشفافية حول الاتفاقيات (1
 . (Iyer et al., 2003, P. 131)الاقتصادية بين المدقق والإدارة 

لتقييم  والمحللين تستخدم الأتعاب المفصح عنها من قبل المستثمرين والمشرعين  (2
فصاح المالي، وحوكمة الشركات  ع متعددة، منها جودة عملية التدقيق، والإيمواض

Dickins and Higgs, 2005, P. 96) .) 
إن خدمات التدقيق هي أمر حكمي فجودة الخدمة المقدمة لا يمكن إدراكها بشكل   (3

الأخرى المشاركة في السوق، وقبل أن يصبح   ف مباشر من قبل العميل أو الأطرا
جودة التدقيق وأسعار خدمات التدقيق    ت الإفصاح عن أتعاب التدقيق إلزامي، كان

معلومات على  يحصلون  فالعملاء  مدركة،  فض    غير  عملية  خلال  الأتعاب 
لتعيين المعلومات    العروض  لديهم  المدققين  فإن  مغاير  وبشكل  مدقق حسابات، 

أتعا حول  لعملائهمالخاصة  المحملة  التدقيق  ال  ،ب  نقصان    حول   معلومات وإن 
التدقيق،    خلق الأتعاب   المشاركين في سوق  الأطراف  بين  المعلومات  في  تباين 

ب  ووفر للتصرف  وحافزاً  السوق،  في  قوة  مصدر  يخدم شكل  الللمدققين    الذي 
إن الإفصاح يخفض من عدم  و   ،( 65Wu, 2017, P.  Su and(مصالحهم  
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التسعير   قرارات  دقة  من  ويزيد  السوق،  في  المشاركين  بين  المعلومات  تماثل 
(Verrecchia, 2001, P. 97) . 

المقارنة   (4 على  قادرين  والمدقق  العميل  يجعل  فهو  ناحية  فمن  الأسعار:  تخفيض 
رين  بحرية بين أتعاب التدقيق التي حملتها  شركات التدقيق المنافسة لعملاء أخ

في السوق لارتباطات عقود تدقيق مشابهة، والذي بدوره قد يخفض من الأسعار،  
بحيث    ،لأنه يتيح أتعاب التدقيق ويجعلها قابلة للمقارنة للمشاركين ضمن السوق 

ومن  يمكن كل من المدققين والعملاء الاستفادة من منافع الإفصاح عن الأتعاب،  
فالعميل لن    ،مساومة في سوق التدقيق المرجح أن يكتسب الطرفان القدرة على ال

يقدم على دفع أتعاب تدقيق أعلى مما قد يدفعه منافس في نفس السوق، إلا أن  
كان العميل يسعى للحصول على خدمة تدقيق ذات جودة أعلى فهي ذات أتعاب  

قد يكون المدقق الحالي قادرًا على  و ،   (Averhals et al., 2020, P. 3)أعلى
التفاوض بشأن تعديل الأتعاب بالزيادة إذا لم يكن هناك بديل لأتعاب أقل، أو قد  

بزيادة   العميل  المرجح أن تشير    تدقيقال  أتعاب يقنع  السلبية    أتعابفمن  التدقيق 
غير العادية إلى تدني جودة التدقيق للمشاركين الآخرين في السوق، أو يستطيع  

عن  ال الجودة  حيث  من  تختلف  المقدمة  التدقيق  خدمة  بأن  العميل  إقناع  مدقق 
السوق  في  الآخرون  المدققون  يقدمها  التي   ,Francis and Wangالخدمات 

2005, P. 145) .)   سوق التدقيق لا يحتوي من يبحث عن مدقق ذو    إلا أن
فحسب   عالية  عملاء    (i.e., quality-seeking clients)جودة  هناك  بل 

فقط   القانونية  المتطلبات  يلبي  لكي  أتعاباً  الأقل  المدقق  عن   ,.i.e)يبحثون 
price-seeking  clients)    السعر تنافسية  أن  سائداً  الاعتقاد  كان  لطالما  لذا 

 ,.Averhals et al).   هي المسيطرة في سوق التدقيق وليس تنافسية الجودة   
2020, P. 3)  فهو أخرى  ناحية  البحث  ومن  في  العميل  جهود  من  يخفض 

للحصول على معلومات حول التكاليف الممكنة لخدمات التدقيق من قبل شركات  
السوق،   في  الخلاف  من  يخفض  البحث  تكاليف  تخفيض  وإن  الأخرى،  التدقيق 
 والذي بدوره يؤدي إلى سوق تنافسي، والذي عليه أن يؤدي إلى تخفيض الأسعار

.(Averhals et al., 2020, P. 3 )  
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التدقيق   (5 أتعاب  تشتت  من  ليخفض  تبع    ظوحإذ  التدقيق  أتعاب  في  أقل  تشتت 
( التدقيقSECإصدار  أتعاب  بالإفصاح عن  للشركات  إلزاماً   )Francis and 

Wang, 2005, P. 145)  .) 
 : الإفصاح عن أتعاب التدقيقبحول العالم الشركات واقع إلزام   -د

إلزاميإ        الإفصاحن  متواجد  ة  التدقيق  أتعاب  الزمن،    ةعن  من  عقود  عدة  ففي منذ 
( ضمن  1967في عام )تم إلزام الشركات بالإفصاح عن أتعاب التدقيق  المملكة المتحدة  

( عام  منذ  استراليا  وفي  الشركات،  الشركات1962-1961قانون  قانون  ضمن    أيضاً   ( 
(Averhals et al., 2020, P. 1)  ،  الأوراق المالية والاستثمار الاسترالية  إذ تلزم هيئة

(ASIC  الاستشارية الخدمات  أتعاب  وقيمة  الأتعاب،  قيمة  عن  بالإفصاح  الشركات   )
 (. 415ص، 2018منسوبة إلى إجمالي أتعاب التدقيق )الشافعي، 

كان الاهتمام بالإفصاح عن أتعاب التدقيق تلك المتعلقة بالأتعاب  فقد  أما في أمريكا         
بالفوترة  1977( عام ) SEC، إذ عبر )بداية   (Low Balling)المخفضة   ( عن اهتمامه 

المخفضة والتي تعني أن يصبح التنافس بالسعر بين المدققين، والتي قد تنتج تقارير مالية 
التي يوافق فيها المدقق على أتعاب أقل   ( بالحالاتSECغير نزيهة أكثر، حيث يهتم )

أقل   استقلالية  عنه  ينجم  قد  فذلك  العميل،  على  للحصول  جوهري  بشكل  المعتاد  من 
(Securitities Act Release No. 33-5869( عام  لذلك صدر  وتبعاً   ،)1978  )

Securitities Act Release No. 250)  والذي تطلب من الشركات الإفصاح عن )
أتعاب منخفضة والتي لا تغطي التكاليف المباشرة الحالات الت ي وافق فيها المدقق على 

إلزام الشركات  بينما تم    . (De.Angelo, 1981, P. 114)   وذلك للحصول على العميل
التدقيق والخدمات الأخرى، من قبل ) أتعاب التدقيق عن خدمات  ( SECبالإفصاح عن 

أداءه   (2000عام ) المدقق لاستقلاليته من جراء  وذلك كاستجابة منها لاحتمالية خسارة 
التدقيق،   غير  الأخرى  أن  للخدمات  المدقق معتبراً  رأي  بين  وجدلية  هامة  علاقة  هناك 

 ( Lai, 2009, PP. 91&92).    والإفصاح عن أتعاب التدقيق
كألمانيا    فيأما          الأوروبي  وتشريع بلجيكا  و الاتحاد  قانون  الدعوات لإصدار  توالت 

حول الإفصاح عن أتعاب التدقيق بعد الفضائح المحاسبية العديدة، والتي أثارت مخاوف  
(  2006)عام  أيار    فيأصدر البرلمان والمجلس الأوروبي    ، حول مدى استقلالية المدقق
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عن   بالإفصاح  للشركات  المالية،  إلزاماً  التقارير  في  الأخرى  والخدمات  التدقيق  أتعاب 
والهدف من ذلك هو انسجام أو توحيد متطلبات التدقيق الإلزامي، بحيث تطبق على جميع  

 .Averhals et al., 2020, PP).  عملاء التدقيق ضمن أعضاء دول الاتحاد الأوروبي
1&2&5) . 

القاو        للمحاسبين  الأمريكي  المعهد  يلزم  )لم  المعتمدين  طرف  AICPAنونيين  أي   )
وويلز   انجلترا  في  القانونيين  المحاسبين  معهد  يطلب  لم  الأمر  كذلك  بالإفصاح، 

(ICAEW من أي طرف )    ،التدقيق أتعاب خدمات  لم تطلب هيئة  الإفصاح عن  وأيضاً 
المحاسبين جمعية  أو  المالية  أي  الأوراق  الأردنيين  الجانب    إفصاح،  القانونيين  على  أما 

الشركات لحوكمة  المصري  الدليل  ألزم  فقد  الشركات  2016)  عام  المصري  الإفصاح ب( 
السنوي  التقرير  وفي  للمساهمين،  العامة  الجمعية  في  الأتعاب  ،  2018)الشافعي،    عن 

 (. 415ص
طلباً  و        تحتوي  لا  المالية(  القوائم  بعرض  )المتعلقة  الدولية  التدقيق  معايير  إن 
صاح عن أتعاب التدقيق، ورغم أن المعايير لم تجعل الإفصاح عنها إلزامياً، إلا أن  بالإف

البلدان   من  ألزمت  كالعديد  قد  الدولية،  التدقيق  معايير  تتبنى  والتي  وهونكونغ  نيوزيلندا 
التدقيق أتعاب  عن  بالإفصاح  الأمريكية   ،الشركات  المالية  الأوراق  أسواق  أكبر  أن  كما 

بانية والألمانية والفرنسية والصينية )هونكونغ( تتطلب الإفصاح عن أتعاب والبريطانية واليا 
الأخرى   الخدمات  ذكر  تطلبت  البلدان  بعض  أن  كما  الأخرى،  الخدمات  وأتعاب  التدقيق 

 (Khoo and Hwang, 2010, P. 2).  )ضريبية، أو تقنية المعلومات وغيرها(
 أتعاب التدقيق: القوانين السورية التي تناولت الإفصاح عن   -ه

 إن القوانين السورية التي تناولت موضوع الإفصاح عن أتعاب التدقيق هي: 
الشركات رقم )  -1 ( ووفق الفقرة  168في المادة )( حيث ذكر  2011( لعام )29قانون 

( منه4رقم  المساهمة أن    (  الشركات  في  العادية  العامة  الهيئة  أعمال  جدول  في  يدخل 
اجتماعها   أتعاب    :السنوي ضمن  أن  يعني  ما  أتعابه،  وتحديد  الحسابات  مدقق  انتخاب 

الاجتماع أو في التقارير المالية. إلا أن الشركات  التدقيق يجب أن تذكر إما في محاضر  
لم تلتزم بهذا القانون ولم تفصح عن الأتعاب، بل كانت تحيل عملية تحديد الأتعاب إلى  

 . فقط أتعاب التدقيق كان داخلياً مجلس الإدارة وبالتالي فالإفصاح عن 
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لإشراف  110)رقم  لقرار  ا  -2 الخاضعة  للجهات  والشفافية  الإفصاح  بنظام  المتعلق   )
  عن هيئة الأسواق والأوراق المالية السورية   ورقابة هيئة الأوراق والأسواق المالية الصادر 

تاريخ   ا ،  1/4/2019في  في  ورد  )إذ  رقم  منه  10لمادة  مجلس  أنه  (  على  إدارة يجب 
عدة   ويتضمن  النهائية،  المالية  بالبيانات  مرفقاً  سنوي  تقرير  إعداد  المصدرة  الشركة 
أمور  عدة  يتضمن  أن  يجب  والذي  المصدرة  الشركة  إدارة  مجلس  تقرير  منها  إفصاحات 

( وهو مقدار أتعاب التدقيق للشركة المصدرة والشركات 18ومنها ما ورد في الفقرة رقم ) 
إلا أنه    أتعاب عن أي خدمات أخرى تلقاها المدقق و/أو مستحقة له. التابعة، ومقدار أي  

فصاح وقبل هذا القرار كان هناك إفصاحاً متواضعاً من قبل الشركات، أما بعده فكان الإ
حول أتعاب التدقيق كاملًا، لذا فإن البحث تناول أثر هذا القرار في الإفصاح عن أتعاب  

 التدقيق. 
 القسم العملي للبحث: 

 مجتمع البحث وعينته:  -أولاا 
وهو  الشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية    جميع  إن مجتمع البحث هو       

البحث، حيث   المالية نفسه عينة  التقارير  العائدة لهذه الشركات من عام    تم أخذ  النهائية 
عام  خلال الفترة من    (، وتوزعت عينة البحث على القطاعات2020( إلى عام )2008)
   كالآتي: ( 2020)عام  ( إلى 2008)

 ( توزع عينة البحث على القطاعات 1الجدول رقم )

 الرقم 
نوع  
 القطاع 

 الأعوام

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 12 12 بنوك 1

 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 خدمي 2

 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 تأمين  3

 2 2 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 صناعي 4

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 زراعي 5

 2 2 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 اتصالات  6

إجمالي عدد  
 الشركات 

22 22  24 24 24 24 24 24 24 24 25 27 27 

 . Excel: من إعداد الباحثة بالاعتماد على المصدر
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البحث:  متغيرات  م ثانياا:  الآتإن  الشكل  على  هي  البحث  التابع(  1ي:تغيرات  :  المتغير 
نوع    -2قيمة أتعاب التدقيق    -1  :المتغيرات المستقلة(  2:  الإفصاح عن أتعاب التدقيق  

بقاء    -3(،  Non Big 4أو )  (Big 4)من شركات التدقيق    تشركة التدقيق في حال كان
العميل مع  التدقيق  التدقيقحصة    -4  شركة  التدقيق،    شركة  سوق  القوانين   -5من 

عن   أتعاب   هيئةالصادرة  عن  بالإفصاح  المتعلقة  السورية  المالية  والأوراق  الأسواق 
نوع القطاع   -7وردت فيه،  نوع تقرير التدقيق وأي ملاحظات أو تحفظات    -6،  التدقيق 

 الذي تنتمي إليه الشركة محل التدقيق. 
 ثالثاا: الأساليب الرياضية الإحصائية المستخدمة في تحليل البيانات: 

من        العديد  واجريت  اكسل  برنامج  على  البحث  بيانات  وإدخال  بتفريغ  القيام  تم 
البي  تحليل  تم  ثم  ومن  البحث،  لمتغيرات  المناسبة  بالاالمعادلات  الرزمة انات  على  عتماد 

الاجتماعية للعلوم   (Statistical Packages for Social Sciences) الإحصائية 
(SPSS)(Version.25)  ي،  النسب المئوية والتكرارات والمتوسط الحساب  من خلال إجراء

 الانحدار اللوجستي. و 
 رابعاا: البيانات المستخدمة في البحث: 

البيانات         البحث  للشركات  أولاا   تية: الآشمل  النهائية  المالية  التقارير  باستخدام   :
   :ومحاضر اجتماعات الهيئة العامة للمساهمين

الأخرى  ا  -1 الخدمات  وأتعاب  التابعة  الشركات  وأتعاب  التدقيق  أتعاب  عن  لإفصاح 
سواء أكان كإفصاح مستقل عن البيانات المالية وخاص بمتطلبات هيئة الأسواق    ونوعها،

 . ةالمالي قوائم والأوراق المالية السورية، أو في حال ورودها كبند مستقل ومفصل ضمن ال
 كما تم الإشارة إليه في البند السابق. الخارجي   قيمة أتعاب التدقيق -2
حفظات وردت فيه من تقرير مدقق الحسابات  نوع تقرير التدقيق وأي ملاحظات أو ت   -3

 الوارد ضمن التقرير المالي النهائي للشركات. 
في حال كان من شركات التدقيق الأربع الكبرى أم لا من تقرير  نوع شركة التدقيق    -4

 مدقق الحسابات الوارد ضمن التقرير المالي النهائي للشركات. 
التدقيق  بقاء-5 حا  شركة  في  وذلك  العميل،  حيث  مع  سنة،  من  لأكثر  معه  استمر  ل 

 (. 5-1تراوحت مدة الاستمرارية من ) 
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من سوق التدقيق، حيث تم حصر المدققين الذين قاموا بتدقيق    شركة التدقيق حصة    -6
ومن    مالية في كل سنة من سنوات البحث، الشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق ال

 من إجمالي عدد الشركات المدققة في تلك السنة.   شركة التدقيقثم حساب نسبة  
نوع القطاع الذي تنتمي إليه الشركة محل التدقيق وذلك كما ورد تصنفيها في سوق    -7

 دمشق للأوراق المالية. 
: باستخدام القانون الصادر عن هيئة الأوراق والأسواق المالية السورية حول متطلبات  ثانياا 

 الإفصاح. 
يعرض البحث الإحصاء الوصفي للإفصاح عن أتعاب   وصفي: الإحصاء الخامساا:  

التدقيق وأتعاب تدقيق الشركات التابعة وأتعاب الخدمات الأخرى ونوعها، لكل الشركات  
 : مدة البحثعينة البحث، وخلال 
لعينة البحث وخلال    ( الآتي نسب الإفصاح عن أتعاب التدقيق2يعرض الجدول رقم )

:  مدته  
 لإفصاح عن أتعاب التدقيق لدى عينة البحث لالتوزع النسبي (  2رقم )جدول ال

 Frequency Percent 

 45.4 143 عن أتعاب التدقيق  فصاحإلا يوجد 

 54.6 172 عن أتعاب التدقيق  فصاح إ يوجد 

Total 315 100.0 

على  المصدر                                       بالاعتماد  الباحثة  إعداد  من   :
(SPSS) . 

الجدول          )يبين  الإفصاح  السابق  (  2رقم  نسبة  التدقيق هيأن  أتعاب    54.6)  عن 
-2008)  المدةخلال    ( %   45.4الشركات بنسبة )  لدىإفصاح    لم يكن هناك بينما    ( %

2020)  ،( رقم  الجدول  الآتي  3ويعرض  التدقيق  (  أتعاب  عن  الإفصاح    ات للشركنسب 
   :مدتهالتابعة لعينة البحث وخلال 

لشركات التابعة لدى  الإفصاح عن أتعاب تدقيق  لالتوزع النسبي   (3رقم ) جدولال
 عينة البحث 
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 Frequency Percent 

 95.9 306 لا يوجد إفصاح عن أتعاب التدقيق  للشركة التابعة

 4.1 13 يوجد إفصاح عن أتعاب التدقيق  للشركة التابعة

Total 319 100.0 

 . (SPSS): من إعداد الباحثة بالاعتماد على  المصدر                         
التابعة   اتلشركا السابق أن نسبة الإفصاح عن أتعاب تدقيق  (  3رقم )يبين الجدول  و       

( الآتي نسب  4ويعرض الجدول رقم )  %( فقط.  4,1هي )  ( 2020-2008خلال المدة )
 الإفصاح عن أتعاب الخدمات الأخرى لعينة البحث وخلال مدته:  

عينة  لدى لإفصاح عن أتعاب الخدمات الأخرى  لالتوزع النسبي   (4رقم ) دولالج 
 البحث 

 Frequency Percent 

 96.9 309 لا يوجد إفصاح عن أتعاب الخدمات الأخرى 

 3.1 10 أتعاب الخدمات الأخرى يوجد إفصاح عن 

Total 319 100.0 

 . (SPSS): من إعداد الباحثة بالاعتماد على  المصدر                              
الجدولو        )  يبين  الأخرى    ( 4رقم  الخدمات  أتعاب  عن  الإفصاح  نسبة  أن  السابق 

 %( فقط.   3,1هي )  (2020-2008)الاستشارية أو الضريبية أو غيرها( خلال المدة )
( الآتي نسب الإفصاح عن أنواع الخدمات الأخرى لعينة البحث  5ويعرض الجدول رقم )

 وخلال مدته: 
الخدمات الأخرى لدى عينة البحث لإفصاح عن نوع  لالتوزع النسبي   (5رقم ) جدولال  

 Frequency Percent 

 97.1 306 لا يوجد إفصاح عن نوع الخدمات الأخرى 

 2.9 9 يوجد إفصاح عن نوع الخدمات الأخرى 

Total 315 100.0 

 . (SPSS)من إعداد الباحثة بالاعتماد على   المصدر:                               
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السابق أن نسبة الإفصاح عن نوع الخدمات الأخرى خلال (  5رقم )الجدول    ظهريو       
(  5( و)4( و)3)  رقم  يلاحظ من الجداولو   %( فقط.   2,9هي )   (2020-2008المدة )

الخدمات الأخرى   وأتعاب  التابعة  الشركات  تدقيق  أتعاب  أن نسب الإفصاح عن  السابقة 
انت نسبة الإفصاح عن أتعاب التدقيق  %(، بينما ك4,1ونوعها، كانت قليلة لم تتجاوز )

( الجدول رقم  فقط على نسب الإفصاح عن  2وفق  اعتمد  البحث  فإن  لذا  نسبياً،  ( جيدة 
 . لاختبار فروض البحث  أتعاب التدقيق في تحليل الانحدار اللوجستي

: اختبار فروض البحث  اا: دسسا  
أن          أساس  اللوجستي على  الانحدار  نموذج  )يُبنى  التابع  الإفصاح عن  yالمتغير   )

( القيمة  ويأخذ  بيرنولي  توزيع  يتبع  ثنائي  متغير  هو  التدقيق   باحتمال  1أتعاب   )(P)  
أي إلى وجود الإفصاح عن أتعاب التدقيق أو عدم وجوده،  ،  (P-1)( باحتمال  0والقيمة )

اللوغاريتمي للانحدار الخطي، و  هو يفيد  وهو يشبه الانحدار الخطي لكن يعرف بتحويلة 
بين ) المقدرة فيجعلها محصورة  الفروض بدراسة كل  0-1الاحتمالات  ( تم إجراء اختبار 

 متغير مستقل مع التابع كما يلي:
توثر قيمة أتعاب التدقيق في إفصاح الشركات محل  " : اختبار الفرض الأول  -1

": التدقيق عنها  
 الأول كما يلي: تم تطبيق نموذج الانحدار اللوجستي لاختبار الفرض  

  التدقيق   ( الدالات الإحصائية للنموذج المقدر وجودته )قيمة أتعاب6الجدول رقم )
 والإفصاح( 

Omnibus Tests of Model Coefficients 

 Chi-square df Sig. 

Step 1 

Step 398.306 1 0.000 

Block 398.306 1 0.000 

Model 398.306 1 0.000 

Step Log likelihood -2 Cox & Snell R Square Nagelkerke R Square  

1 34.120a 0.719 0.961  

 . (SPSS)من إعداد الباحثة بالاعتماد على  المصدر:      
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مما    )0.05(عند مستوى دلالة أقل من    )398(تساوي     Chi-square  إن قيمة       
 ( الأعظم  الإمكان  نسبة  إحصائية  ويظهر  بالكامل  الموفق  النموذج  معنوية   Logيؤكد 

likelihood -2  التوزيع يتبع  والذي  وجودته،  بالكامل  النموذج  كفاية  يعطي  والذي   )
(Chi-Square).   

 ( التدقيق  ( الدالات الإحصائية لقيمة التأثير )قيمة أتعاب7جدول رقم )ال
Variables in the Equation 

 B S.E. Wald df Sig. Exp (B) 

Step 
1a 

متغير مستقل قيمة  
 لأتعابا

0.000 0.000 21.048 1 0.000 1.000 

Constant -3.935 0.601 42.812 1 0.000 0.020 

a. Variable(s) entered on step 1:  متغير مستقل قيمة الأتعاب 

 . (SPSS)من إعداد الباحثة بالاعتماد على  المصدر:     
حصائياً حسب  إ ( دالة  التدقيق   أن معنوية )قيمة أتعابالسابق    (7يبين الجدول رقم )       
أي    (Exp (b)= 0.020)سية لمعامل الانحدار  إن قيمة الدالة الأو   (Sig=0.000)قيمة  

مما يدل على  لإفصاح من عدمه،  المضاعف الذي تتغير به نسبة الترجيح أي احتمال ا
الأول وهو )  الفرض  التدقيق  قبول  التدقيق في إفصاح الشركات محل  أتعاب  توثر قيمة 

 . حيث يوجد أثر معنوي إيجابي، (عنها 
الشركات محل التدقيق  يؤثر نوع شركة التدقيق في إفصاح  " :  اختبار الفرض الثاني  -2

 ": عن أتعاب التدقيق
 تم تطبيق نموذج الانحدار اللوجستي لاختبار الفرض الثاني كما يلي: 

( الدالات الإحصائية للنموذج المقدر وجودته )نوع شركة التدقيق  8الجدول رقم )
 والإفصاح( 

Omnibus Tests of Model Coefficients 

 Chi-square df Sig. 

Step 1 

Step 22.176 1 0.000 

Block 22.176 1 0.000 

Model 22.176 1 0.000 
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Step Log likelihood -2 Cox & Snell R Square Nagelkerke R Square  

1 408.659a 0.068 0.091  

 . (SPSS)من إعداد الباحثة بالاعتماد على   المصدر:    
قيمة        مما    )0.05(عند مستوى دلالة أقل من    (22,1)  تساوي   Chi-square  إن 

 ( الأعظم  الإمكان  نسبة  إحصائية  ويظهر  بالكامل  الموفق  النموذج  معنوية   Logيؤكد 
likelihood -2( والذي يعطي كفاية النموذج بالكامل وجودته والذي يتبع التوزيع )Chi-

Square .) 
 ( شركة التدقيق نوع ( الدالات الإحصائية لقيمة التأثير ) 9جدول رقم )ال

Variables in the Equation 

 B S.E. Wald df Sig. Exp (B) 

Step 
1a 

متغير مستقل  
 قيمة الأتعاب 

-1.265 0.278 20.757 1 0.000 0.282 

Constant 1.778 0.363 24.023 1 0.000 5.916 

a. Variable(s) entered on step 1:  نوع شركة التدقيق متغير مستقل  

 . (SPSS)من إعداد الباحثة بالاعتماد على  المصدر:         
( السابق أن معنوية تأثير )نوع شركة التدقيق( دال إحصائياً  9الجدول رقم )  ظهري       

سية لمعامل الانحدار  ن قيمة الدالة الأوله دلالة تأثير، وأ(،  Sig= 0,000حسب قيمة )
(Exp (b)= 5.91  )    أي المضاعف الذي تتغير به نسبة الترجيح أي احتمال الإفصاح

يؤثر نوع شركة التدقيق في إفصاح الشركات محل التدقيق  مما يدل على أن )   ،من عدمه
 ، حيث يوجد أثر معنوي إيجابي. ( عن أتعاب التدقيق

الثالث  -3 الفرض  الشركات  اختبار  إفصاح  العميل في  التدقيق مع  بقاء شركة  "يؤثر   :
 ل التدقيق عن أتعاب التدقيق": مح

 تم تطبيق نموذج الانحدار اللوجستي لاختبار الفرض الثالث كما يلي: 
 

( الدالات الإحصائية للنموذج المقدر وجودته ) بقاء شركة التدقيق  10الجدول رقم )
 مع العميل والإفصاح( 

Omnibus Tests of Model Coefficients 
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 Chi-square df Sig. 

Step 
1 

Step 0.243 1 0.622 

Block 0.243 1 0.622 

Model 0.243 1 0.622 

Step Log likelihood -2 Cox & Snell R Square Nagelkerke R Square  

1 430.591a 0.001 0.001  

 . (SPSS)من إعداد الباحثة بالاعتماد على   المصدر:     
مما   )0.05(عند مستوى دلالة أكبر من    (0,24)تساوي    Chi-square  إن قيمة       

 Logيؤكد عدم معنوية النموذج الموفق بالكامل ويظهر إحصائية نسبة الإمكان الأعظم )
likelihood -2( والذي يعطي كفاية النموذج بالكامل وجودته والذي يتبع التوزيع )Chi-

Square .) 
ء شركة التدقيق مع  بقا( الدالات الإحصائية لقيمة التأثير )11جدول رقم )ال  

 ( العميل
Variables in the Equation 

 B S.E. Wald df Sig. 
Exp  

(B) 

Step 
1a 

بقاء  متغير مستقل 
  شركة التدقيق مع

 العميل
-0.050 0.101 0.244 1 0.622 0.952 

Constant 0.248 0.152 2.677 1 0.102 1.282 

a. Variable(s) entered on step 1:  بقاء شركة التدقيق مع العميل متغير مستقل  

 . (SPSS)من إعداد الباحثة بالاعتماد على  المصدر:       
( السابق أن معنوية تأثير )بقاء شركة التدقيق مع العميل(  11الجدول رقم )  ظهري       

وأن قيمة الدالة الأسية لمعامل الانحدار  (،  Sig= 0,622غير دال إحصائياً حسب قيمة )
(Exp (b)= 1.28  أي المضاعف الذي تتغير به نسبة الترجيح أي احتمال الإفصاح  )

عدمه )  ،من  أن  على  يدل  ب  لامما  إفصاح  يؤثر  في  العميل  مع  التدقيق  شركة  قاء 
 . الشركات محل التدقيق عن أتعاب التدقيق(
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الرابع   -4 الفرض  "اختبار  إفصاح :  في  التدقيق  سوق  من  التدقيق  شركة  حصة  تؤثر 

 ": الشركات محل التدقيق عن أتعاب التدقيق 
 تم تطبيق نموذج الانحدار اللوجستي لاختبار الفرض الرابع كما يلي: 

( الدالات الإحصائية للنموذج المقدر وجودته )حصة شركة التدقيق  12الجدول رقم )
 من سوق التدقيق والإفصاح( 

Omnibus Tests of Model Coefficients 

 Chi-square df Sig. 

Step 
1 

Step 6.832 1 0.009 

Block 6.832 1 0.009 

Model 6.832 1 0.009 

Step Log likelihood -2 Cox & Snell R Square Nagelkerke R Square  

1 424.003a 0.022 0.029  

 . (SPSS)من إعداد الباحثة بالاعتماد على   المصدر:    
مما   )0.05(عند مستوى دلالة أقل من    (6,832)تساوي    Chi-square  إن قيمة       

 ( الأعظم  الإمكان  نسبة  إحصائية  ويظهر  بالكامل  الموفق  النموذج  معنوية   Logيؤكد 
likelihood -2( والذي يعطي كفاية النموذج بالكامل وجودته والذي يتبع التوزيع )Chi-

Square .)   
حصة شركة التدقيق من  ( الدالات الإحصائية لقيمة التأثير )13جدول رقم )ال  

 ( سوق التدقيق 
Variables in the Equation 

 B S.E. Wald df Sig. 
Exp  

(B) 

Step 
1a 

حصة  متغير مستقل 
شركة التدقيق من  

 سوق التدقيق 
-3.657 1.420 6.634 1 0.010 0.026 

Constant 0.672 0.216 9.634 1 0.002 1.958 

a. Variable(s) entered on step 1:   سوق  حصة شركة التدقيق من  متغير مستقل

 التدقيق 
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 . (SPSS)من إعداد الباحثة بالاعتماد على  المصدر:        
       ( رقم  الجدول  )13يبين  تأثير  معنوية  أن  السابق  من سوق  (  التدقيق  حصة شركة 
)التدقيق  قيمة  إحصائياً حسب  دال   )Sig= 0,002  ،) تأثير دلالة  الدالة   ،وله  قيمة  وأن 

( أي المضاعف الذي تتغير به نسبة الترجيح  Exp (b)= 1.95الأسية لمعامل الانحدار )
حصة شركة التدقيق من سوق تؤثر  مما يدل على أن )  ،أي احتمال الإفصاح من عدمه

، حيث يوجد أثر معنوي  في إفصاح الشركات محل التدقيق عن أتعاب التدقيق(   التدقيق 
 إيجابي. 

 
 
 
 
الأسواق والأوراق المالية   هيئةالقوانين الصادرة عن  : "تؤثر  اختبار الفرض الخامس  -5

في إفصاح الشركات محل التدقيق عن   السورية المتعلقة بالإفصاح عن أتعاب التدقيق 
 أتعاب التدقيق": 

 تم تطبيق نموذج الانحدار اللوجستي لاختبار الفرض الخامس كما يلي: 
القوانين الصادرة عن  ( الدالات الإحصائية للنموذج المقدر وجودته )14الجدول رقم )

  الأسواق والأوراق المالية السورية المتعلقة بالإفصاح عن أتعاب التدقيق هيئة
 والإفصاح( 

Omnibus Tests of Model Coefficients 

 Chi-square df Sig. 

Step 
1 

Step 25.810 1 0.000 

Block 25.810 1 0.000 

Model 25.810 1 0.000 

Step Log likelihood -2 Cox & Snell R Square Nagelkerke R Square  

1 406.615a 0.079 0.106  

 . (SPSS)من إعداد الباحثة بالاعتماد على   المصدر:     
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قيمة        مما    )0.05(عند مستوى دلالة أقل من    (25,8)تساوي    Chi-square  إن 
 ( الأعظم  الإمكان  نسبة  إحصائية  ويظهر  بالكامل  الموفق  النموذج  معنوية   Logيؤكد 

likelihood -2( والذي يعطي كفاية النموذج بالكامل وجودته والذي يتبع التوزيع )Chi-
Square  .) 

الأسواق   القوانين الصادرة عن هيئة( الدالات الإحصائية لقيمة التأثير )15جدول رقم )ال
 ( اق المالية السورية المتعلقة بالإفصاح عن أتعاب التدقيقوالأور 

Variables in the Equation 

 B S.E. Wald df Sig. 
Exp  

(B) 

Step 
1a 

متغير مستقل القوانين الصادرة عن  
الأسواق والأوراق المالية   هيئة

السورية المتعلقة بالإفصاح عن أتعاب  
 التدقيق 

1.781 0.403 19.510 1 0.000 5.935 

Constant -1.835 0.457 16.136 1 0.000 0.160 

a. Variable(s) entered on step 1:   متغير مستقل القوانين الصادرة عن هيئة الأوراق والأسواق المالية

 السورية والمتعلقة بالإفصاح عن أتعاب التدقيق 

 . (SPSS)من إعداد الباحثة بالاعتماد على   المصدر:  
القوانين الصادرة عن هيئة الأوراق  ( السابق أن معنوية تأثير ) 15يبين الجدول رقم )       

التدقيق أتعاب  عن  بالإفصاح  والمتعلقة  السورية  المالية  حسب  والأسواق  إحصائياً  دال   )
 Expوأن قيمة الدالة الأسية لمعامل الانحدار )  ،وله دلالة تأثير (،  Sig= 0,000قيمة )

(b)= 0.160 من الإفصاح  احتمال  أي  الترجيح  نسبة  به  تتغير  الذي  المضاعف  أي   )
)  ،عدمه أن  على  يدل  هيئةمما  عن  الصادرة  القوانين  المالية   تؤثر  والأوراق  الأسواق 

التدقيق عن   في إفصاح الشركات محل   السورية المتعلقة بالإفصاح عن أتعاب التدقيق 
 ، حيث يوجد أثر معنوي إيجابي. (أتعاب التدقيق 

 
: "يؤثر نوع تقرير التدقيق في إفصاح الشركات محل التدقيق  اختبار الفرض السادس  -6

 عن أتعاب التدقيق": 
 تم تطبيق نموذج الانحدار اللوجستي لاختبار الفرض السادس كما يلي: 
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  نوع تقرير التدقيق الإحصائية للنموذج المقدر وجودته )( الدالات 16الجدول رقم )
 والإفصاح( 

Omnibus Tests of Model Coefficients 

 Chi-square df Sig. 

Step 1 

Step 1.185 1 0.276 

Block 1.185 1 0.276 

Model 1.185 1 0.276 

Step Log likelihood -2 Cox & Snell R Square Nagelkerke R Square  

1 429.650a 0.004 0.005  

 . (SPSS)من إعداد الباحثة بالاعتماد على   المصدر:  
قيمة        أكبر من    (1,1)تساوي    Chi-square  إن  دلالة  مما    )0.05(عند مستوى 

 Logيؤكد عدم معنوية النموذج الموفق بالكامل ويظهر إحصائية نسبة الإمكان الأعظم )
likelihood -2( والذي يعطي كفاية النموذج بالكامل وجودته والذي يتبع التوزيع )Chi-

Square .) 
 ( نوع تقرير التدقيق ( الدالات الإحصائية لقيمة التأثير )17جدول رقم )ال  

Variables in the Equation 

 B S.E. Wald df Sig. 
Exp  

(B) 

Step 
1a 

متغير مستقل  
نوع تقرير  

 التدقيق 
0.201 0.189 1.137 1 0.286 1.223 

Constant -0.047 0.255 0.034 1 0.854 0.954 

a. Variable(s) entered on step 1:  متغير مستقل نوع تقرير التدقيق 

 . (SPSS)من إعداد الباحثة بالاعتماد على   المصدر:              
       ( رقم  الجدول  ) 17يبين  تأثير  معنوية  أن  السابق  التدقيق (  تقرير  دال  نوع  غير   )

 Expوأن قيمة الدالة الأسية لمعامل الانحدار )(،  Sig= 0,854إحصائياً حسب قيمة )
(b)= 0.95  به تتغير  الذي  المضاعف  أي  من (   الإفصاح  احتمال  أي  الترجيح  نسبة 
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يؤثر نوع تقرير التدقيق في إفصاح الشركات محل التدقيق    لامما يدل على أن )  ،عدمه
 . ( عن أتعاب التدقيق

 
 
 
 
يؤثر نوع القطاع الذي تنتمي إليه الشركة محل التدقيق في  : " اختبار الفرض السابع  -7

 ": إفصاحها عن أتعاب التدقيق
 نموذج الانحدار اللوجستي لاختبار الفرض السابع كما يلي: تم تطبيق  

نوع القطاع الذي  ( الدالات الإحصائية للنموذج المقدر وجودته )18الجدول رقم )
 والإفصاح(  تنتمي إليه الشركة محل التدقيق

Omnibus Tests of Model Coefficients 

 Chi-square df Sig. 

Step 1 

Step 0.209 1 0.647 

Block 0.209 1 0.647 

Model 0.209 1 0.647 

Step Log likelihood -2 Cox & Snell R Square Nagelkerke R Square  

1 432.217a 0.001 0.001  

 . (SPSS)من إعداد الباحثة بالاعتماد على  المصدر:     
مما    )0.05(عند مستوى دلالة أكبر من    (0,209)تساوي    Chi-squareإن قيمة         

 Logيؤكد عدم معنوية النموذج الموفق بالكامل ويظهر إحصائية نسبة الإمكان الأعظم )
likelihood -2( والذي يعطي كفاية النموذج بالكامل وجودته والذي يتبع التوزيع )Chi-

Square .) 
نوع القطاع الذي تنتمي  التأثير )( الدالات الإحصائية لقيمة 19جدول رقم )ال  

 ( إليه الشركة محل التدقيق
Variables in the Equation 

 B S.E. Wald df Sig. Exp  
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(B) 

Step 
1a 

متغير مستقل نوع القطاع  
الذي تنتمي إليه الشركة  

 محل التدقيق 
0.043 0.094 0.208 1 0.648 1.044 

Constant 0.114 0.204 0.310 1 0.577 1.121 

a. Variable(s) entered on step 1: نوع القطاع الذي تنتمي إليه الشركة   متغير مستقل

 محل التدقيق 

 . (SPSS)من إعداد الباحثة بالاعتماد على   المصدر:  
       ( رقم  الجدول  )19يبين  تأثير  معنوية  أن  السابق  إليه  (  تنتمي  الذي  القطاع  نوع 

وأن قيمة الدالة  (،  Sig= 0,577دال إحصائياً حسب قيمة )( غير  الشركة محل التدقيق 
( الانحدار  لمعامل  نسبة Exp (b)= 1.12الأسية  به  تتغير  الذي  المضاعف  أي    )

الإفصاح من عدمه احتمال  أي  )  ،الترجيح  أن  يدل على  الذي   لامما  القطاع  نوع  يؤثر 
 . ( التدقيقتنتمي إليه الشركة محل التدقيق في إفصاحها عن أتعاب  

 
 
 

 النتائج والتوصيات: اا:  سابع
   النتائج: -أ

نسبة    -1 خلال  بلغت  المالية  للأوراق  دمشق  سوق  في  المدرجة  الشركات  إفصاح 
،  (%   54.6)نسبة  ( عن أتعاب التدقيق   2020( إلى عام )2008الفترة من عام )

 %( فقط.  4,1التابعة ) اتوكانت نسبة الإفصاح عن أتعاب التدقيق للشرك
الشركات    -2 إلزام  فكرة  بداية  أن  كان دولياً  رغم  التدقيق،  أتعاب  عن  بالإفصاح 

في  امستهدفاً   كبير  أثر  من  لها  لما  الأخرى  الخدمات  ونوع  أتعاب  عن  لإفصاح 
افي بالإفصاح عنها  إلا أن الشركات عينة البحث لم تقم بالشكل الكاستقلالية التدقيق،  

نسبة الإفصاح عن أتعاب  بلغت  ، حيث  فصاح دة جهات متعددة من مزايا ذلك الإوإفا
)الاستشاري الأخرى  )الخدمات  أو غيرها(  الضريبية  أو  الإفصاح  و ،  %(  3,1ة  نسبة 

 . %(  2,9عن نوع تلك الخدمات الأخرى هي )
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في إفصاح الشركات المدرجة  المتغيرات الآتية  لتأثير  إيجابية  يوجد دلالة معنوية    -3
( عن  2020( إلى عام )2008المالية خلال الفترة من عام )في سوق دمشق للأوراق  

   أتعاب التدقيق:
التدقيق   قيمة  -أ تقاضتها شركة  التي  ازداد  الأتعاب  الأتعاب  قيمة  زادت  فكلما   ،

 الإفصاح عن أتعاب التدقيق. 
الأوانين  الق  -ب هيئة  عن  السورية  الصادرة  المالية  والأسواق  والمتعلقة  وراق 

حيث كان هناك إفصاح عن أتعاب التدقيق قبل  بالإفصاح عن أتعاب التدقيق،  
كان بشكل طوعي من قبل    ولكنه لم يكن من قبل جميع الشركات، بل  إصدارها،

( تاريخ  بعد  أما  فقط،  فقد  2019بعضها  الهيئة  تعليمات  إصدار  تاريخ  وهو   )
 شركات بالإفصاح عن أتعاب التدقيق. التزمت كافة ال

، فكلما ارتفعت حصة شركة التدقيق  حصة شركة التدقيق من سوق التدقيق  -ج
التدقيق   محل  الشركات  أفصحت  كلما  التدقيق،  سوق  التدقيق  من  أتعاب  عن 

 بشكل أكبر. 
التدقيق   -د شركة  )نوع  الكبرى  التدقيق  شركات  أن  سيما  لا   ،BIG 4  تهتم  )

سمعتها   التدقيق  بحماية  الأخرى،  وبمخاطر  الشركات  من  تركز  أكثر  فهي  لذا 
 على جودة المعلومات المفصح عنها بشكل أكبر. 

نوع القطاع الذي تنتمي إليه الشركة محل التدقيق،  لا يوجد دلالة معنوية لتأثير    -4
ف  بقاءو  التدقيق  تقرير  ونوع  التدقيق،  محل  الشركة  مع  التدقيق  إفصاح  شركة  ي 

( إلى  2008الشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية خلال الفترة من عام )
 عن أتعاب التدقيق.  (2020عام )

هاماً   -5 دوراً  السورية  المالية  الأسواق والأوراق  هيئة  التي أصدرتها  للتعليمات  كان 
تلعب دوراً هاماً في   فهيفي إلزام الشركات بالإفصاح عن أتعاب التدقيق، بالتالي فإن  

من   العديد  له  الذي  الأمر  المساهمة،  الشركات  قبل  من  المنشورة  المعلومات  نوعية 
التشريعية   والجهات  والمدققين  والمستثمرين  كالمحللين  الجهات  من  للعديد  الفوائد 

 وغيرهم. 
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 التوصيات:   -ب
ا   -1 المالية  الأوراق والأسواق  هيئة  الصادرة عن  بالقوانين  لسورية من حيث  الالتزام 

الخدمات ونوع  أتعاب  قيمة  عن  كما   الإفصاح  التابعة،  الشركات  وأتعاب  الأخرى، 
ينبغي على هيئة الأسواق والأوراق المالية السورية أن تحافظ على آلية عملها كأداة  

 رقابية وإشرافية على عمل الشركات المساهمة في سورية. 
الشركات    -2 بين  ومتجانس  كامل  بشكل  السنوات  الإفصاح  أتعاب  وخلال  عن 

عنها،  التدقيق   المفصح  الأتعاب  من  الفائدة  لتعظيم  غير  وذلك  الإفصاح  أن  حيث 
يخفف   السنوات  خلال  أو  الشركات  عبر  قد  المتجانس  تلك  يلغي  أو  فائدة  من 

 ن من الاستفادة. فيجب أن يتم الإفصاح بشكل يسهل فهم المحتوى، ويمك، المعلومات
حيث أن  الاستفادة من أتعاب التدقيق المفصح عنها في عمل دراسات وأبحاث،    -3

منذ عام ) بشكل جدي  بدأ يظهر  الشركات  2019الإفصاح عنها  قبل جميع  من   ،)
 المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية. 

أتعاب التدقيق من قيمة الاهتمام بالعوامل ذات التأثير الإيجابي في الإفصاح عن  -4
التدقيق، والقوانين الصادرة عن هيئة الأوراق والأسواق   تقاضتها شركة  التي  الأتعاب 
من   التدقيق  شركة  وحصة  التدقيق،  أتعاب  عن  بالإفصاح  والمتعلقة  السورية  المالية 

 سوق التدقيق، ونوع شركة التدقيق. 
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