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 شروط النشر في مجمة جامعة البعث
 الأوراق المطموبة:

 2 بدون اسم الباحث / الكمية / الجامعة( + ة من البحث ورقي ةنسخCD / word  
 .لبحث منسق حسب شروط المجمةمن ا
 .طابع بحث عممي + طابع نقابة معممين 

 :اذا كان الباحث طالب دراسات عميا 
يجب إرفاق  قرار تسجيل الدكتوراه / ماجستير + كتاب من الدكتور المشرف بموافقتو 

 عمى النشر في المجمة.
  :اذا كان الباحث عضو ىيئة تدريسية 

مختص بإنجاز البحث أو قرار قسم بالموافقة عمى اعتماده يجب إرفاق  قرار المجمس ال
 حسب الحال.

  : اذا كان الباحث عضو ىيئة تدريسية من خارج جامعة البعث 
يجب إحضار كتاب من عمادة كميتو تثبت أنو عضو بالييئة التدريسية و عمى رأس عممو 

 حتى تاريخو.
  : اذا كان الباحث عضواً في الييئة الفنية 

كتاب يحدد فيو مكان و زمان إجراء البحث ، وما يثبت صفتو وأنو عمى رأس  يجب إرفاق
 عممو.

يتم ترتيب البحث عمى النحو الآتي بالنسبة لكميات )العموم الطبية واليندسية  والأساسية  -
 والتطبيقية(:

 عنوان البحث ـ ـ ممخص عربي و إنكميزي ) كممات مفتاحية في نياية الممخصين(.   
 مقدمة  -1
 البحث ىدف  -2
 مواد وطرق البحث   -3
 النتائج ومناقشتيا ـ  -4
 الاستنتاجات والتوصيات .  -5
 المراجع.  -6
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 –التربيـة   -الاقتصـاد –الآداب )  يـتم ترتيـب البحـث عمـى النحـو الآتـي  بالنسـبة لكميـات -
 التربية الموسيقية وجميع العموم الإنسانية(: –السياحة  –الحقوق 

 زي ) كممات مفتاحية في نياية الممخصين(.   عنوان البحث ـ ـ ممخص عربي و إنكمي -
 مقدمة. .1
 مشكمة البحث وأىميتو والجديد فيو. .2
 أىداف البحث و أسئمتو. .3
 فرضيات البحث و حدوده. .4
 مصطمحات البحث و تعريفاتو الإجرائية. .5
 الإطار النظري و الدراسات السابقة. .6
 منيج البحث و إجراءاتو. .7
 عرض البحث و المناقشة والتحميل .8
 لبحث.نتائج ا .9

 مقترحات البحث إن وجدت. .10
 قائمة المصادر والمراجع. .11

 يجب اعتماد الإعدادات الآتية أثناء طباعة البحث عمى الكمبيوتر:  -7
 .B5 25×17.5قياس الورق  - أ
 سم 2.5يسار  -2.5يمين   – 2.54أسفل  -2.54ىوامش الصفحة: أعمى  - ب
 1.8/ تذييل الصفحة  1.6رأس الصفحة  - ت
  20قياس  Monotype Koufiالعنوان ـ  نوع الخط وقياسو: - ث

 Simplified Arabicعـادي ـ العنـاوين الفرعيـة  13قياس  Simplified Arabicـ كتابة النص 
 عريض.  13قياس 

 سم.12ج ـ يجب مراعاة أن يكون قياس الصور والجداول المدرجة في البحث لا يتعدى 
رات فـإن البحـث سـييمل ولا يـرد في حال عدم إجراء البحث وفقاً  لما ورد أعلاه من إشا -8

 البحث إلى صاحبو.
تقديم أي بحث لمنشـر فـي المجمـة يـدل ضـمناً  عمـى عـدم نشـره فـي أي مكـان  خـر، وفـي  -9

 حال قبول البحث لمنشر في مجمة جامعة البعث يجب عدم نشره في أي مجمة أخرى.
 مجمة الناشر غير مسؤول عن محتوى ما ينشر من مادة الموضوعات التي تنشر في ال -10
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[ ثـم رقـم الصـفحة ويفضـل اسـتخدام 1تكتب المراجع ضمن النص عمى الشـكل التـالي:   -11
حيـــث يشـــير الـــرقم إلـــى رقـــم المرجـــع  WORDالتيمـــيش الإلكترونـــي المعمـــول بـــو فـــي نظـــام وورد 

 الوارد في قائمة المراجع. 
 تكتب جميع المراجع بالمغة الانكميزية )الأحرف الرومانية( وفق التالي:

 كان المرجع أجنبياً: آ ـ إذا
الكنية بالأحرف الكبيرة ـ الحرف الأول من الاسم تتبعو فاصمة ـ سنة النشـر ـ وتتبعيـا معترضـة    
( عنوان الكتاب ويوضع تحتو خط وتتبعو نقطة ـ دار النشر وتتبعيا فاصمة ـ الطبعـة ) ثانيـة  -) 

 تبعيا نقطة.ـ ثالثة ( ـ بمد النشر وتتبعيا فاصمة ـ عدد صفحات الكتاب وت
 وفيما يمي مثال عمى ذلك:
. Willy, New York, Flame Spectroscopy –MAVRODEANUS, R1986-

373p.  
 ب ـ إذا كان المرجع بحثاً  منشوراً  في مجمة بالمغة الأجنبية:

ـ بعد الكنية والاسم وسنة النشـر يضـاف عنـوان البحـث وتتبعـو فاصـمة، اسـم المجمـد ويوضـع تحتـو 
اصـمة ـ المجمـد والعـدد ) كتابـة مختزلـة ( وبعـدىا فاصـمة ـ أرقـام الصـفحات الخاصـة خـط وتتبعـو ف

 بالبحث ضمن المجمة.
 مثال عمى ذلك: 

,  Clinical Psychiatry NewsBUSSE,E 1980 Organic Brain Diseases 
Vol. 4. 20 – 60 

غــة الإنكميزيــة و ج. إذا كــان المرجــع أو البحــث منشــوراً بالمغــة العربيــة فيجــب تحويمــو إلــى الم
 التقيد 

 ( In Arabicبالبنود )أ و ب( ويكتب في نياية المراجع العربية: ) المراجع 
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 رسوم النشر في مجمة جامعة البعث

 

 
 

( ل.س عشرون ألف ليرة سورية عن كل بحث 20000دفع رسم نشر ) .1
 لكل باحث يريد نشره في مجمة جامعة البعث.

سون الف ليرة سورية عن كل ( ل.س خم50000دفع رسم نشر )  .2
 بحث لمباحثين من الجامعة الخاصة والافتراضية .

( مئتا دولار أمريكي فقط لمباحثين من خارج 200دفع رسم نشر )  .3
 القطر العربي السوري .

( ل.س ثلاثة آلاف ليرة سورية رسم موافقة عمى 3000دفع مبمغ )  .4
 النشر من كافة الباحثين.
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القياسية لأسعار  الأرقامب للتنبؤدراسة قياسية 
 3131-3122المستكلك في سورية للفترة 

 **منار محمد عقول                                                   *الدكتور محمد صقر

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .منيجية بوكس وجينكنزالأرقام القياسية لأسعار المستيمك،  الكممات المفتاحية:

                                                           
 .ةسوري ،اللاذقية ،جامعة تشرين ،كمية الاقتصاد الاقتصاد والتخطيط،قسم  ،أستاذ *

 .ةسوري ،يةاللاذق ،جامعة تشرين ،كمية الاقتصاد الاقتصاد والتخطيط،قسم  دراسات عميا )دكتوراه(، ةطالب **

 الملخص

ر ملائمة لمتنبؤ بسمسمة الأرقام ييدف البحث إلى تحديد النموذج الأفضل الأكث
 (.1111أب  -1111القياسية لأسعار المستيمك في سورية لممدة )كانون الثاني 

اعتمدت الباحثة عمى المنيج التاريخي من خلال اعتماد فترة زمنية تمتد من شير 
ودراستيا ومعرفة اتجاىيا  2020إلى شير أب عام  2011كانون الثاني عام 
كما اتبعت  Eviews. 10تحميميا بالاعتماد عمى برنامج ونموىا، حيث تمّ 

الباحثة المنيج الوصفي الذي يعتمد عمى جمع البيانات والمعمومات التي تساعد 
 عمى الوصف الدقيق لممشكمة، وتحميميا لموصول إلى نتائج دقيقة. 

خلال فترة الدراسة بمغ  CPIأظيرت النتائج أنّ متوسط الرقم القياسي للأسعار 
، 2020( في الشير الثامن من عام 2102(، بينما بمغت أعمى قيمو لو )511)

، كما أنّ ىناك 2011( في الشير الأول من عام 143.21وأدنى قيمة لو )
تشتت في قيم الرقم القياسي للأسعار، حيث تتضمن فترة الدراسة الكثير من 

ر شكل التوزيع التقمبات التي انعكست في حدوث قيم متطرفة كثيرة أدّت إلى تغيي
كما بينت النتائج أنّ النموذج الذي يعبر عن الحركة الزمنية  الطبيعي المتناظر.

 لمرقم القياسي للأسعار يمكن صياغتو كما يأتي:
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ABSTRACT 
The research aims to determine the best and most appropriate 

model for predicting the series of consumer price indices in 

Syria for the period (January 2011 - August 2020). 

The researcher relied on the historical method by adopting a 

time period extending from January 2011 to August 2020, 

studying it and knowing its direction and growth, as it was 

analyzed based on the Eviews 10 program. The researcher also 

followed the descriptive approach, which depends on collecting 

data and information that help in the accurate description of the 

problem, and analyzing it to reach accurate results. 

The results showed that the average CPI price index during the 

study period amounted to (591), while its highest value reached 

(2107) in the eighth month of 2020, and its lowest value 

(143.71) in the first month of 2011. There is also a dispersion in 

the values of the price index, as the study period includes a lot 

of fluctuations that were reflected in the occurrence of many 

extreme values that changed the shape of the symmetrical 

normal distribution. 

The results also showed that the model that expresses the time 

movement of the price index can be formulated as follows: 
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Keywords: Consumer Price Indices, Box and Jenkins 

Methodology. 
 المقدمة:

المؤشرات الإحصائية التي تشكل مدخلًا  أحد أىمالرقم القياسي لأسعار المستيمك  عدّ ي  
ميماً في التخطيط والبحوث في مختمف المجالات، وتحرص مراكز الإحصاء في مختمف 
دول العالم عمى تركيب ىذه الأرقام التي تعتمد عمى أسعار سمة من السمع والخدمات التي 

اع العائمي، وتشكل الأرقام القياسية المحتسبة سمسمة زمنية لقياس التغير يستيمكيا القط
.  كما يعد الرقم القياسي لأسعار المستيمك الذي يطرأ عمى تكاليف المعيشة عبر الزمن

من أكثر مقاييس التضخم انتشاراً، وىو يقيس مؤشر أسعار المستيمك لشراء سمة من 
تمفة عن طريق تقييم كل سعر وفقاً للأىمية السمع والخدمات اليومية في أوقات مخ

الاقتصادية لمسمعة المعنية، ويتم احتسابو عن طريق إعطاء وزناً لكل سمعة يتناسب مع 
أىميتيا بالنسبة لميزانية نفقات الأسرة، ويتحدد ىذا الوزن مع مجموع أنفاق المستيمكين 

 .(141، ص1111عمى تمك السمعة )شنبيش، 
تخدمة في تحميل السلاسل الزمنية، ومن أىميا النماذج التي وضعت تتعدد الأساليب المس

تعتبر طفرة نوعية في تحميل البيانات  ي، والت1791عام  وجينكنزمن قبل العممين بوكس 
الأوساط المتكاممة  -من خلال وضع منيجية في دراسة وتحميل نماذج الانحدار الذاتي

يتم استخدامو في البحث الحالي وىو الأسموب الذي س ARIMA(p,d,q) ويرمز ليا
لغرض إيجاد النموذج الأنسب لمتنبؤ بالأرقام القياسية لأسعار المستيمك في سورية خلال 

 (.1111أب  -1111المدة )كانون الثاني 
 :مشكمة البحث

ت عدّ عممية التخطيط من بين أىم أسباب تطور الأمم، والتخطيط الجيد ىو الذي يعتمد 
ة والإحصائية، لذلك تكمن مشكمة البحث في ضرورة إيجاد أسموب عمى الأساليب العممي

مناسب لغرض التنبؤ بالأرقام القياسية لأرقام المستيمك في سورية، ي ستخدم في وضع 
 خطط مستقبمية من قبل صانعي القرار؟

ويمكن تحديد مشكمة البحث في التساؤل الآتي: ما النموذج الأمثل لمتنبؤ بالأرقام القياسية 
 (.1111أب  -1111)كانون الثاني عار المستيمك في سورية خلال المدة لأس
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 :أهمية البحث

تنبع أىمية البحث في إجراء دراسة قياسية لتطور الأرقام القياسية لأسعار المستيمك في 
تم من خلاليا بناء أفضل نموذج يستخدم لمتنبؤ بالرقم القياسي لأسعار المستيمك، يسورية، 

وتحميل الأرقام القياسية لأسعار المستيمك مؤشرات ىامة ذات علاقة دراسة  حيث يوفر
فالرقم القياسي لأسعار المستيمك أصبح مؤشر  ،وطيدة بنفقات الأسرة وتكاليف المعيشة

 ي عتمد عميو في دراسة مستويات غلاء المعيشة ومستويات التضخم والانحسار الاقتصادي.
 :أهداف البحث

موذج الأفضل الأكثر ملائمة لمتنبؤ بسمسمة الأرقام القياسية ييدف البحث إلى تحديد الن
 (.1111أب  -1111)كانون الثاني لأسعار المستيمك في سورية لممدة 

 فرضيات البحث:
تتطور معدلات الأرقام القياسية لأسعار  ينطمق البحث من الفرضية الرئيسة الآتية:

 (.1111أب  -1111ون الثاني )كانالفترة المستيمك بصورة متزايدة مع الزمن خلال 
 منهجية البحث:

شير كانون اعتمدت الباحثة عمى المنيج التاريخي من خلال اعتماد فترة زمنية تمتد من 
ودراستيا ومعرفة اتجاىيا ونموىا. كما  2020شير أب عام إلى  2011الثاني عام 

ت التي تساعد اتبعت الباحثة المنيج الوصفي الذي يعتمد عمى جمع البيانات والمعموما
 وتحميميا لموصول إلى نتائج دقيقة.  ،عمى الوصف الدقيق لممشكمة

 ،عمى مجموعة من الكتب والدوريات ةالباحث تفقد اعتمد البحثأما فيما يخص أدوات 
والتي  ،بالإضافة إلى المجموعات الإحصائية الصادرة عن المكتب المركزي للإحصاء

 رةخلال الفتام القياسية لأسعار المستيمك عن معدلات الأرقشيرية تتضمن بيانات 
 Eviews. 10برنامج ثمّ تحميل ىذه البيانات بالاعتماد عمى  المدروسة،

 الدراسات السابقة:
( بعنوان: تحميل العلاقة السببية بين الأجور والأسعار Josheski, 2011دراسة ) -2

 في المممكة المتحدة.
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Causal relationship between Wages and Prices in UK 
ىدفت الدراسة إلى اختبار العلاقة بين الأجور والأسعار في المممكة المتحدة، وكان من 

أنّ العلاقة بين  ordinary least squares (OLS)أىم نتائج الدراسة حسب تحميل 
الأسعار والأجور موجبة، وأنّ الإنتاجية غير معنوية في تحديد الأسعار أو الأجور، وتبين 

أنو إذا  Vector Error Correction Model (VECM)ذج تصحيح الخطأ من نمو 
%، 1.14% فإنّ لوغاريتم الأسعار من المتوقع أن يزداد بنسبة 1ازداد لوغاريتم الأجور 

%، وبين اختبار 1.14% ستحفز زيادة الأسعار بنسبة 1أي أنّ زيادة الأجور بنسبة 
، CPIعمى الرقم القياسي لأسعار المستيمك غرانجر أنّ الأجور الحقيقية فق تؤثر –سببية 

وأنّ ىذه العلاقة باتجاه واحد، أي أنّ الأسعار لا تؤثر في الأجور حسب النموذج 
 المستخدم.

( بعنوان: دراسة وتحميل مستوى التذبذب لمتضخم في 3124دراسة )ناظم وحميد،  -3
ع نماذج الشبكات مقرونة م ARIMAأرقام القياسية بالاعتماد عمى السلاسل الزمنية 

 .ANNMالعصبية الاصطناعية 
ىدفت الدراسة إلى دراسة نسبة التغير في التضخم للأسعار والتنبؤ بيا لأخذىا بالحسبان 
يجاد الأنموذج الإحصائي المناسب لمتنبؤ بنسبة تغير  عند وضع الخطط المستقبمية، وا 

جنكيز -ية أنموذج بوكستضخم الأسعار الشيرية. استعممت السلاسل الزمنية بإتباع منيج
لمتحميل، وىي: التشخيص، التقدير، اختبار ملائمة الأنموذج المشخص، التنبؤ 

ريقة الشبكة العصبية الاصطناعية لتكامل التحميل طالمستقبمي(، ومن ثمّ استعممت 
الإحصائي من ناحية الاستعمال العممي والعممي في التطبيقات الاقتصادية والتنموية. 

ة إلى مجموعة من النتائج أىميا: أنّ البيانات الغير منتظمة ذات الطابع توصمت الدراس
الفصمي أو المتكرر عبر الزمن لكن غير مستقرة بالوسط الحسابي مثل سموك التضخم 
 فبالإمكان معالجتيا بإحدى طرق الذكاء الاصطناعي والتي لا تحتاج إلى أنموذج مسبق.

: استخدام سلاسل ماركوف في دراسة ( بعنوان3122دراسة )عكروش وآخرون،  -4
 تغيرات الأرقام القياسية لأسعار المستهمكين في سورية.

ىدفت الدراسة إلى التنبؤ بالأرقام القياسية لأسعار المستيمك لـ: )الأغذية، والملابس، 
والأحذية، والاتصالات، والنقل، والصحة، والتعميم، وسكن ومياه وكيرباء(، وذلك باستخدام 
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ماركوف في التقدير، بالاعتماد عمى بيانات شيرية أخذت من المكتب المركزي مصفوفة 
(، حيث تمّ تحميل النتائج 11/11/1111، 1/1/1111للإحصاء في سورية خلال الفترة )

، t0=2010من خلال حساب شعاع احتمالات الوضعيات )الحالات( في المحظة 
ؤ بشعاع احتمالات الوضعيات عمى واستخدامو مع مصفوفة الاحتمالات الانتقالية لمتنب

ويل والقصير لمعرفة الاتجاه الذي ستسمكو الأرقام القياسية في المستقبل، وكان طالمدى ال
من أىم نتائج الدراسة عدم ثبات شعاع الاحتمالات الانتقالية لموضعيات )ارتفاع، 

 مالات الانتقالية.فترة التنبؤ، كذلك الأمر بالنسبة لمصفوفة الاحت أثناءانخفاض، استقرار( 
( بعنوان: دراسة تحميمية للأرقام القياسية 3122دراسة )أبو عساف وآخرون،  -5

 لأسعار المستهمك في سورية وفقاً لمنهجية التحميل العنقودي.
ىدفت الدراسة إلى إجراء مقارنة تحميمية للأرقام القياسية لأسعار المستيمك في سورية، 

فيما بينيا باستخدام أسموب التحميل اليرمي العنقودي، وذلك لتحديد مدى التقارب والتباعد 
لإيجاد مصفوفة القرابة التي تعتمد عمى حساب مربع المسافة الإقميدية بين الوحدات 

ومقارنتيا بعام  1114المدروسة، وفقاً لممحافظات واشير السنة والمجاميع السمعية لعام 
ت شكمت العنقود الأول، ويدل ذلك عمى ( محافظا11نّ ىناك )أ، وتمّ التوصل إلى 1111

تجانس ىذه الأرقام فيما بين ىذه المحافظات، بينما توزعت الأشير عمى أربعة عناقيد، 
وىو ما يدل عمى عدم تجانس الأرقام القياسية لأسعار المستيمك بين الشير، في حين أنّ 

يدل عمى التجانس تسعة من المجاميع السمعية والخدمية قد تركزت في عنقود واحد، مما 
 ليذه المجاميع.

دخل الأسرة السورية في مدينة حمص  ط( بعنوان: تخطي3122دراسة )العمي،  -6
 باستخدام الرقم القياسي لنفقة المعيشة قبل الأزمة وأثناءها.

للأسر السورية في  الإنفاقىدفت الدراسة إلى دراسة التغيرات التي طرأت عمى مستويات 
وذلك باستخدام أحد أساليب  السورية،المعيشي خلال أعوام الأزمة مدينة حمص ومستواىم 

وأجريت الدراسة عمى عينة  البسيط،وىو الرقم القياسي التجميعي  القياسي،التحميل 
( أسرة اختيرت بشكل عشوائي من أسواق وأحياء مدينة 111ة مؤلفة من )طعشوائية بسي

مستوى الدخل والإنفاق )الكمي  وىي تغير أساسية،حمص. وشممت الدراسة ثلاث نقاط 
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 1111، بالإضافة لمرقم القياسي لنفقة المعيشة لعام 1111و 1111والغذائي( بين عامي 
وخمصت الدراسة إلى مجموعة من النتائج أىميا أنّ  أساس،سنة  1111عمى اعتبار عام 

 %.911.05الرقم القياسي لنفقة المعيشة )أسعار المستيمك( بحسب العينة المدروسة بمغ 
بعد استطلاع مجموعة من الدراسات السابقة التي تناولت الرقم القياسي لأسعار 

إدراء دراسة قياسية لتطور الأرقام القياسية المستهمك، تتميز الدراسة الحالية بأنها 
حتى أب  3122لأسعار المستهمك لسمسمة زمنية شهرية تمتد من شهر كانون الثاني 

النموذج الأمثل لمتنبؤ بالأرقام القياسية لأسعار ، يتم من خلالها تحديد 3131
 المستهمك.

 النتائج والمناقشة:
ي عـــرّف الــــرقم القياســـي بأنــــو: أداة إحصـــائية لقيــــاس التغيـــر النســــبي فـــي قــــيم أي ظــــاىرة أو 
مجموعة من الظواىر من زمان لآخر، أو من مكان لآخر، وت عرف المدة التي يـتم المقارنـة 

 (.2001)شومان،  دة التي يتم المقارنة معيا بمدة المقارنةمعيا بمدة الأساس والم
أما السلاسـل الزمنيـة فيـي مجموعـة مـن المشـاىدات التـي تتولـد عمـى التـوالي خـلال الـزمن، 
أو ه مجموعـــة مـــن المشـــاىدات المرتبطـــة مـــع بعضـــيا ويـــتم تســـجيميا فـــي فتـــرات متعاقبـــة 

بــاً مــا تكــون ىــذه الفتــرات منتظمــة لظــاىرة مــا، ووثقــت فــي مــدد زمنيــة ماضــية متتاليــة، وغال
وممكن أن تكون ىذه المشاىدات بيانـات أساسـية أو أرقامـاً قياسـية نتجـت عنـو، وتتميـز أيـة 
سمســمة زمنيــة يــأنّ بياناتيــا مرتبــة بالنســبة لمــزمن، وأنّ المشــاىدات المتتاليــة غالبــاً مــا تكــون 

ل فـي التوصـل إلـى غير مستقمة، أي تعتمد عمـى بعضـيا الـبعض، وسيسـتغل عـدم الاسـتقلا
 (.2001)العامري وحبيب،  تنبؤات موثوق بيا

ي عدّ موضـوع تحميـل السلاسـل الزمنيـة مـن المواضـيع الإحصـائية الميمـة التـي تعـرف سـموك 
الظواىر وتفسيرىا عبر حقب زمنية محددة، ويشترط أن تكـون السمسـمة الزمنيـة مسـتقرة، أي 

عمــى الـزمن، ويبقــى ىــذا الشـرط ميمــاً نظــراً أنّ خصائصـيا الرياضــية والإحصـائية لا تعتمــد 
 .لأنّ أغمب الظواىر ليا سموك غير مستقر

ــــد  ــــات، أي تحدي ــــم لمبيان ــــة التشــــخيص لمنمــــوذج الملائ ــــل السمســــة الزمنيــــة بمرحم ويبــــدأ تحمي
متغيـرات النمــوذج والشــكل الرياضـي لــو، أي صــياغة العلاقــة الرياضـية، تمييــا مرحمــة تقــدير 
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يجـــاد )‘إيجـــاد المعممـــات، ومـــن ثـــمّ مرحمـــة الاختبـــار والتـــدقيق معممـــات النمـــوذج وطرائـــق 
معـــاملات التحديـــد واختبـــارات المعويـــة(، لنصـــل إلـــى المرحمـــة الأخيـــرة، وىـــي مرحمـــة التنبـــؤ 

 .)تقييم النموذج(، أي إيجاد القيم المستقبمية لممتغيرات المعتمدة
يــة حقيقيــة لتحميــل منيجيــة حديثــة تعتبــر بدا 1120قــدم العالمــان بــوكس وجنكيــز فــي عــام 

السلاســل الزمنيــة فكانــت ســبباً لمتطــور اليائــل فــي ىــذا المجــال، وىــذه المنيجيــة لا تشــترط 
الاستقلال بين قيم السمسمة بل عمى العكس فإنيا تستغل نمط الارتبـاط بـين المشـاىدات فـي 

ا يمكـن عممية النمذجة، والتنبؤ، ومنيا نحصل عمى مدد ثقة عاليـة الدقـة لمقـيم المسـتقبمية لـذ
 اعتبارىا نظاماً كاملًا موثوقاً بو.

والأوســـــاط  ARوقـــــد اعتمـــــد العالمـــــان بـــــوكس وجنكيـــــز عمـــــى نمـــــوذجي الانحـــــدار الـــــذاتي 
ويـتم تقـدير معـالم النمـوذج بالاعتمـاد  ARMAومن ثـمّ النمـاذج المختمطـة  MAالمتحركة 

ويسـتخدم فـي ىـذه عمى قيم السمسة الزمنية لا سيما التي تجعل أخطاء التنبؤ أقل ما يمكن، 
الطريقــة عــدد مــن المؤشــرات والتــي تجعــل الباحــث قــادراً عمــى الحكــم فيمــا إذا كــان النمــوذج 
ملائمــاً أم لا، فــإذا كــان النمــوذج ملائمــاً فإنــو يســتخدم مباشــرة فــي التنبــؤ، أمــا إذا لــم يكــن 

 .كذلك فإنّ ىذه الطريقة توفر لمباحث كيفية الحصول عمى النموذج الملائم
دراسة تطور الرقم القياسي لأسعار المستيمك خلال فترة الدراسة، والتي ذا البحث في ىتمّ 

، سيتم بداية 2020إلى شير آب من عام  2011تمتد من شير كانون الثاني لعام 
عرض الإحصاءات الصفية، ومن ثمّ سيتم دراسة دينامية المتغيرات عبر الزمن، تمييداً 

 لبناء النموذج المطموب. 
 :لمرقم القياسي لأسعار المستهمكءات الوصفية الإحصا -1

 ( الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة1الجدول )
 Mean Median Max Min SD الرهز

JB 

Normality 
OBS 

CPI 591 495.99 2107 143.71 385.51 0.000 116 

مغ خلال فترة الدراسة ب CPI( أنّ متوسط الرقم القياسي للأسعار 1يبين الجدول رقم )
، وأدنى 2020( في الشير الثامن من عام 2102(، بينما بمغت أعمى قيمو لو )511)

 .2011( في الشير الأول من عام 143.21قيمة لو )
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كما نلاحظ أنّ ىناك تشتت في قيم الرقم القياسي للأسعار، وىذا ما تبينو قيمة الانحراف 
 المعياري، حيث بمغت 
، 0.05يتبيّن أنّيا أقل من  Jarque Bera JBتبار التوزيع الطبيعي وبالنظر لاحتمالية اخ

وبالتالي فإنّ الرقم القياسي لأسعار المستيمك خلال فترة الدراسة لا يخضع لمتوزيع 
الطبيعي، وىذا مردّه إلى فترة الدراسة التي تضمن الكثير من التقمبات التي انعكست في 

 ر شكل التوزيع الطبيعي المتناظر.حدوث قيم متطرفة كثيرة أدّت إلى تغيي
اختبار خضوع البواقي  تمّ في إطار الدراسة الحالية، وخاصةً في مرحمة تقدير النموذج 

دة و الناتجة عن النماذج لمتوزيع الطبيعي، والذي يعتبر من الشروط الأىم لدراسة ج
 النماذج المقدرّة.

 المدروسة:خلال الفترة  الرقم القياسي للأسعاردراسة دينامية  -2
 تمّ تنفيذ خطوتين: عبر الزمن الرقم القياسي للأسعارلدراسة دينامية سمسمة 

زمنياً، حيث يمقي الضوء عمى  الرقم القياسي للأسعارعرض الرسم البياني لتطور  الأولى:
إضافة لإظيار خلال الفترة المدروسة،  الرقم القياسي للأسعارأىم المحطات التي مرّ بيا 

 ( وطبيعتيا )إن وجدت(.transitions shiftsت الانتقالية )تاريخ الحركا
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 ( العرض البياني لتطور الرقم القياسي لأرقام المستهمك زمنياً 1الشكل )
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 عبر الزمن: الرقم القياسي للأسعارتقدير نموذج لحركة  الثانية:
سي الرقم القيا( التي يتحرك بيا processييدف ىذا النموذج إلى اكتشاف العممية )

( أو عبارة عن تراكم Auto reressive ARزمنياً فيما إذا كانت حركة ذاتية ) للأسعار
 (. Moving average MAصدمات )

حيث تقوم ىذه المنيجية عمى  Box Jenkinsاد منيجية ماعت تمّ ولتنفيذ ىذه الخطوة 
 الخطوات الآتية:

a. ط الذاتي والجزئي.تحديد مستوى استقرارية النموذج، تمييداً لرسم دالة الارتبا 
b.  اختيار شكل النموذج المناسب )عدد مرات الفرق الأول وفترات التباطؤ(، وذلك

 باستخدام مخطط دالة الارتباط الذاتي والارتباط الذاتي الجزئي.
c. .تقدير النموذج 
d. .اختبار جودة بواقي النموذج 

 اختبار استقرارية الرقم القياسي للأسعار:أولًا: 
اد فترة الدراسة خلال فترة الأزمة السوريّة، سيتم الاشتباه بوجود تغير ىيكمي في نظراً لامتد

الرقم القياسي والتي قد تعتبر أحد الأسباب المباشرة لعدم استقرارية  ،حركة متغيرات الدراسة
 لذلك وبيدف أخذ ىذا الأمر بعين الاعتبار سيتم اتباع الخطوات الآتية: للأسعار،

واختبار  Augmented icky Fuller (ADF) Dicky_Fullerتطبيق اختبار ( 1
Phillip-Perron وذلك عمى النموذج المناسب  ،للإستقرارية عمى المتغيرات في المستوى

، بدون قاطع واتجاه Intercept with trend، قاطع واتجاه عام Intercept)قاطع 
Non.) 

)فرضية العدم(،  الاستقرارية إذا كان المتغير مستقر أي في حال تمّ رفض فرضية عدم -أ
 عندىا يتم الانتقال لمخطوة الثانية وىي رسم دالة الارتباط الذاتي والجزئي.

وىي إجراء الفرق الأول  ،إذا كان المتغير غير مستقر، قبل الانتقال لمخطوة الثانية -ب
ي حركة يعود عمى وجود تغير ىيكمي ف الاستقراريةلممتغير، يتم اختبار فيما إذا كان عدم 
 )ج(.المتغير. أي يتم تطبيق الخطوة الفرعية 
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الذي يختبر الاستقرارية مع الأخذ  Zivot and Andrews( 1112يتم تطبيق اختبار )
فإذا كان المتغير مستقر )رفض فرضية العدم( نتيجة  ؛بعين الاعتبار وجود تغير ىيكمي

ويجب  ،مع وجود تغير ىيكمي تطبيق ىذا الاختبار بالتالي يتم الحكم بأنّ المتغير مستقر
بالمقابل  ،أخذ التغير الييكمي بعين الاعتبار عند إدخال ىذا المتغير في النموذج المقترح
 إذا لم يكن رفض فرضية العدم ممكناً عندا يتم الانتقال لمخطوة الرئيسية الثانية.

د إجراء ولكن بع Phillip-Perronواختبار  Dicky_Fullerاختبار يتم إعادة تطبيق ( 2
 الفرق الأول.

 التوصل إلى النتائج الآتية: تطبيق المنيجية السابقة وتمّ  تمّ 
 اختبار استقرارية الرقم القياسي للأسعار: -1

 للإستقرارية لمتغير  Dicky_Fuller (ADF)( اختبار 2)رقم الجدول 
 CPIالرقم القياسي للأسعار 

اختبار الاستقرارية  

ADF المستىي في  

كليالتغير الهي  

ZA (1992) 

الاستقراريةاختبار   

ADF الأولفي الفرق    
نىع استقرارية 

النمىرج  المتغير

المستخذم
3

 

احتمالية 

مؤشر 

 الاختبار

يىجذ 

 حاجة

احتمالية 

مؤشر 

 الاختبار

النمىرج 

المستخذم
4

 

احتمالية 

مؤشر 

 الاختبار

Non 1.00 لا ---- Non 2011 

مستقر عنذ الفرق 

الثاني مع عذم وجىد 

ر هيكليتغي  

 CPIللإستقرارية لمتغير الرقم القياسي للأسعار  Phillip –Perron (PP)( اختبار 3الجدول )
اختبار الاستقرارية  

PP المستىي في  

 التغير الهيكلي

ZA (1992) 

 اختبار الاستقرارية

PP في الفرق الأول   
نىع استقرارية 

النمىرج  المتغير

 المستخذم

احتمالية 

مؤشر 

 الاختبار

 يىجذ

 حاجة

احتمالية 

مؤشر 

 الاختبار

النمىرج 

 المستخذم

احتمالية 

مؤشر 

 الاختبار

Non 1.00 لا ---- 

Trend 

and 

intercept 

0.000 

مستقر عنذ الفرق 

الأول مع عذم 

 وجىد تغير هيكلي

                                                           
3

، والاججاه العام Interceptى الاخحبارات الدلالة لحدو كل هن الحد الثابث جن اخحيار النوىذج بناء عل 

tredn  في هعادلةDicky Fuller  والحي يحن عرضها في برناهحEviews. 
4

، والاججاه العام Interceptجن اخحيار النوىذج بناء على الاخحبارات الدلالة لحدو كل هن الحد الثابث  

tredn  في هعادلةDicky Fuller  والحي يحن عرضها في برناهحEviews. 



 3131-3122القياسية لأسعار المستهلك في سورية للفترة  الأرقامب للتنبؤدراسة قياسية 

11 

 

حيث يتضح أنّو وفقاً للاختبار  PPو ADF( نتائج كل من اختبار 3، 2يبين الجدولين )
ر الرقم القياسي للأسعار مستقر عند الفرق الاثني، بينما كانت فإنّ متغي ADFالأول 

الذي بيّن أنّ المتغير مستقر عند الفرق الأول، لذلك سيتم  PPالنتيجة مغايرة وفقاً لاختبار 
وذلك بسبب أنّو بالرغم من كون ىذا الاختبار يعتمد عمى  PPاعتماد نتيجة اختبار 

من  ADFقرارية، إلّا أنّو يتميز عن اختبار في اختبار الاست Dicky_Fullerمنيجية 
 .Dicky_Fullerناحية مراعاة مشكمة الارتباط الذاتي لبواقي معادلة 

 رسم دالة الارتباط الذاتي لمتغير الرقم القياسي للأسعار: -2

  
 دالة الارتباط الذاتي والجزئي لمتغير الرقم القياسي للأسعار في المستوى( 2الشكل )



 منار محمد عقول    محمد صقرد.     2021عام  35العدد   43مجلة جامعة البعث   المجلد 

11 

 

البياني لدالة الارتباط الذاتي أنّ دالة الارتباط الذاتي تنحدر بشكل  الشكل من يتضح
بطيء، وىذا يدل عمى عدم استقرارية المتغير في المستوى، وىذا يتوافق مع نتيجة 
اختبارات الاستقرارية التي تمّ تنفيذىا سابقاً. كذلك يتضح من دالة الارتباط الذاتي الجزئي 

تباطؤ الثانية، ما سبق يقود لمقول أنّ الرقم القياسي للأسعار في أنّ الدالة تنعدم بعد فترة ال
، ولكن AR(1)المستوى يتبع عممة عشوائية ذات صفات انحدار ذاتي بفترة تباطؤ واحدة 

لما إنّ المتغير مستقر في الفرق الأول، يجب رسم دالة الارتباط الذاتي والجزئي لممتغير 
 لنموذج المتغير زمنياً.في الفرق الأول لموصول لتعريف دقيق 

  
 ( دالة الارتباط الذاتي والجزئي لمتغير الرقم القياسي للأسعار في الفرق الأول2الشكل )
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بالنظر إلى كل من دالة الارتباط الذاتي والجزئي، يتضح أنّ تبمغ مستويات معنوية في 
شير أو يعبّر وىذا يدل عمى أثر موسمي مرتبط بمرور فترة ثلاثة أ ،فترة التباطؤ الثالثة

 عنو بفترة التباطؤ الثالثة. من ىنا يمكن القول أنّ الرقم القياسي للأسعار يتبع نموذج
ARIMA (0,1,0,)*(1,0,1)3 

 الحصول عمى النتائج الآتية: تمّ بتقدير النموذج 

 
 ( نتائج تقدير النموذج الزمني لمرقم القياسي للأسعار3الجدول )

ر عن الحركة الزمنية لمرقم القياسي للأسعار يمكن مما سبق فإنّ النموذج الذي يعب
 صياغتو كما يأتي:

 
 عمى حد الخطأ في النموذج. ، و الرقم القياسي للأسعارعمى  حيث تدل 

( يتم عرض دالة white noiseلمتأكد من بواقي النموذج تتبع صفات الغمامة البيضاء )
 لبواقي النموذج: الارتباط الذاتي والجزئي
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 ( دالة الارتباط الذاتي والجزئي لبواقي النموذج الزمني لسعر الصرف4الشكل )

عدم وجود ارتباط ذاتي بين بواقي النموذج وىذا يدل عمى امتلاكيا ( 4الشكل ) نميلاحظ 
 ARIMA (0,1,2)صفات الغمامة البيضاء وبدره دل عمى صحة تمثيل العممية العشوائية 

 ر الصرف خلال الفترة المدروسة.لسمسمة سع
 نتائج البحث:

خلال فترة الدراسة بمغ  CPIأظيرت النتائج أنّ متوسط الرقم القياسي للأسعار  -1
، وأدنى 2020( في الشير الثامن من عام 2102(، بينما بمغت أعمى قيمو لو )511)

قيم الرقم  ، كما أنّ ىناك تشتت في2011( في الشير الأول من عام 143.21قيمة لو )
القياسي للأسعار، حيث تتضمن فترة الدراسة الكثير من التقمبات التي انعكست في حدوث 

 قيم متطرفة كثيرة أدّت إلى تغيير شكل التوزيع الطبيعي المتناظر.
أظيرت دالة الارتباط الذاتي والجزئي، والتي بمغت مستويات معنوية في فترة التباطؤ  -2

مرتبط بمرور فترة ثلاثة أشير أو يعبّر عنو بفترة التباطؤ  وجود أثر موسميالثالثة، 
 ARIMA (0,1,0,)*(1,0,1)3 الثالثة، وبالتالي فإنّ الرقم القياسي للأسعار يتبع نموذج
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أظيرت النتائج أنّ النموذج الذي يعبر عن الحركة الزمنية لمرقم القياسي للأسعار  -3
 يمكن صياغتو كما يأتي:

 
 عمى حد الخطأ في النموذج. عمى الرقم القياسي للأسعار، و  حيث تدل 

 مقترحات البحث:
إتباع سياسات مالية ونقدية تسيم في توازن الأسعار، وت خفّض من نسب التضخم  -1

 التي طالت المجاميع السمعية والخدمية.
ات الصناعية المحمية ضرورة تفعيل الاستثمار المحمي بوتيرة أسرع، وخاصة القطاع -1

 لضمان عودة عجمة الإنتاج.
ضرورة التركيز عمى دعم المشروعات الصغيرة ومولدات الدخل التي من شاىا زيادة  -1

 الإنتاج المحمي، الأمر الذي يساىم في تخفيض الأسعار.
ضرورة ربط أجور العاممين في القطاعين العام والخاص بالرقم القياسي لأسعار  -4

 وذلك لمحفاظ عمى المستوى المعيشي لممواطنين.المستيمك، 
الاســـتفادة مـــن النمـــوذج الـــذي تـــمّ التوصـــل إليـــو مـــن خـــلال وضـــع الخطـــط والسياســـات  -1

 المستقبمية الملائمة.
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ىىوةالمصرفحجمىالودائعىىفيىالذهبتغورىسعرىأثرى
ى1بنكىسوروةىالدوليىالإسلاميىدراسةىحالة

 مطيع أسعد الشمبي: الدكتورإعداد 
 جامعة دمشق  -كمية الاقتصاد  -قسم المصارف والتأمين 

 جامعة دمشق –كمية الاقتصاد  - المصارف والتأمينس في قسم المدر   
 مخصالم  

 يةالمصرف حجم الودائع فيالذىب تغير سعر لى التعرف عمى أثر ىدفت الدراسة إ
المنيجين حيث تمّ استخدام . الدولي الإسلامي الإسلامية، دراسة حالة بنك سورية

لعام  الأولفي دراسة الظاىرة محل الدراسة خلال الفترة )الربع  الكمي يالتحميمالوصفي و 
لتحميل  10، مستعيناً بالبرنامج الاحصائي ايفيوز (2018لعام  الرابعالربع  – 2010
نموذج تصحيح باستخدام التكامل المشترك و  البسيط الانحدارومنيجية بطريقة  البيانات
 135 عتبة تجاوزتحيث خلال الأزمة  اً مرتفع حجم الودائعبقاء بيّنت النتائج . الخطأ

عتبة  الأونصةسعر حيث تجاوز ارتفاع سعر الذىب و  ،2018مميار ل.س بنياية 
 في الودائعفي حجم  سعر الذىبوجود أثر لو ، 2012دولار الأمريكي في عام  1722

بناءً عمى  واقترح الباحث .%68بمغت معدّلة بقوة تفسيرية  بنك سورية الدولي الإسلامي
ظروف النقدية لإيجاد بيئة و الاقتصادية والمالية و  السياسات توجيو عمى لعملا، النتائج

 صيغ بتنويع الإسلامية المصارف اىتمام ضرورةو  ،مستقرة لأداء العمل المصرفي
ضمن  ة الودائعالعمل عمى إدار ضرورة و  ،لدييا التمويمي الييكل وتنويع الاستثمار

ينعكس ايجاباً عمى السلامة عبر استثمار فائض الودائع لدييا مما  دولياً المعايير المقبولة 
 .لممصرفالمصرفية والمركز المالي 

مصارف ، الودائع، ذىبسعر ال، الدولي الإسلامي بنك سورية الكممات المفتاحية:
 .إسلامية

                                                           
1
 .9142 لعام 14 العدد: البعث جامعة مجلةبحث منشور في  



 أثر تغير سعر الذهب في حجم الودائع المصرفية
 دراسة حالة بنك سورية الدولي الإسلامي

30 
 

The effect of the change gold price in the 

volume of bank deposits 
Case Study of Syria International Islamic Bank  

Preparation : Dr.Motee` Alshalaby 
  Lecturer in Banking & Insurance Department 

Faculty of Economics – University of Damascus. 
Abstract 

The study aimed to identifying the impact of the change in the price of gold on 
the volume of Islamic bank deposits, a case study of Syria International Islamic 
Bank. The two descriptive and quantitative analytical methods were used in 
the study of the phenomenon under study during the period (Q1 2010 - Q4 
2018), using the statistical software EViews 10 to analyze data using simple 
regression method using common integration and error correction model. The 
results showed that the volume of deposits remained high during the crisis, 
where it exceeded the threshold of 135 billion SP by the end of 2018,and rise 
in the price of gold, where the price of an ounce exceeded the threshold of 
1722 US dollars in 2012, and the presence of the price of gold in the volume 
of deposits in Syria International Islamic Bank with a modified explanatory 
force. It reached 68%. Based on the results, the researcher suggested 
working on directing economic, financial and monetary policies to create a 
stable environment and conditions for the performance of banking business. 
On the banking safety and financial position of the bank.  
Key Words: Syria International Islamic Bank, Gold Price, Deposits, 
Islamic Banks. 
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 المقدمة:
تدعيم مراكزىا المالية أحد أىم  إلى المصارفواتجاه  سعر الذىبتغير يعتبر موضوع 

 المصارفالإسلامية كغيرىا من  المصارف، فالمصارفرة ادإالاتجاىات الحديثة في 
ضة لجميع أنواع المخاطر وخاصة مخاطر السيولة والمتمثمة في أغمب التقميدية معرّ 

ة كمما كانت مرتفعالمصارف الإسلامية  نسب سيولةة، فكمما كانت الأوقات بعجز السيول
سيولة  نقص ة أزماتوتجاوز أيّ  أدائيا و سمعتيا رفع مستوىالوفاء بالتزاماتيا و قادرة عمى 

الإفلاس في  المصرفتمثل الحاجز الذي يجنب  سيولة المرتفعةتتعرض ليا. ذلك أنّ ال
في حال تعرضو  ة ظروف أخرىمواجية أيّ  وكذلك ،سيولةنقص حال تعرضو لأزمة 

 تي تترك أثاراً عمى السيولة المصرفية.ائتمانية أو تشغيمية أو غيرىا والسوقية أو لمخاطر 
المستثمرين ويعود السبب إلى كونو  المدخرين و مناً لمعديد منآيعتبر الذىب ملاذاً 

المعدن الأكثر أماناً من بين المعادن الأخرى. حيث أن الافراد يعتبرونو ملاذ أمن لحفظ 
مثل الحروب وغيرىا.  والاجتماعية والاقتصاديةثرواتيم عند حصول الأزمات المالية 

ع ثقة الأفراد بالعممة المتأثرة بالأزمات المختمفة بالإضافة إلى عدم ويعود السبب إلى تراج
إلى تأثره  أيضاً منظمة أو ىيئة حكومية ويعود  إمكانية التحكم بمعدن الذىب من قبل أيّ 

ارنة رتفع سعر الذىب مقيلذلك نلاحظ أنو في أوقات الحرب  بقوى العرض والطمب.
زيادة الاضطرابات و  الطمب عميو. مما يعني أنّ  ارتفاعبسبب  بالعملات والسمع الأخرى

 .سعر الذىب ارتفاعالسياسية والاقتصادية والاجتماعية يؤدي بدوره إلى  الأزمات
 اً منآ اً من حيث يعتبره الأفراد ملاذآبالإضافة إلى أن خصائص الذىب تعزز دوره كملاذ 

ذىب قيمتو ولا يتمف مع لحفظ ثرواتيم وذلك لأنو عمى عكس العملات الورقية لا يفقد ال
بسبب سيولة تذويبو وتشكيمو مع  مكان في العالم في أيّ  وبل يجري تداول مرور الزمن

 .الحفاظ عمى قيمتو الأساسية
 مشكمة البحث:

قتصاد ( عانت منيا كافة قطاعات الا2018-2011سورية أزمة خلال الفترة ) تشيد
 التي تأثرت بيذه الأزمة.زءٌ من ىذه القطاعات الوطني، والقطاع المصرفي ج
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)نتيجة  ةمخاطر ائتمانيمخاطر عديدة منيا حيث تعرضت أغمب المصارف السورية إلى 
طمبات المودعين المفاجئة عدم قدرة الزبائن عمى التسديد(، و مخاطر سيولة ) نتيجة 

مما أدى  صرفسعر ال) الارتفاع المستمر في الصرف سعر ومخاطر  لسحب ودائعيم(،
، إضافة إلى ارتفاع سعر خسائرحدوث مما أدى إلى الوطنية (  انخفاض قيمة العممةإلى 

 .في كافة الأوقات و سمعة ادخاريةزمن الأزمات الذىب الذي يعد ملاذاً آمناً 
 تقد تأثر  اركن من أركان النظام المصرفي السوري، فإنيلمّا كانت المصارف الإسلامية 

بيذه الأزمة عمى الرغم من اختلاف درجة تأثرىا بيا لخصوصية طبيعة عمميا 
رفع  إلىارتأت السمطات الرقابية و  ت بالعديد من العوامل الاقتصاديةتأثر  الإسلامي، حيث

عن غيرىا من المصارف التقميدية حتى تدعم مركز سيولتيا  مال ىذه المصارف رأس
ة ظروف طارئة. وكان جديراً بأن لتزاماتيا ومواجية أيّ النقدية وتكون قادرة عمى الوفاء با

 .ودائعنعكس ايجاباً عمى وضع التزداد ثقة المودعين تجاه تمك المصارف مما ي
 لى الأذىان: إ ردفالسؤال الذي يتبا

 ؟السورية المصارف الإسلامية حجم ودائعفي  الذىبلتغير سعر  اً أثر  ىناككان ىل 
 لابد من معرفة:و للإجابة عمى ىذا السؤال 

 ؟ ماىي تغيرات سعر الذىب .1
 في المصارف الاسلامية السورية؟ حجم الودائعماىي  .2
 المصارف؟ حجم ودائعفي  ذىبدراسة و تحميل أثر تغير سعر ال .3

 أهمية البحث:
 .الإسلامية رفاالمص ودائعفي  تغير سعر الذىببيان أثر  .1
الدولي  وريةسبنك البحث والتي يمكن أن تساعد  توصياتو الاستفادة من نتائج  .2

 .و إدارة المخاطر إدارة الودائعفي  ففي معرفة نقاط القوة أو الضع الإسلامي
سعر  ون التعرف عمى أثرالذين يودّ والميتمين حافز ميم لمباحثين والدارسين  .3

حيث يعتبر ىذا البحث نقطة  الإسلامية، رفاالمص حجم ودائع في الذىب
 الانطلاق لمزيد من الأبحاث والدراسات حول ىذا الموضوع.
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 أهداف البحث:
 التعرف عمى العوامل المؤثرة في سعر الذىب، وتطور سعر الذىب. .1
أنواعيا و و وأىميتيا الإسلامية  في المصارف الودائعمفيوم التعرف عمى  .2

 .مخاطرىاو  دارتياإ أساليبو  العوامل المؤثرة فييا
  .الدولي الإسلامي سوريةبنك  حجم ودائع في سعر الذىبتحديد درجة تأثير  .3
 البحث: فرضية

 سوريةوحجم ودائع بنك  الذىبسعر ذات دلالة إحصائية بين  معنوية لا توجد علاقة
 .(2018-2010خلال الفترة ) الدولي الإسلامي

 حدود البحث:
 وريةسبنك  حالة ،السوريةالاسلامية  المصارففي : تتم ىذه الدراسة الحدود المكانية
 .الدولي الإسلامي

 (.2018لعام  الرابعالربع  -2010لعام  ولالأالربع الفترة ما بين ) الحدود الزمنية:
 منهجية البحث:
 قسمين: إلىتمّ تقسيم البحث 

في  دالقسم النظري: تمّ انجاز ىذا القسم بالاعتماد عمى المنيج الوصفي لأىم ما ور 
 والدراسات السابقة.والأبحاث  و الأجنبية الكتب والمراجع العربية

انجاز ىذا القسم بالاعتماد عمى منيج التحميل الكمي في اختبار  القسم العممي: تمّ 
معتمداً بذلك عمى التقارير المالية  E-views10فرضيات البحث وباستخدام برنامج 

مجمس عمى موقع  المنشور سعر الذىب، و بنك سورية الدولي الإسلاميالصادرة عن 
 .https://www.gold.org/:World Gold Councilالذىب العالمي 

 الدراسات السابقة:
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1. RACHMAWATI,E,SYAMSULHKIM,E.(2004)-Factors 
Affecting Mudaraba Deposits in Indonesia, Department of 
Economics Padjadjaran University , Indonesia.[1] 

 إندونيسيا في المضاربة ودائع عمى تؤثر التي العوامل معرفة ىو الدراسة ىذه من اليدف
 سمسمة استخدمت. القياسي الاقتصاد في المعروفة المشترك التكامل طريقة باستخدام

 المحمي متغيرات ىي: الناتج واستخدم أربعة. (2003 – 1993) الفترة في ربعية زمنية
الفائدة اعتقد  وسعر الأرباح، ومشاركة الإسلامي، لمبنك لفرعيةا المكاتب وعدد الإجمالي،

 .المضاربة ودائع حجم عمى اً تأثير  ليا أنّ 
 الدخل معدل عمى يعتمد لا إندونيسيا في المضاربة ودائع حجم أنإلى  خمصت الدراسة

 التجارية لمبنوك الفرعية المكاتب وعدد الأرباح مشاركة معدل عمى يعتمد بل الفائدة، أو
 في أمواليم وضع إلى ينجذبون المودعين بأن القائل الرأي دعمت النتيجة ىذه. الإسلامية

 اعتباراتيم بسبب فقط ليس الرفاىية، تعظيم لأسباب جزئياً  الإندونيسية الإسلامية البنوك
 اقترحت إندونيسيا، في المضاربة ودائع حجم زيادة أجل من ذلك، عمى علاوة. الدينية
 معدل أيضاً  توفر وأن. الإسلامية التجارية لمبنوك الفرعية المكاتب من المزيد إنشاء

 .المودعين من المزيد جذب أجل من لمربح أفضل مشاركة
2. NAHAR,S,SARKER,N.(2016,JUN). Are Macroeconomic 

Factors Substantially Influential For Islamic Bank 
Financing? Cross-Country Evidence. IOSR Journal of 
Business and Management (IOSR-JBM). Volume 18, Issue 
6 .Ver. I (Jun. 2016), PP 20-27.[2] 

 المصارف تمويل عمى الكمي الاقتصاد عوامل تأثير معرفة ىو الدراسة ىذه من اليدف
 غير الألواح بيانات لتحميل FGLS الانحدار طريقة الدراسة استخدمت. الإسلامية
 بيانات ولدييا الاختيار معايير تستوفي دولة 48 من إسلاميًا مصرفًا 172 لـ المتوازنة

 من نتائج. 2013 إلى 2004 من الممتدة لمفترة الأقل عمى سنوات ثلاث لمدة مالية
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 كبيرة إيجابية علاقة لدييم التضخم ومعدل الإجمالي المحمي الناتج نمو معدل الدراسة أن
 تمويل سعر الصرف عمى تأثير أن كما وجدت. الإسلامية المصارف تمويل مع

 التقارير مع متسق وغير مفاجئ نحو وعمى ذلك، ومع سمبياً، كان الإسلامية المصارف
 الدراسة وجدت العالمية، المالية الأزمات بعد الإسلامية لمبنوك الممحوظ النمو عن العامة
 المالية الأزمات بعد ما فترة خلال الإسلامية المصارف تمويل لحجم بالنسبة ضئيمة نتائج

 .العالمية
3. NDOUR,E (2017)-The Affecting Factors in the Volume of 

Deposits in the Banks , "Empirical Study on Private Banks 
in Syria". Master Thesis, Damascus University. Faculty of 
Economics.[3] 

 المصارف، في الودائع حجم في المؤثرة العوامل عمى التعرّف الى الدراسة ىذه ىدفت
 ٧٠٠٢) الفترة خلال سورية في عاممة خاصة مصارف سبعة من مكونة عينة عمى وتمت

 المتغيرات بين والفروق والانحدار الارتباط دراسة الاحصائي التحميل تضمن(. ٧٠٠٢-
(  SPSSالاجتماعية) لمعموم الإحصائية الحزم برنامج باستخدام والمتغير التابع المستقمة
  :ىي نتائج مجموعة إلى الدراسة وخمصت

 حجم بين و الفائدة ومعدل الصرف سعر بين طردي بشكل إحصائية دلالة ذي أثر وجود
 إحصائية دلالة ذي أثر وجود (، ٧٠٠٢ - ٧٠٠٧ ) الفترة خلال المصرفية الودائع
 ٧٠٠٢-٧٠٠٢)  الفترة خلال المصرفية الودائع وحجم التضخم معدل بين طردي بشكل

 حجم وبين لمبنك المادية والسمات المصرفي الوعي بين إحصائية دلالة ذي أثر ، وجود(
 .المصرفية الودائع

4. QAISAR,A, others.(2018,nov)-Impact of Macroeconomic 
Variables on Islamic Banks Profitability. Journal of 
Accounting and Applied Business Research, Vol. 1, No. 
2, 2018.[4] 
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 ربحية عمى الكمي الاقتصاد متغيرات تأثير تحديد ىو الدراسة ىذه من الرئيس اليدف
 معدل التضخم، الإجمالي، المحمي الناتج نمو معدل تأثير. بروناي في الإسلامية البنوك
 إسلام بنك ربحية عمى النقود وعرض والمنافسة النفط وأسعار ،الصرف سعر، الفائدة
 تحميل تم وقد. 2016 عام إلى 2012 عام من خلال الفترة(.BIBD) السلام دار بروناي
 الآثار لوحة الانحدار تقنية اعتماد تم. Stata 15 باستخدام جمعيا تم التي البيانات
متغيرات  أن النتائج أظيرت. الإسلامية البنوك ربحية عمى متغير كل تأثير لقياس الثابتة

 أن كذلك النتائج وكشفت. الربحية عمى كبير إيجابي تأثير ليا الاقتصاد الكمي المدروسة
الصرف سعر  وكان ،أىمية الأكثر كانت والتضخم الإجمالي المحمي والناتج النفط أسعار
 و المنظمون توجّو المقترحات. لمربحيةالمحددة  أىمية الأقل العوامل من النقود وعرض
تحث . والمالي الاقتصادي النظام لتجديد بديمة موارد لاكتشاف السياسات واضعو

 متغيرات تأثير من لمحدّ  بيا الخاصة التسويق استراتيجيات لإيجاد الإسلامية المصرفية
 .الكمي الاقتصاد

 ما يميز هذا البحث:

سعر تغير أثر من حيث الموضوع، كونو يبحث  عن الدراسات السابقة يتميز ىذا البحث
خلال الفترة )  بنك سورية الدولي الإسلاميلدى  المصرفية حجم الودائعفي  الذىب
لدارسات السابقة عن ا قمةفي بيئة تشيد  ،(، حيث تعاني سورية من أزمة2010-2018

من الممكن أن تساعد  و مقترحاتنتائج  إلىىذا الموضوع. كما أنّ الدراسة ستصل 
 باتخاذ قرارات حول ىذا الموضوع.والمصارف الإسلامية المصرف المدروس 

 الإطار النظري:
 :الذهبسعر  –أولًا 

 :الذهبسعر مفهوم  .1
 كتابات في سعر الذىبل فير تعلم نجد ما يشير إلى وجود عمى حد عممنا و اطلاعنا 

 :ةتاليال حاولنا تقديم بعض التعاريفبناءً عميو  و بالموضوع، الميتمين و حثيناالب
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 من واحدة وحدة دفع لمحصول عمىتُ  يتال النقدية الوحدات عدد عن سعر الذىب ريعبّ 
تداول) بيعاً و  أساسو عمى يتم الذي سعرال ذلك بأنو أيضاً  ويعرف .الأونصة الذىبية

 الوطنيةالنقدية  الوحدات عدد عمى سعر الذىب يطمقكذلك  .شراءً( الأونصة الذىبية
 تدفع التي الأجنبية الوحدات عدد أو ،أونصة ذىبية واحدة عمى لمحصول تدفع التي

 . واحدة أونصة ذىبية عمى لمحصول
 :[ 5]منيا نذكر وظائفو  خصائص عدة مذىبل :وظائف الذهبو  خصائص .2
 حيث يمكن تحويمو إلى نقود بسيولة. أصل مالي سائل . أ

 دوراً ميماً في الادخار.عممة صمبة عالية الجودة، لذلك تمعب  . ب
 .حماية ضد مخاطر التضخم . ت
 .أثناء الأزماتلاسيما ملاذاً آمناً  . ث
 بالأصول الأخرى.أكثر استقراراً مقارنة  . ج
 .لاسيما عمى المدى الطويل حقق الذىب عائداً أفضل مقارنة بالسمع الأخرىي . ح
  .غطاء لمعملاتيمعب دور  . خ
 .احتياطي دولي . د
ي الحماية ضد المخاطر يساىم الذىب ف وظيفة الحماية والتحوط:يؤدي  . ذ

تقميل تقمبات المحفظة وخسائرىا، ويعد أحد أدوات التحوط من مخاطر النظامية و 
 [ 6] أسعار صرف العملات الأجنبية.

 [7]أوزان و عيارات الذهب: .3
 ( أونصة،32.1507465686يعادل )  رامالكيموغ، و يتم وزن الذىب بالأوقية )الأونصة(

 .24رام ذىب من عيار غ 3111034768تساوي  نصةوالأو 

-50-31.1035-10-5-1)  التالية ناوز ليا الأذىب خالص،  24السبائك : عيار  
 ( غرام.100-116.6-250-500-1000-5000

 21أو عيار  22م عيار غرا 8: يعادل أو الجنيوالذىبية ) انكميزية أم سورية ( الميرة 
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 أشيرىا :يقاس عيار الذىب بالقيراط ومن  

% ولكن بنسبة 100قيراط يكون ذىب نقي وصافي ولكن ليس بنسبة  24عيار  -
% ولذلك فيو يحتوي عمى نسبة ضئيمة جداً من النحاس تقدر بـ واحد في 99.90

رام( ،وذلك لأن الذىب النقي الصافي الخالص غالكيمو رام واحد في غ الألف )أيّ 
ولكن وجود  ،الإمكان تشكيمو باليدين% يكون ليناً لمغاية لدرجة أنو يصبح في 100

والصاغة لا يسمون ، ىذه النسبة الضئيمة من النحاس تمنع من انبعاجو بشكل عفوي
وكأن  سيم 999.9بو  24يقولوا مثلًا: ذىب عيار  رام ولكن بالسيمغنسب الخمط بال

 .رام(غكيمو سيم )أي  1000عدد الأسيم المتاح ىو 
)أي أن  رامغم في الكيمو غرا 916.666قيراط ويكون الذىب بنسبة  22عيار  -

 . سيم بمغة الصاغة( 916.666بو  22عيار 
 21)أي أن عيار  رامغم في الكيمو غرا 875قيراط ويكون الذىب بنسبة  21عيار  -

 .سيم بمغة الصاغة( 875بو 
 18)أي أن عيار  رامغم في الكيمو غرا 750قيراط ويكون الذىب بنسبة  18عيار  -

 .سيم بمغة الصاغة( .. وىكذا 750بو 
 :ذهبالعوامل المؤثرة في سعر ال .4
مى ع ذىبالكثير من العوامل المباشرة و غير المباشرة التي تؤثر في سعر ال ىناك

  :من أىميا نذكر و السعر تحدد أن يمكن ، الصعيد الدولي
قيمة الدولار الأمريكي و سعر قيمة الدولار الأمريكي: ىناك علاقة عكسية تربط بين  . أ

الذىب، فإذا ارتفعت قيمة الدولار الأمريكي انخفض سعر الذىب، أما إذا انخفضت 
 قيمة الدولار الأمريكي أدى ذلك إلى ارتفاع سعر الذىب عالمياً.

حجم الانتاج العالمي من الذىب: كمما كان حجم الانتاج العالمي من الذىب مرتفعاً  . ب
مما يؤدي إلى انخفاض سعر الذىب، وبالعكس كمما  فإن حجم العرض يزداد

وفي  انخفض الانتاج أدى إلى ارتفاع سعر الذىب ) شرط ثبات العوامل الأخرى(.
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طن في  3502.6ىذا السياق نذكر أن حجم الانتاج العالمي من الذىب وصل إلى 
 [7].2018عام 

الطمب عمى حجم الطمب العالمي عمى المجوىرات: ىناك علاقة طردية بين حجم  . ت
المجوىرات و سعر الذىب، فزيادة الطمب عمى المجوىرات سيؤدي إلى ارتفاع سعر 

النسبة الأكبر من حجم الطمب عمى الذىب، عمى الذىب. و تستحوذ المجوىرات 
 [7] .طن 4396.8من أصل  2018طن في عام  2241.3حيث وصل إلى 

طرداً مع تكاليف استخراج الذىب: تتأثر أسعار الذىب تكاليف استخراج و تصنيع  . ث
 ، فكمما ارتفعت التكاليف ازداد سعر الذىب والعكس صحيح. الذىب و تصنيعو

تحتفظ البنوك حجم الاحتياطيات الدولية من الذىب في المصارف المركزية:  . ج
يزداد ىذا الرصيد الذىبي عندما عمى شكل ذىب،  احتياطاتياالمركزية بجزء من 

جنبي و ترغب بشراء الذىب، وينقص عندما تكون يكون لدييا فائض بالنقد الأ
 ىذه وتستخدمبحاجة إلى نقد أجنبي أو لا ترغب بالاحتفاظ بو كاحتياطي. 

 لتمويل الحاجة وتمبية الديونتسديد  مثل المالية، بالالتزامات لموفاء الاحتياطيات
 أو العممة، صرف سعر عمى لمتأثير الصرف أسواق في التدخل أو المدفوعات ميزان
سوف احتياطيات الذىب زيادة حجم  حيث أنّ  .الصمة ذات الأغراض من ذلك غير

يؤدي إلى ارتفاع سعر الذىب نتيجة زيادة حجم الطمب. نذكر ىنا أن حجم الطمب 
 [7] .2018في عام  طن 656.3من البنوك المركزية عمى الذىب وصل إلى 

 أيّ  كحال ذلك في حالو :عميو الطمب ومنحنى الذىب عرض منحنى تقاطعنقطة  . ح
 ذىبال من اتالكمي بأنو الذىب عمى الطمب تعريف يمكن السوق، في تعرض سمعة
 خلال الأسعار من مختمف مستوى عند يالشرائ استعداد عمى المتعاممون يكون التي
 والتي ذىبال من المختمفة الكميات بأنوفيعرف  ذىبال عرضأما  معينة، زمنية فترة

 معينة، زمنية فترة خلال ختمف الأسعارم عند يالبيع استعداد عمى المتعاممون يكون
 العرض منحنى مع الطمب منحنى التقاء وعند  الأخرى، العوامل ثبات افتراض عمى
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 لحظة في السوق في الذىب سعر يعكس الذي التوازني السعر عمى نحصل أن يمكن
 .معينة زمنية

المذكورة  والنقدية الاقتصادية العوامل عن تأثيرىا يقل لا عوامل وىي :أخرى عوامل . خ
 قصيرة لفترة يكونيمكن أن  تأثيرىا أن غير سعر الذىب عمى التأثير في أعلاه

 ويمكن سابقاً، عميو كان ما إلى سعر الذىب يعود ما وسرعان محددة، ولأغراض
 ،الإشاعات ،الأزمات، العقوبات الاقتصادية :الآتي في العوامل ىذه ذكر بعض

   .والتوقعات السياسية والتطورات، الاقتصادية الأخبار أسعار النفط،
يتأثر بسعر صرف العممة  يتحدد و فإن سعر الذىبلكل بمد ا عمى الصعيد الوطني أمّ 

 وسعر أونصة الذىب العالمي.مقابل الدولار الأمريكي،  الوطنية
 [ 8]:مذهبل المراحل التاريخية .5

بيا العالم خلال القرن  الاقتصادية والسياسية التي مرّ تسببت الظروف  في الحقيقة لقد
الذىب يقوم  حدوث تغيرات كبيرة في النظام النقدي العالمي، وقد ظلّ  التاسع عشر إلى
بريتون وودز لأسعار الصرف  ار نظاميانيحتى في النظام النقدي  بدوره بشكل رئيس
الرغم من أن الذىب يعتبر  عمى وبدأ ىذا الدور ينحسر بالتدرج 1971الثابتة في عام 

 :ىي ثلاث مراحلبالذىب  من أىم الأصول في احتياطيات عدد من البمدان، وقد مرّ 
كل دولة تحدد قيمة الوحدة الواحدة  أن تعتمد ىذه القاعدة عمى: الذىبية نظام القاعدة . أ

وفي الوقت نفسو تكون الدولة مستعدة  معين من الذىب، من عممتيا الوطنية بوزن
ىذه  وبالتالي فإنّ  ،الذىب مقابل سعر عممتيا الذي أعمنتو أو بيع كمية منلشراء 

بأشكال النقد المتداول ، كما تضمن أيضا  الذىب تبديلالقاعدة كانت تضمن حرية 
وطبقا  .تصدير واستيراد الذىب من دون قيد أو شرط عمى الصعيد الخارجي، حرية

كميات من الأوراق  يقوم بإصدار فإن البنك المركزي لا يستطيع أن ليذه القاعدة
حاجة النشاط  النقدية في التداول وذلك تجنبا لزيادة كمية النقود المتداولة عن

تركو  الاقتصادي وبالتالي تنقص ثقة الجميور في استعمال النقود الذي يسارع إلى
 .والحصول عمى الذىب مكانو
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 1944ون وودز عام بريت وقد تم الاتفاق في مؤتمر: بالذىب الصرف ةنظام قاعد . ب
وكان  يكون الذىب ىو الأصل الذي يدور عميو نظام النقد الدولي الجديد، عمى أن

شروط المؤتمر أن يقوم الأعضاء بإعادة ربط عممتيا بالذىب، من خلال  من ضمن
من الذىب الصافي لوحدتيا النقدية، وذلك من أجل  معيناً  وزناً  تحديد كل دولة

ولكن ىذا لا يعني حرية التبديل بالذىب، حيث لم  تحديد وتثبيت سعر الصرف،
الذىب مقابل الأوراق النقدية من المصرف  يسمح للأفراد أو لممؤسسات بتبديل

 .تبديمو بالذىبخاصية الأميركي وحده ىو الذي يمكن  إلا الدولار المركزي،
يتميز عن سائر نقود العالم لأنو فقط ىو الذي  ىنا أخذ الدولار الأميركي ومن

وقد حددت الولايات المتحدة سعر الدولار الرسمي بالذىب، بواقع ، ىذه الميزة اكتسب
 للأونصة، دولاراً  35

لغاء  والذىب الدولار فك الارتباط بين . ت ار اتفاقية بريتون وودز ياني :يةالذىب قاعدةالوا 
عن فك  1971 /آب/15بتاريخ علان الرئيس الأمريكي نيكسون إعند و ذلك 

ممثمو عشر دول  اجتمع 1971من عام  كانون الأولفي و ارتباط الدولار بالذىب، 
الجديد بعد  سميثونيان بواشنطن في مقاطعة كولومبيا، لدراسة الوضعفي معيد 

ووافقوا عمى رفع سعر أوقية  ،تفاقية سميثونيانا و توصموا الى  انييار بريتون وودز
أمريكي للأوقية، ىذا يعني تخفيض قيمة  دولار 38دولار إلى  35الذىب من 

ارتفعت قيمة بعض العملات، مثل الين  % كما7189الدولار الأمريكي بنسبة 
 %.17 بنسبة % والمارك الألماني14باني بنسبة اليا

 %2125كما تضمنت ىذه الاتفاقية توسيع ىوامش تقمبات أسعار الصرف إلى
% ، وىذا يعني أنو يمكن لسعر 1ارتفاعا وانخفاضا عن سعر التعادل، بدلا من

% ارتفاعا وانخفاضا، 4.5أي عممة بخلاف الدولار أن يتقمب في حدود  صرف
عممة أخرى، وذلك في حالة زيادة قيمة إحداىا بنسبة  صرف أيّ  بالمقارنة مع سعر

% 2.25بالدولار، وانخفاض قيمة العممة الأخرى بنسبة  % عن سعر تعادليا2.25
 .بالدولار عن سعر تعادليا
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 : سعر الذهبتطور  .6
 ( نتيجة العديد من العوامل2018-2010تقمباً واضحاً خلال الفترة )  سعر الذىبشيد 

 الاقتصادية و غير الاقتصادية.
 2010-2018)) خلالنياية كل سنة  بالدولار الأمريكي الذىب أونصة سعر( تطور 1الجدول)

 .مجمس الذىب العالمي عن الصادرةإعداد الباحث بناءً عمى البيانات :  المصدر

ارتفع سعر أونصة اتخاذ سعر الذىب منحى تصاعدياً حيث يظير الجدول السابق  
اتخذ  ثم ،(2012-2010خلال الفترة )  دولاراً  1722إلى دولاراً  1367الذىب من 

 إلا ،2015عام نياية دولار في  1107دولاراً إلى  1722 تراجع منحيث ابطاً منحى ى
دولاراً  1226دولاراً، ليصل إلى  1275 إلى 2017ام عنياية في أنو عاود الارتفاع 

  .2018بنياية عام 
 سورية مع اتجاه أسعارولمعرفة ىل كان ىناك توافق في اتجاه أسعار الذىب في 

 حسبنا سعر أونصة الذىب مقوّمة بسعر الصرف الرسمي لـ الميرة. العالمية الذىب
 2010-2018)) خلالنياية كل سنة  بالميرة السورية الذىب أونصة ( تطور سعر2الجدول)

 المصدر: إعداد الباحث بناءً عمى بيانات مجمس الذىب العالمي و مصرف سورية المركزي
رقم أسعار الذىب في سورية نجد من الجدول السابق اتجاىات قيقة حف عمى و لموقو 
اتخذت منحى تصاعدياً مة بالميرة السورية مقيّ أن سعر أونصة الذىب أعلاه ( المذكور 2)

 2010عام نياية في ل.س  64162( حيث ارتفعت من 2017-2010خلال الفترة ) 
ل.س في نياية  534667، ثم ىبطت إلى 2017ل.س في نياية عام  659930إلى 
 .اً يأخذ منحىً ىابط سعر الذىببدأ  .2018عام 

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنة

 1,226 1,275 1,222 1,107 1,201 1,276 1,722 1,688 1,367  السعر

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنة

 534,667 659,930 632,092 372,503 237,829 183,147 133,267 94,055 64,162 السعر 
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ية لم تتفق واتجاىات أسعار الذىب مما سبق نجد أن اتجاىات أسعار الذىب في سور 
العالمية، بل حافظت عمى الاتجاه الصاعد خلال نفس الفترة بسبب آثار الأزمة ، 

 والتضخم و انخفاض قيمة الميرة السورية.
 المصرفية الودائع –ثانياً 

 تعريف الودائع: .1
 رد أو بردىا الأخير يتعيد أن عمى البنك إلى الييئات أو الأفراد بيا يعيد التي النقود ىي
 [ 9]عمييا المتفق بالشروط أو الطمب لدى إلييم مساو مبمغ
 الأداء والواجبة المصرف لدى والمودعة كانت عممة بأيّ  بيا المصرح المبالغ أنيا أي
 [10]معين استحقاق تاريخ في أو إشعار بعد أو الطمب عند
بجزء من  صرفاحتفاظ الم الإسلامية: المصارفالمصرفية في  الودائعمفهوم  .2

الوفاء بالالتزامات وتمبية طمبات التمويل ومواجية من  ولتمكينالأصول السائمة، 
 ،المصرفي الاستقراربما يضمن رئة، وذلك احتياجات السحب الاعتيادية والطا
ق أقصى عائد ممكن في ضوء أحكام يحقلتوالاستثمار الرشيد للأموال المتاحة 

 ومبادئ الشريعة الإسلامية.
 المصرفية:  ودائعالأهمية  .3

 يقوم عندما المودع نلأ دائم، بشكل المودعين ثقة تعزيز ىمع المصارف إدارات تعمل
 معدومة، مخاطرة ضمن عائد ىمع حصوللم يسعى وفإن المصرف، في مواللأا بإيداع
 [11]و.أولويات ضمن تكون أن يجب المودعين أموال مةلاس فإن لذلك،
 الموارد من الاكبر القسم وتشمل كبيرة ىميةأ الإسلامية المصارف لدى الودائع تمثل

 لعمميات ضرورية فيي المتعددة، انشطتو في استخداميا بغية لممصرف المتاحة
 المصارف إن خرىأ بعبارة. الخ... وغيرىا المصرفية اتالخدم وتقديم والتمويل الاستثمار
 أو الحكومية المؤسسات أو الشركات أو المواطنين أموال) الغير بأموال تتعامل الإسلامية

 : الاتية النقاط في تبرز الودائع حسابات ىميةأ فان تقدم ما الى واستنادا( غيرىا
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 إلى وتوجيييا المدخرات تعبئة في وميما أساسياً  دوراً  الإسلامية المصارف تؤدي. أ
 الكمي الاقتصاد مستوى عمى الرأسمالي التراكم عممية من تزيد منتجة استثمارية قنوات
 زيادة الى يؤدي مما القائمة لمموجودات الانتاجية القدرة تحسين أو جديدة موجودات وخمق
  ]12]المجتمع انتاجية

 يمكن لا اذ والاحتياطات المال رأس من تكمفة وأقل خصوبة اكثر الودائع تعد. ب
 تكمفة تفوق تكمفتيا أن كما الاستثمارية، طاقتو تدعيم في عمييما يعتمد أن لممصرف
 ]13] المصرفية الودائع

 الاقتصادية التنمية عممية ترافق التي التضخمية الضغوط من لمحد وسيمة الودائع تعد. ت
 السمع شراء في بو التصرف الممكن الدخل من جزءاً  حجب تمثل الودائع لأن وذلك ،

 الاستقرار لتحقيق ضروريا شرطا يمثل وىو الاستيلاك تقييد الى يؤدي مما والخدمات
 ]14]التضخمية الضغوط من والتخفيف النقدي

 عمييا ويطمق. الإسلامية المصارف تقدميا التي الخدمات قدمأ من الودائع تعد. ث
 يشاء وقت يأ في المودع قبل من سحبيا إمكانية بسبب الطمب تحت الحسابات الجارية

 الاقتصاد في الإسلامية المصارف خدمات من كبيرة نسبة تمثل الودائع ىذه صبحتأ ذإ
 ]15]الوطني

 عمى بكفاءة المتاحة الموارد وتوزيع المدخرات، بتعبئة الإسلامية المصارف تقوم. ح
 سبيل فعمى الوطني الاقتصاد دعم في تساىم وبذلك المختمفة، الاستثمارية الأنشطة
 وذلك المختمفة الاقتصادية التنمية مشروعات بتمويل الإسلامية المصارف تقوم المثال
 الخارجية المصرف موارد عمى معتمدة الائتمانية والتسييلات القروض تقديم طريق عن
 والاحتياطيات المال برأس المتمثمة الداخمية مواردىا عن فضلاً  ساسأ بشكل الودائع من
 ]16. ]قميمة نسبة إلا تشكل لا التي
 لكونيا لمودائع بقبوليا الوطني للاقتصاد ىامة خدمة الإسلامية المصارف تؤدي. خ

 وأ المخاطر قلأوب بأمان التجاري التبادل عمميات عن الناجمة الدفع عممية تسيل
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 الاقتصادي، التوازن عممية في ساسياأ ركناً  يمثل الذي الادخار وتشجع انعداميا،
 .[17]المختمفة الاقتصادية المجالات في موالالأ استخدام عن فضلاً  النقدي والاستثمار

 :إلى الإسلامية المصارف ودائعتقسم  :الإسلامية رفاالمصفي  الودائعأنواع  .4
 في زبائنال يودعيا التي الأموال وىي :) تحت الطمب( الحسابات الجارية . أ

رغبتيم  ،أو بالشيكات عمييا التعامل بغرض الأمانة بمثابة الإسلامي المصرف
 أيّ  في حسابو من يسحب أن الزبون ويستطيع ،آمن مكان في أمواليمب الاحتفاظ

 عند خسارة حدثت فإذا، الحسابات ىذه أرصدة استخدام ممصرفل ويمكن .وقت
ذا المصرف، تبعتيا يتحمّل يااستخدام  المصرف عميو يحصل الربح تحقّق وا 
 ويقصد «بالضمان الخراج» أن تقول التي الفقيية لمقاعدة تطبيقاً  وذلك بالكامل،

 من منو أو عنو دتولّ  ما عمى يحصل أن لو جاز شيء أصل ضَمن من أنّ  بيا
 ويجوز الحسابات، ليذه ضامناً  المصرف يعتبر حيث إيرادات أو منافع

 .الحسابات ليذه إدارتو عمى عمولات يفرض أن لممصرف
 المصرف قيام بغرض الزبائنالتي يودعيا  الأموالىي  الحسابات الاستثمارية: . ب

 وقواعدىا الحسابات ىذه شروط تكون وبذلك باستثمارىا، (المُضارب)الإسلامي
 الحساب فتح يتضمن أن يجب فإنو  وقواعده، المُضاربة عقد شروط من مستمدة
 المُضارب المصرف نصيب وتحديد والخسائر، الأرباح توزيع بكيفية تتعمق بنوداً 
دارتو، عممو مقابل  من نوعان ويوجد ،الأموال  بخمط لممصرف الإذن وكذلك وا 

 :الاستثمار حسابات
 لقواعد الحسابات ىذه تخضع حيث(: المُطمق) المشترك الاستثمار ساباتح 

 تشمل وىي ،(معين استثمار برنامج أو بمشروع ترتبط لا) المطمقة المضاربة
 بالأرباح الأموال ىذه وتشترك الزبائن من المصرف يتسمّميا التي النقدية الودائع

 عنو شريكاً ويكون المصرف وكيلًا  .الاستثمار مخاطر وتتحمّل المتحققة
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 عمى فييا يعمل من إلى بدفعيا أو مباشرة، باستثمارىا الودائع ىذه أصحاب
 أو البيوع أو المشاركات قيطر  عن وذلك الإسلام، ىايقرّ  التي العقود شـروط

  [ 18].ذلك وغير الآجارات
 كل مشاركة ونسبة منيا كل شروط تختمف أنواع إلى الحسابات ىذه تقسم و 

 من وشروطيا تسميتيا وتختمف استحقاقيا، لآجال وفقاً  وذلك الأرباح، في منيا
 .آخر إلى مصرف

 لقواعد الحسابات ىذه تخضع (:المُقيدة) المخصص الاستثمار حسابات 
 الزبائن من المصرف يتسمميا التي النقدية الودائع وىي المُقيدة، المُضاربة
 ىو الزبون نأ وبما ،الزبون يحدده معين غرض أو محدد مشروع في لاستثمارىا

 المتحققة الأرباح في يشارك المصرف فإن وطبيعتو الاستثمار نوع يقرّر الذي
( المال رأس صاحب بصفتو) الزبون يتحمل حين في عمييا المُتفق النسبة ووفق
 المشروعات لتمويل غالباً  المخصص الاستثمار حسابات ووتوجّ  الخسائر، وحده

 عدم ميزة الحسابات ىذه وتُحقق( فأكثر سنتين) الأجل متوسطة الاستثمارية
 .المركزي المصرف يفرضيا التي النقدي الاحتياطي لنسبة خضوعيا

 فييا يقبل ادخارية أوعية عن عبارة وىي :)الصكوك( الاستثمارية المحافظ . ت
 أساس عمى عنيم نيابة واستثمارىا لإدارتيا أصحابيا من الأموال المصرف
 المحافظ من مجموعة المصرف لدى تكون ما وغالباً  الشرعية، المضاربة

حيث يتم تكوين  .المُختمفة الاقتصادية القطاعات عمى موزعة الاستثمارية
 في المحفظة أموال من جزءكل أو ستثمر يد، محفظة مالية برأسمال محدّ 

 في أمواليا من آخر جزء استثمار يجري وقد تجارية، أو عقارية مختمفـة مشـاريع
لخسارة عمى يوزع الربح أو ا ،أو مرابحات إسـلامية سندات أو أسيم شراء

يأخذ المصرف حصتو بنسبة محددة سمفاً من الأرباح  المشاركين في المحفظة،
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 .التعديفي حال التقصير أو فقط و يتحمل الخسائر  )أتعاب مضاربة(،
 .المشاركةو  الاستصناع،السمم،  الإجارة، من أىم أنواع الصكوك:

تتأثر الودائع بعدة عوامل نذكر  :المصارف الإسلامية العوامل المؤثرة في ودائع .5
 منيا:

ىناك علاقة طردية بين العوائد عمى الودائع و حجم : ديعةحجم العوائد عمى الو ا. 
 الودائع، كمما ارتفعت العوائد أدى ذلك إلى ارتفاع حجم الودائع و العكس صحيح.

أدى ذلك إلى انخفاض حجم  الوطنية العممةقيمة كمما انخفضت  سعر الصرف:ب. 
 ، لأن المودع يبحث عن بديل آمن لحفظ ودائعو من انخفاض قيمتيا.الودائع

شك أن التضخم يؤثر في حجم الودائع و يؤدي إلى تآكل قيمة الودائع  لا التضخم:جـ. 
 بعملات أجنبية أو ذىب.استبدال العممة الوطنية مما يشجع المودعين إلى 

 والتي( وغيرىا الخزينة وأذون والصكوك الأسيم)المالية الأوراق وىيالبدائل المالية:  د.
 .بشرائيا للأفراد يسمح عندما الفردية المدخرات جذب مجال ىاماً في منافساً  أصبحت

 . الودائععمى  العائد ومقدار المالية الأوراق عمى العائد بين العلاقة دراسة تتم ىنا 
مـثلا  الصكوك عمى عائد فارتفاع. بينيما سالبة أو عكسية علاقة وجود المتصور ومن 

 لمودائع الحساسية درجة عمى التعرف ويمكن الودائع. عرض انخفاض إلى يؤدي
  . المرونة فكرة خلال من البـدائل المالية عوائد في لمتغييرات المعروضة

تعدّ من البدائل الادخارية التي تؤثر في حجم الودائع و خاصة البدائل السمعية: ه. 
 فارتفاع ، الكريمة والأحجار والمجوىرات والفضة الذىب مثل البدائل وىيوقت الأزمات، 

 القيمـة ثابت أصل فالذىب ، بالانخفاض الودائع حجم عمى علاقة لـو الذىب أسعار
كل أوعية ادخارية في المصارف إلى يحتفظون بمدخراتيم في ش ممـن الكثيـرين ويـدفع

 .و الأزمات و خاصة في حالات التضخم سحبيا والتحـول لـشرائو
يعدّ الدخل أحد العوامل المساىمة في زيادة الادخار، و من المعروف  حجم الادخار: و.

أن المدخرات ىي ما لم ينفق من  أن الادخار يساوي الدخل مطروحاً منو الاستيلاك، أيّ 
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الدخل عمى السمع و الخدمات، وطبعاً زيادة الودائع مرتبطة برغبة وحجم الأموال التي 
 [ 19]يرغب أصحابيا إيداعيا في المصارف. 

 كمما زاد الادخار زاد حجم الودائع إذ، تتأثر الودائع بالادخار طردياً ف
 ناميةدول الالوىي العملات الأجنبية والتي تكتسب أىمية خاصة في  البدائل النقدية:ز. 

إلى  السوداءنو يدفع بأسعارىا في السوق أ، حيث نتيجة لندرة عـرض ىذه العملات
كبر من أوقد يكون ىذا الارتفاع بمعدلات  الارتفاع المـستمر مـع تعاظم الطمب عمييا،

معدلات التضخم السائدة فـي السوق. ولكن يجدر الإشارة ىنا إلى أن أثر ارتفاع ىذه 
ي محـدود عمـى عـرض الودائع لمحدودية المتعاممين في السوق العملات أثر عكس

 [20] .قانونيتهاالسوداء لعدم 
 في المصارف الإسلامية: الودائعإدارة  .6

 من وىي المصارف في النقدي المركز إدارة أنّيا عمى المصرفيّة الودائع إدارة تعرف
 المصرف مستقبل إلى إضافةً  المصرفيّة العمميات كافة عمى والمؤثرة اليامة السياسات
 في الخبرة لدييم متخصصين خبراء المركز ىذا في يعمل لذلك ،ربحيتو و وكفاءتو
 إمّا والتوظيفات الاستثمارات توزيع إعادة تعني ىنا الإدارة لأنّ  الأموال، وتوظيف استثمار

 :الودائع إدارة تعني لذلك واستناداً  التوظيف لإعادة أو لممصرف، المالي المركز دعمل
 تحسين أجل من بينيا والمقارنة والاستثمارات والتوظيفات السيولة عناصر كافة دراسة"

 والاستثمارات التوظيفات عمى الأموال توزيع إعادة أو متدنية، كانت إذا السيولة واقع
  [21] ".المصرف ربحية وزيادة المصرفي الأمان تحقيق بيدف
 أيّ  وفي يوم، كلّ  يتغيّر مصرفلم النقدي الوضع لأن ديناميكيّة عمميّة الودائع إدارة وتعدّ 
 والعكس كافٍ  غير فجأةً  كافياً  يبدو كان الذي السيولة وضع يصبح الأوقات من وقتٍ 

لى من الأموال وتدفق الأسواق وحركة الوقت مرور ومع بالعكس  وتوسع المصرف وا 
  [22]. السيولة وضع يتغيّر تقمّصيا أو الأنشطة نطاق
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وانطلاقاً من أىمية الودائع بالنسبة لأيّ مؤسسة مصرفية، فإن إدارة الودائع من الأنشطة 
الرئيسة التي تقوم بيا المصارف و ذلك لمتحوط من المخاطر المصرفية التي من الممكن 

 التعرض ليا مستقبلًا و تخفيضيا قدر الإمكان.
 ونوع المصرف حجم باختلاف بيا المرتبطة والمخاطر ودائعال إدارة عمميّة وتختمف
 تعقيده درجة إلى ضافةإ internationalization الدولي نشاطو وحجم الرئيسي نشاطو

  organizational complexity.[23] التنظيمي
 :الإسلامية رفاالمصفي  الودائعالأساليب والأدوات المالية المتاحة لإدارة من أهم 

  تبادل القروض -أ 
 تصكيكال -ب 
 الإسلامية شيادات الاستثمار -ج 
 سوق الأوراق الماليةالمضاربة في  -د 
  الأجنبية العملات والفضة( و بالمعادن الثمينة )الذىب الاتجار -ه 
 :الودائع مخاطر. 7

 مواللأا ايلدي فراتتو  لا عندما المصارف وتواج التي المخاطرتمك  الودائع بمخاطر يقصد
 المحددة.في الأوقات السحوبات العادية و الطارئة  ةملمقاب الكافية

من طمبات  اتوماز الت تسديد عمى المصرف قدرة عدم أنيا عمى ودائعال مخاطر تعرفو 
 .داخمية ظروف خارجية أو بسبب استحقاقيا، مواعيد عندسحب الودائع 

 الإسلامي المصرف قدرة عدم في فتظير الإسلامية المصارف في ودائعال مخاطر أما
 فالمصارف محتممة، لخسائر يعرضو مما من استحقاق الودائع اماتوز بالت الوفاء عمى

باستثمار أمواليا وفق صيغ  تقوم بل محددة، لآجال اً ضقرو  الأموال تقدم لا الإسلامية
 انضباطمن الصعوبة  يةفعم مشاريعلاستثمارات و  تمويلفيي تقدم  ،تمويل إسلامية

 نا  و  التنفيذ، امجر وب الجدوى اساتر د دقة كانت ميما ىاعوائد وتحصيل تصفيتيا مواعيد
 أكثر لدييا حجم الودائع  زيادة من الإسلامية المصارف تشكو العممية الناحية من كان
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 في المحسوبة غير المخاطرة إلى يدفعيا لا ذلك أنّ  إلا الاستيعابية، قدرتيا من
 .الأجل طويمة اتر الاستثما

، بأنو يعاني من توسمع إلى قد يسيء لمخاطر الودائع الإسلامي إن تعرّض المصرف
نقص في السيولة، فيؤثر ذلك عمى استمرارية نشاطو، والأمر ىنا أكثر صعوبة في حالة 

مركزي الإسلامية لا يوجد ليا مصرف  المصارفبنك إسلامي منو في بنك تقميدي، ف
 إسلامي يوفر ليا السيولة في حالة العجز في السيولة النقدية.

 :النتائج والمناقشة – ثالثاً 
إنّ المصرف شركة مساىمة عامة سورية سورية الدولي الإسلامي:  بنك لمحة عن – 1

 7وتاريخ  / م67ر رئاسة مجمس الوزراء رقم /بموجب قرا 2006أيمول  7تأسس بتاريخ 
لدى وزارة التجارة الداخمية  14886وحصل عمى السجل التجاري تحت رقم  2006أيمول 

و تعديلاتو  2005لعام  35تيمك ويخضع لأحكام المرسوم التشريعي رقم وحماية المس
وقانون وتعديلاتو  و 2001لعام  28الخاص بإحداث المصارف الإسلامية والقانون رقم 

وقانون  2007لعام  23وقانون التجارة رقم ، 2002لعام  23رقم النقد الأساسي 
وللأنظمة التي يضعيا مجمس النقد والتسميف بما لا  2011لعام  29الشركات رقم 

يتعارض مع أحكام الشريعة الإسلامية. تمّ تسجيل المصرف في سجل المصارف لدى 
. وقد تأسس المصرف بوصفو مصرفاً خاصاً  16تحت الرقم مصرف سورية المركزي 

سيم بقيمة  10.000.000ليرة سورية موزعة عمى  5000.000.000ال قدرهُ برأس م
القاضي  2010لعام  3ليرة لمسيم الواحد، وتطبيقاً لأحكام القانون رقم  500اسمية 

والذي يحدد رأس مال  2005لعام  35بتعديل المادة الرابعة من المرسوم التشريعي رقم 
مميار ليرة  15ص عمى ألا يقل عن المصرف الإسلامي المصرح بو في صك الترخي

سورية موزعة عمى أسيم اسمية خلال ثلاث سنوات من تاريخ صدور القانون. وقد تمّ 
ليرة سورية.  9.561.831.400إحداث عدة زيادات لرأس المال ليصل رأس المال الى 

ليرة سورية  100تمت الموافقة عمى تجزئة القيمة الاسمية لمسيم ليصبح  2011وفي عام 
  [24] ليرة سورية لمسيم الواحد. 500بدلًا من 
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،و عمى صعيد % 14.6الحصة السوقية لممصرف عمى أساس حجم الموجودات  بمغت
السوق المصرفية  إجماليمن % 13.7%، وعمى أساس التمويلات 15.9الودائع 

تصنيفو حافظ سيم البنك عمى  ،، وكان ترتيبو الثاني وفقاً ليذه المؤشراتالسورية الخاصة
فقد استحوذ عمى ما نسبتو  2018ق دمشق للأوراق المالية في عام القيادي في سو 

بمغت القيمة السوقية لمسيم و مميار ل.س،  15.5% من تعاملات السوق بما يعادل 60
  [25] .2018ل.س بنياية عام  200ل.س بينما القيمة الدفترية  905

 الأنشطة التالية:الخدمات و والمصرف عمى وجو الخصوص يقوم ب
 جارية.الحسابات الفتح  . أ

فتح حسابات الاستثمار المطمقة وخمطيا مع أموال المصرف والأموال التي لو  . ب
 واستثمارىا. حرية التصرف المطمق بيا

 .افتح حسابات الاستثمار المقيدة خارج الميزانية واستثمارى . ت
 مار.إدارة حسابات الاستثمار بصيغتي المضاربة أو الوكالة بالاستث . ث
التمويل والاجارة والاستثمار المباشر من خلال إقامة المشاريع المنتجة وتأسيس  . ج

 الشركات، والاستثمار المالي من خلال شراء الأوراق المالية.
 تقديم الخدمات المصرفية التي تجيزىا ىيئة الرقابة الشرعية في المصرف. . ح
موال التي لو حرية تقديم التمويلات الحسنة من الأموال الخاصة لممصرف أو الأ . خ

 التصرف المطمق بيا، بصورة منفردة أو من خلال إنشاء الصناديق.
مصرفية أخرى تجيزىا القوانين أو خدمات أو معاملات أعمال  أيّ كل ما سبق و  . د

 والأنظمة النافذة وتوافق عمييا ىيئة الرقابة الشرعية في المصرف.
خلال مركزه الرئيسي وفروعو ويقدم المصرف ىذه الخدمات والأنشطة المصرفية من 

 فرعاً ومكتبين. 23ومكاتبو والتي بمغ عددىا 
 وفترة الدراسة: الدراسةمصادر بيانات متغيرات  – 2
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 البيانات جمع سوف يتم الاعتماد في ىذه الدراسة عمى المصادر الأولية والمتمثمة في
 :مجمس الذىب العالميموقع الدراسة من  بمتغيرات الأساسية المتعمقة

https://www.gold.org/  ومن  (،دولار الأمريكيبال سعر الذىب) بالنسبة لمتغير
 دمشقوالصادرة من موقع سوق  بنك سورية الدولي الإسلاميـ التقارير المالية المتعمقة ب

خلال الفترة ) بالنسبة لممتغير التابع حجم الودائع (   www.dse.syللأوراق المالية: 
قة بين وذلك بيدف إيضاح العلا( 2018لعام  الرابعالربع  -2010لعام  الأولالربع )

 .حجم الودائعبوالمتغير التابع والمتمثل  سعر الذىببوالمتمثل المتغير المستقل 
 : نموذج الدراسة:أً 

 كالآتي:يمكن التعبير عن نموذج الدراسة 

Dep= α+β1*Gp + β2*@trend +e 

 حيث أنّ:

α  :الحد الثابت 

Dep.اجمالي الودائع : 

Gp.سعر الأونصة العالمي : 

@trend.الاتجاه العام : 

β1،β2.معاملات مرونة : 

e .الخطأ المعياري : 

بنك في  سعر الذىب و حجم الودائعلمعرفة وجود علاقة بين  اختبار الفرضية:: ب
 ، سيتم العمل عمى منيج التحميل الكمي وفق الخطوات الآتية:الإسلامي سورية الدولي

https://www.gold.org/
http://www.dse.sy/
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 تمّ إجراء الدراسة العممية وفق الخطوات الآتية:

 استخراج حجم الودائع وسعر الذىب العالمي  .1
 تطور متغيرات الدراسة عبر الزمن. .2
 الوصف الإحصائي لمبيانات. .3
 إجراء اختبار استقرار السلاسل الزمنية. .4
 فترات التباطؤ المثمى. اختبار عدد .5
 اختبار التكامل المشترك. .6
 تقدير نموذج تصحيح الخطأ. .7
 إجراءات اختبار الاستقرار الييكمي لمنموذج. .8
 إجراء اختبارات البواقي. .9

 تحميل مكونات التباين. .10
 تحميل دالة الاستجابة. .11

 تطور متغيرات الدراسة عبر الزمن: :جـ

الودائع ولوغاريتم حجم يوضح الشكل الآتي كلًا من التغير المئوي في كل من لوغاريتم 
 سعر الذىب العالمي خلال فترة الدراسة:

 الودائع وسعر الذىب العالمي:حجم /: تطور كل من تغير  1 الشكل رقم /
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 ( Eviews 10البرنامج الإحصائي ) خرجاتمإعداد الباحث بالاعتماد عمى المصدر: 

يتضح من خلال الشكل السابق العلاقة الترابطية بين الودائع وسعر الذىب العالمي عمى 
 الرغم من عدم وضوحيا بشكل آني، ويتضح ذلك عمى نحو واضح خلال فترة الدراسة.

 الوصف الإحصائي لمبيانات: :د

 الجدول الآتي الوصف الإحصائي لمتغيرات الدراسة: يبين

 /: الوصف الإحصائي لمتغيرات الدراسة: 3 الجدول رقم /

 DEP GP 
 Mean  118341.2  1356.712 

 Median  71562.00  1285.150 
 Maximum  300761.0  1721.800 
 Minimum  1306.000  1106.500 
 Std. Dev.  104027.0  186.3739 
 Skewness  0.490954  0.863295 

 Kurtosis  1.702546  2.362916 
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 Jarque-Bera  3.530040  4.515982 
 Probability  0.171183  0.104560 

 ( Eviews 10البرنامج الإحصائي ) خرجاتمإعداد الباحث بالاعتماد عمى المصدر: 

 يتضح من الجدول السابق ما يمي:

 للأونصة دولار أمريكي 1356.7الذىب  بمغ المتوسط الحسابي لسعر -
، وىذا يشير إلى عدم وجود تشتت دولار أمريكي 186.4وبانحراف معياري قدره 

، كما تشير القيمة الاحتمالية المقابمة 1721.8وقد بمغت أعمى قيمة لو  كبير،
مما يدل عمى وجود  0.05وىي أكبر من  0.10بيرا البالغة -لاختبار جاركو
 لممتغير.توزيع طبيعي 

بانحراف معياري مميون ل.س  118341بمغ المتوسط الحسابي لحجم الودائع  -
مميون ل.س، وىذا يدل عمى وجود تشتت كبير في البيانات،  104027قدره 

، كما تشير القيمة الاحتمالية مميون ل.س 300761وقد بمغت أعمى قيمة لو 
مما يشير إلى  0.05ن وىي أكبر م 0.17بيرا البالغة -المقابمة لاختبار جاركو

 وجود توزيع طبيعي لممتغير.

يتضح من خلال الجدول أعلاه أنّ ىناك توزيعاً طبيعياً لكلا المتغيرين حيث بمغتا لكل 
 .0.05وىما أكبر من  0.10و  0.17من الودائع وسعر الذىب العالمي عمى التوالي 

 اختبار استقرار السلاسل الزمنية: :هـ

 لمتغير الودائع: النيائي ئج اختبار استقرار السلاسل الزمنيةالجدول الآتي نتايبين 

 /: نتائج اختبار استقرار الودائع بالصيغة الموغاريتمية: 4 الجدول رقم /

Null Hypothesis: D(LOGDEP) has a unit root  
Exogenous: None   

Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
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   t-Statistic   Prob.* 
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.255569  0.0257 

Test critical values: 1% level  -2.653401  
 5% level  -1.953858  
 10% level  -1.609571  

 ( Eviews 10البرنامج الإحصائي ) خرجاتمإعداد الباحث بالاعتماد عمى المصدر: 

الجدول السابق أنّ المتغير مستقر عند الفرق الأول حيث بمغت القيمة  يتضح من خلال
 0.05وىي أقل من  0.0257الاحتمالية 

الجدول الآتي نتائج اختبار استقرار السلاسل الزمنية لمتغير سعر الذىب  يظيركما 
 العالمي:

 يتمية:/: نتائج اختبار استقرار سعر الذىب العالمي بالصيغة الموغار  5 الجدول رقم /

Null Hypothesis: D(LOGGP) has a unit root  
Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.078511  0.0002 
Test critical values: 1% level  -2.644302  

 5% level  -1.952473  
 10% level  -1.610211  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 ( Eviews 10البرنامج الإحصائي ) خرجاتمإعداد الباحث بالاعتماد عمى المصدر: 

يتضح من خلال الجدول السابق أنّ المتغير مستقر عند الفرق الأول حيث بمغت القيمة 
 0.05أقل من وىي  0.0002الاحتمالية 
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وبما أنّ المتغيرين مستقرين عند الفرق الأول فيمكن تطبيق التكامل المشترك والذي 
 يوضح العلاقة طويمة الأجل بين المتغيرات.

 اختبار عدد فترات التباطؤ المثمى: :و

قبل الدخول إلى التكامل المشترك يجب معرفة فترة التباطؤ المثمى والتي توضح الوقت 
نتائج  بينأثر المتغير المستقل في المتغير التابع، والجدول الآتي يالذي سيصل لو 

 اختبار عدد فترات التباطؤ المثمى:

 /: نتائج اختبار عدد فترات التباطؤ المثمى: 6 الجدول رقم /
       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
       0 -86.23038 NA   1.505544  6.084854  6.179150  6.114386 
1  52.63240   248.9953*  0.000138 -3.216028  -2.933139* -3.127430 
2  58.10968  9.065846   0.000125*  -3.317909* -2.846428  -3.170247* 
3  60.58607  3.757286  0.000141 -3.212833 -2.552759 -3.006106 

       
 ( Eviews 10البرنامج الإحصائي ) خرجاتمإعداد الباحث بالاعتماد عمى المصدر:        

باتفاق معظم  2يتضح من خلال الجدول السابق أنّ عدد فترات التباطؤ المثمى ىو 
 المعايير.

 اختبار التكامل المشترك: :ز

 يوضح الجدول الآتي نتائج اختبار التكامل المشترك:

 التكامل المشترك بين المتغيرات:/: نتائج اختبار  7 الجدول رقم /

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  
Hypothesized  Trace 0.05  
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.533476  24.91360  15.49471  0.0014 
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At most 1  0.092120  2.802652  3.841466  0.0941 
 Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 
Hypothesized  Max-Eigen 0.05  
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     None *  0.533476  22.11094  14.26460  0.0024 
At most 1  0.092120  2.802652  3.841466  0.0941 
 ( Eviews 10البرنامج الإحصائي ) خرجاتمإعداد الباحث بالاعتماد عمى المصدر: 

السابق أنّ ىناك علاقة تكامل مشترك بين المتغيرات حسب يتضح من خلال الجدول 
اختباري الأثر والقيمة الكامنة العظمى، وبما أنّ ذلك أثبت أنّ ىناك علاقة طويمة الأجل 

 في المتغيرات، فيمكن تقدير نموذج تصحيح الخطأ.

 نتائج نموذج تصحيح الخطأ: :حـ

 الجدول الآتي نتائج نموذج تصحيح الخطأ: يبين

 /: نتائج نموذج تصحيح الخطأ: 8 الجدول رقم /

Cointegrating Eq:  CointEq1  
   LOGDEP(-1)  1.000000  

LOGGP(-1)  1.690004  
  (0.93596)  
 [ 1.80564]  
C -23.34220  
   Error Correction: D(LOGDEP) D(LOGGP) 

CointEq1 -0.451099 -0.026634 
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  (0.09367)  (0.02463) 
 [-4.81571] [-1.08127] 

D(LOGDEP(-1)) 0.258916  0.066278 
  (0.13503)  (0.03551) 
 [-1.91743] [ 1.86656] 

D(LOGDEP(-2))  0.209208  0.006623 
  (0.12468)  (0.03279) 
 [ 1.67796] [ 0.20200] 

D(LOGGP(-1))  0.295005  0.294123 
  (0.68726)  (0.18072) 
 [ 0.42924] [ 1.62749] 

D(LOGGP(-2))  0.964003 -0.401315 
  (0.71425)  (0.18782) 
 [ 1.34967] [-2.13671] 
C -0.438729 -0.113688 
  (0.23496)  (0.06178) 
 [-1.86728] [-1.84009] 

@TREND  0.036599  0.005341 
  (0.01262)  (0.00332) 
 [ 2.90021] [ 1.60938] 
   R-squared  0.751611  0.282425 

Adj. R-squared  0.683868  0.086723 
Sum sq. resids  0.697921  0.048259 
S.E. equation  0.178111  0.046836 

F-statistic  11.09512  1.443137 
Log likelihood  12.89149  51.62847 

Akaike AIC -0.406310 -3.077826 
Schwarz SC -0.076273 -2.747789 

Mean dependent  0.172457 -0.011306 
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S.D. dependent  0.316780  0.049009 
   Determinant resid covariance (dof adj.)  6.93E-05 

Determinant resid covariance  3.99E-05 
Log likelihood  64.58328 

Akaike information criterion -3.350571 
Schwarz criterion -2.596201 

Number of coefficients  16 
 ( Eviews 10البرنامج الإحصائي ) خرجاتمإعداد الباحث بالاعتماد عمى المصدر: 

 يتضح من خلال الجدول السابق أنّو :

قصير الأجل ىناك أثر إيجابي لمقيم السابقة لمودائع في القيم العمى المدى  -
فمستويات الودائع المرتفعة أو المنخفضة ستجعل من المصرف يحافظ الحالية، 

 عمى ىذه المستويات أو تحسينيا ما يعني تعمق القيم الحالية بالقيم السابقة ليا.
ىناك أثر إيجابي لسعر الذىب العالمي عمى المدى القصير، و يعود ذلك إلى  -

حوزتيم بما  زبائنأنّ ارتفاع سعر الذىب العالمي سوف يؤدي إلى بيع بعض ال
من أموال لجني أرباح الارتفاع في سعر الذىب العالمي ويقوم بالإيداع في 

 المصارف فترتفع الإيداعات.
طويل الأجل فإن ارتفاع أسعار الذىب العالمية سوف يشجع الأما عمى المدى  -

الزبائن عمى الاستثمار في الذىب عوضاً عن الاستثمار في المصارف كون 
 لاستثمار في الذىب أعمى منو في المصارف الإسلامية.العائد عمى ا

ما يعني أنّو حتى نعود لمعلاقة طويمة نحتاج  0.45-بمغ معامل تصحيح الخطأ  -
، ويمكن أن تعزى ىذه السرعة البطيئة إلى بطء السنة إلى أقل من ثلاثة أرباع

 تأقمم المصرف الإسلامي مع التغيرات في سعر الذىب.
% من 68أي أنّ %، 68و القوة التفسيرية المعدلة %، 75بمغت القوة التفسيرية  -

 التغيرات في الودائع ناجمة عن التغير في سعر الذىب العالمي.
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بينما عمى المدى طويل الأجل ىناك أثر سمبي لسعر الذىب العالمي في  -
مات لأنو حيث يعدّ الذىب استثماراً جيداً و سمعة ادخارية خلال الأز الودائع، 

ويمكن أن يعزى ذلك إلى أنّ يعتبر ملاذاً آمناً في ظل انخفاض قيمة العممة. 
استمرار قيمة الميرة السورية بالانخفاض سيؤثر سمباً في نشاط المصرف، 

 وتنخفض قدرتو عمى تمبية التزاماتو.

 اختبار الاستقرار الهيكمي لمنموذج: :ط

 الييكمي لمنموذج: يوضح الشكل الآتي نتائج اختبار الاستقرار

 /: نتائج اختبار الاستقرار الييكمي لمنموذج: 2 الشكل رقم /
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 ( Eviews 10البرنامج الإحصائي ) خرجاتمإعداد الباحث بالاعتماد عمى المصدر: 

الجذور يتضح من خلال الشكل السابق أنّ ىناك استقراراً ىيكمياً لمنموذج حيث أنّ كافة 
 كانت عمى الدائرة أو داخميا.
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 اختبارات البواقي: :ي

 يبين الجدول الآتي نتائج التوزيع الطبيعي لمبواقي:

 /: نتائج اختبار التوزيع الطبيعي لمبواقي: 9 الجدول رقم /

Component Jarque-Bera df Prob. 
    1  1.128051 2  0.5689 

2  1.552563 2  0.4601 
    Joint  4.591228 9  0.8684 

 ( Eviews 10البرنامج الإحصائي ) خرجاتمإعداد الباحث بالاعتماد عمى المصدر: 

وىي أكبر من  0.8684يتضح من خلال الجدول السابق أنّ القيمة الاحتمالية البالغة 
 وبالتالي فإنّ البواقي تتوزع توزيعاً طبيعياً. 0.05

 الارتباط الذاتي البواقي:كما يبين الجدول الآتي نتائج اختبار 

 /: نتائج اختبار الارتباط الذاتي بين البواقي: 10 الجدول رقم /

Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat df Prob. 
       1  5.198397  4  0.2675  1.354547 (4, 38.0)  0.2678 
2  4.445430  4  0.3491  1.146990 (4, 38.0)  0.3494 

 ( Eviews 10البرنامج الإحصائي ) خرجاتمإعداد الباحث بالاعتماد عمى المصدر: 

وىي أكبر من  0.3494يتضح من خلال الجدول السابق أنّ القيمة الاحتمالية البالغة 
 وبالتالي فإنّ البواقي لا تعاني من مشكمة الارتباط الذاتي. 0.05

 لتباين لمبواقي:وفي النياية يوضح الجدول الآتي نتائج اختبار عدم ثبات ا

 /: نتائج اختبار عدم ثبات التباين لمبواقي: 11 الجدول رقم /
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Chi-sq df Prob. 
 45.72736 30  0.1284 

 ( Eviews 10البرنامج الإحصائي ) خرجاتمإعداد الباحث بالاعتماد عمى المصدر: 

أكبر من وىي  0.1284يتضح من خلال الجدول السابق أنّ القيمة الاحتمالية البالغة 
 وبالتالي فإنّ البواقي لا تعاني من مشكمة عدم ثبات التباين. 0.05

 تحميل مكونات التباين: :ك

 يبين الجدول الآتي نتائج تحميل مكونات التباين:

 /: نتائج تحميل مكونات التباين: 12 الجدول رقم /

 Period S.E. LOGDEP LOGGP 
     1  0.178111  100.0000  0.000000 
 2  0.187136  98.63780  1.362205 
 3  0.209977  98.90551  1.094494 
 4  0.214014  96.21209  3.787914 
 5  0.223098  91.48045  8.519554 
 6  0.232086  84.56182  15.43818 
 7  0.239906  79.74937  20.25063 
 8  0.247083  75.28370  24.71630 
 9  0.254069  71.69226  28.30774 
 10  0.260863  68.25018  31.74982 

 ( Eviews 10البرنامج الإحصائي ) خرجاتمإعداد الباحث بالاعتماد عمى المصدر: 

% من تباين الودائع 31.75يتضح من خلال الجدول السابق أنّو بعد سنة ما يقارب 
 ناجم عن سعر الذىب العالمي.

 نتائج اختبار الفرضيات:ل:
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: لا توجد علاقة معنوية ذات دلالة إحصائية بين سعر الذىب وحجم ودائع البحث فرضية
 (.2018-2010بنك سورية الدولي الإسلامي خلال الفترة )

لمعممة سعر الذىب أقل من  Tبما أنّ القيمة الاحتمالية المقابمة لاختبار مما سبق و 
دم وقبول الفرضية البديمة، عمى المدى طويل الأجل، فذلك يعني رفض فرضية الع 0.05

ويدل ذلك عمى وجود أثر معنوي لسعر الذىب العالمي في حجم ودائع بنك سورية الدولي 
 (.2018-2010الإسلامي خلال الفترة )

 :التوصياتو الاستنتاجات  –رابعاً 
 :الاستنتاجات 
من المواضيع الحديثة  المصرفية العلاقة بين سعر الذىب و الودائعيُعتبر موضوع  .1

 إسلامية مكل المصارف بيا سواء كانت تقميدية أ تستقطب اىتماموالمعاصرة التي 
ة كمما كان المصرف مرتفعو  جيدةكمما كانت  الودائعلأنَ  ،وخاصة وقت الأزمات

 .زمات التي يمرّ بياالصعوبات والأالمخاطر و قادراً عمى تجاوز 
ليصل إلى أعمى سعر اتخذ سعر الذىب العالمي اتجاىاً تصاعدياً خلال الأزمة  .2

( حيث 2015-2013، باستثناء الفترة )2012دولاراً أمريكياً بنياية عام  1722
سعر الذىب مقوّماً بالميرة السورية شيد  إلا أنّ  ثم عاود الارتفاع. شيد اتجاىاً تنازلياً 

مما سبق نجد أن اتجاىات ، 2018انخفاضاً في عام و  اتجاىاً تصاعدياً خلال الأزمة
أسعار الذىب في سورية لم تتفق واتجاىات أسعار الذىب العالمية، بل حافظت عمى 

 .الاتجاه الصاعد خلال نفس الفترة بسبب آثار الأزمة والتضخم
بمغ حيث  في ظل الأزمة، بنك سورية الدولي الإسلاميانخفاض حجم ودائع  .3

 136وقد بمغت أعمى قيمة لو مميار ل.س،  118المتوسط الحسابي لحجم الودائع 
باعتبار أنّ المصارف الإسلامية خفضت من ، 2018بنياية عام  مميار ل.س

تعامل بأدوات السوق الاستثمار وفق صيغ التمويل الإسلامي لارتفاع المخاطر، ولا ت
 .ملاذاً آمناً ، وكانت ودائعياالنقدية التقميدية لإدارة 
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ذات  معنويةتُرفض الفرضية الرئيسية ليذا البحث والتي تقول بعدم وجود علاقة  .4
. بنك سورية الدولي الإسلاميفي  حجم الودائعو  سعر الذىب دلالة إحصائية بين

 بمغت القوة التفسيريةبين المتغيرين، حيث بسبب وجود علاقة عمى الأجل الطويل 
ناجمة عن التغير في حجم الودائع % من التغيرات في 68أنّ  %، أيّ 68 المعدلة
 .ذىبسعر ال

 بنك سورية الدولي الإسلاميودائع حجم ىناك أثر سمبي لسعر الذىب العالمي في  .5
ارتفاع أسعار الذىب العالمية سوف يشجع الزبائن عمى ف ، عمى المدى طويل الأجل

العائد عمى  الاستثمار في الذىب عوضاً عن الاستثمار في المصارف كون
 ب أعمى منو في المصارف الإسلامية، أو الادخار بشراء الذىبالاستثمار في الذى

 نو يعد ملاذاً آمناً خلال الأزمات. تفادياً لانخفاض قيمة العممة ولأ
 التوصيات: 
ض تعرّ آثار  من ط و الوقايةالتحوّ نوعاً من المصرفية  الودائعإدارة مسألة عتبر ت .1

 المصارففي  إدارتياالعمل عمى ضرورة وبالتالي  ،المصرفية لممخاطررف االمص
السلامة المصرفية ينعكس ايجاباً عمى مما  اً دوليالمقبولة المعايير ضمن الإسلامية 

بالمصرف مما يؤدي ثقة المودعين ارتفاع  إلىبالإضافة  ،لممصرف الماليمركز وال
 .عالودائزيادة  إلى

خارج النشاط  في بنك سورية الدولي الإسلامي نظراً لوجود فائض في حجم الودائع .2
 ودائعالاقتصادي، كان لابدّ من تشجيع المصارف الإسلامية عمى استثمار فائض ال

 .قيمة الميرة السوريةلدييا، مما يساعد في زيادة الانتاج و التصدير و بالتالي تحسن 
الناتجة عن ارتفاع أسعار و عائد الأدوات الاستثمارية لتخفيض المخاطر المصرفية  .3

 ضرورة اىتمام المصارف الإسلامية بتنويعلابد من و البدائل السمعية و النقدية، 
 .الييكل التمويمي لدييا صيغ الاستثمار و تنويع
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النقدية لمحفاظ عمى استقرار الاقتصادية و المالية و  السياسات العمل عمى توجيو .4
، وزيادة ظروف مستقرة لأداء العمل المصرفيلإيجاد بيئة و ة السورية قيمة المير 

 الأمان و الاستقرار المصرفي.
الأدوات الاستثمارية و البدائل السمعية و النقدية و أثرىا القيام بدراسات بحثية عن  .5

) الاسلامية و التقميدية( في جميع الأحوال ) السمم، الحرب،  المصرفية عمى الودائع
 التضخم،...الخ(.و الأزمات، العقوبات، 
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دور سياحة المحميات الطبيعية في دصم البنية 
 التحتية في سورية

"دراسة ميدانية صلى محمية الشعرة الشرقية في 
 محافظة طرطوس"

 
 جامعة البعث –كمية السياحة         طالب الماجستير: محمد سعد سميمان

 اشراف الأستاذ الدكتور: حسن مشرقي
 

 ممخص البحث:
بحعلاقدد  ثددجن  مدد د ط طجدد  يثجعجدد  عددة طبيندد  طعجبدد   ثددجن هدددا بحث ددى دحددة درب دد       

دعم ثبجتها بحت تج  عة بحمطه رج  بحعرثج  بح د رج    جدى قدام بحثا دى ثت زجدب ب دتثاب  ع دة 
طفددردبع عجبدد  بحدرب دد  طددن بم ددر بحعاط دد  عددة طبيندد  ط طجدد  بحاددعر  بحاددرقج  عددة ط اع دد  

اب  طبهددددا   صددددان ندددداح ا  طبهددددا   ب ددددتث86  ب ددددتثاب  تددددم ب ددددتردبد  100يريدددد س  ث  ددددع  
ختثدار نددا بلا دتثاب  قدام بحثا دى ثا دتخدبم بختثدار   ب تثاب    لا80ح ت  جل بلا نائة  

 بحفاصر طثاخ  صذحك ب تخدم طعاطل برتثاي ثجر  ن .
ت نددل بحث ددى و ددة  مدد د علاقدد  برتثايجدد  ذبع دلاحدد  طعب جدد  ثددجن  مدد د ط طجدد  يثجعجدد  

 ط اع   يري س  ثجن دعم بحثبج  بحت تج  حهذه بحطبين .عة طبين  بحاعر  بحارقج  عة 
صطددا خ نددع بحدرب دد  دحددة طمط عدد  طددن بحت نددجاع بهطهددا نددر ر  بحتب ددجا ثددجن بحمهدداع 

صة تبمح بحط طج  بحيثجعجد  عدة  م طبيند   دجا جا   بقتندادجا  بح ص طج   بحطمتطب بحط  ة 
 ح ص طج . ثاحتاحة تخدم عة دعم بحثبج  بحت تج   بماح بحطار عاع ب

 

 بحط طجاع بحيثجعج   بحثبج  بحت تج   بح جا   بحثجئج . الكممات المفتاحية:
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ABSTRACT: 

     The aim of the research is to study the relationship between 
the existence of a natural reserve in a specific area and support 
for its infrastructure in the Syrian Arab Republic, where the 
researcher distributed a questionnaire on the items of the study 
sample of working families in the area of the Sharqiya reserve in 
Tartous governorate and reached "100" questionnaire that was 
retrieved "86" A questionnaire from it, and it was valid for statistical 
analysis, "80" questionnaire. To test the validity of the 
questionnaire, the researcher used the Fachrombach test and also 
used the Pearson correlation coefficient. 

The research found that there was a significant correlation 
between the existence of a nature reserve in the Sharqiya area in 
Tartous Governorate and the infrastructure support for this area. 

The study also concluded with a set of recommendations, the 
most important of which is the necessity of coordination between 
government agencies and the local community in order for the 
nature reserve to succeed in any tourist and economic region, and 
thus serve in support of infrastructure and the success of 
government projects. 

Key words: nature reserves, infrastructure, ecotourism. 
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 مقدمة البحث: -1

بعدددرزع عط جددداع بحتبطجددد  بلاقتندددادج   فدددارب   ددد ثج  عدددة بحثجئددد   بحطمتطعددداع بحثادددرج   قدددد   
ب ددهطع بح ددجا   ثطخت ددا ببادديتها عددة تدددطجر هددذه بحثجئدد  ثاددصل    ثدد خر  حددذب بنددث ع 
 دجا   بحط طجدداع بحيثجعجدد   ددلا  مزئجددا  حط بمهدد  هدذه بافددار  حدددعم طددا جطصددن دعطدد  خددلال 

  م دها عة طبايا طعجب .

قد ببتارع  جا   بحط طجاع بحيثجعج  عة طع م د ل بحعاحم  لا  جطا طبذ بحبندا بحفدابة   
طن بحنرن بحعارجن  ذحك ح  د طن تهدجد بلاب ان ح ثجئ   ط جيها   حتفعجل د ره عدة  طاجد  
بحثجئددد   تبطجددد  بح ددددجا    خانددد  بح دددجا   بحثجئجدددد  ثاعتثدددار هدددذه بحط طجدددداع ب دددد عبانددددر 

 عجن طن بح ائ جن  بحدبر جن  بحطهتطجن ثاؤن بحثجئ .بحمذب بح جا ة حب ع ط

 ث ثب بدربك بهطج  بح فا  ع ة بحثجئ  عة بحعاحم   عع بحعدجد طدن بحدد ل شبادان طبدايا 
ط طجددد   تدددة بندددث ع طدددب طدددر ر بح قدددع  دددجا   قائطددد  ث دددد ذبتهدددا   مدددزن لا جتمدددز  طدددن 

لاقتندادج   بلامتطاعجد  بح جا   بحثجئج  عط طدا   عندلا  ع دة بحعطدل عدة ت  دجن بح در ا ب
 ح طمتطعاع ذبع بحن   بحم ربعج   بحطصابج  طب هذه بحط طجاع.

  جتم بحترصجز عدة هدذب بحث دى ع دة ط ند ع دعدم بحثبجد  بحت تجد  عدة طبيند  ت بمدد ط طجد  
عدة دعدم بحاعر  بحارقج  عة ط اع   يري س  حطعرعد  بحدد ر بحدذم تند م ثد  هدذه بحط طجد  

 حط طج  .بحثبج  بحت تج  حطبين  ب

 مشكمة البحث: -2

طن خلال بحدرب   بلا تيلاعج  بحتة قام ثهدا بحثا دى حعددد طدن بحطربمدب طدن صتدب  بث داى 
ع طجددد  طختنددد  عدددة طمدددال بح دددجا   بحثجئجددد   بحط طجددداع بحيثجعجددد   بحثبجددد  بحت تجددد  لا ددد  
بحثا ى خ ل ثجن ب   ب تيثجا عطل بحط طجداع بحيثجعجد  ع دة برل بح بقدب  ثدجن طدا هد  
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عة ت ك بحطربمب طن صتب  بث اى حدذحك  ندب بحثا دى بحعدجدد طدن بحت داؤلاع ثعدجن  ط م د
 بلاعتثار  تطصن طن نجاو  طاص   بحث ى طن خلال بحت اؤل بحرئجس باتة:

 طا ه  د ر بحط طجاع بحيثجعج  عة دعم بحثبج  بحت تج  عة   رج ؟

  جتفرع عب  بحت اؤل باتة: 

عة ط اع   يري س عة دعم بحثبج  بحت تج   طا ه  د ر ط طج  بحاعر  بحارقج  -
 حطبين  بحط طج ؟.

 اهمية البحث: -3

بجناح د ر بحط طجاع بحيثجعج  بحتة تطفل بح جا   بحثجئجد   قددرتها ع دة  الأهمية العممية:
خ ا عدر  دبعطد  حط جيهدا بحطدادم  بح جد م طدن خدلال دعطهدا ح ثبجد  بحت تجد  عدة طبيند  

  م دها.

ج ا ل بحثا ى بثربز د ر بحط طج  بحيثجعج  ثاصل خا  عدة دعدم بحثبجد  : الأهمية العممية
 بحت تج   بحبه ل ث بقب بحطبين  قجد بحدرب  .

 أهداف البحث: -4
بحترصجز ع دة بحط طجداع بحيثجعجد  صباداي  دجا ة ثجئدة  ببعصا دها ع دة بحطبدايا  -  

 بحرجفج   تثجان د رها  ععاحجتها.
دعدددم بحثبجددد  بحت تجددد  عدددة بحطبدددايا بحتدددة بحتعرجدددا ثدددد ر بحط طجددداع بحيثجعجددد  عدددة  - ب

 تت بمد عجها.

بقتددربح ثعددل بحت نددجاع بحلازطدد  طددن خددلال طددا جددتم بحت نددل دحجدد  طددن بتددائ  عط جدد   -ج
  ب رج .
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 متغيرات البحث: -5
: بحط طجاع بحيثجعج  ) ط طج  بحاعر  بحارقج  عة ط اع   المتغير المستقل -

 يري س(.
 : دعم بحثبج  بحت تج .المتغير التابع -
 فرضيات البحث: -6

: لا ت مدددد علاقددد  طعب جددد  ثدددجن بحط طجددداع بحيثجعجددد   ثدددجن دعدددم بحثبجددد  الفرضيييية الرييسيييية
 بحت تج  عة   رج .

: لا ت مددددد علاقدددد  طعب جدددد  ثددددجن ط طجدددد  بحاددددعر  بحاددددرقج  عددددة ط اع دددد  الفرضييييية الفر ييييية
 يري س  ثجن دعطها ح ثبج  بحت تج  عة طبينتها.

 منهجية البحث: -7

: بعتطددد بحثا ددى ع ددة بحطددبه  بح نددفة طددن خددلال طربمعدد  بلادثجدداع فييي الجانييب الن يير 
بحطتا دد  طددن بحصتددب  بحطمددلاع  بحدرب دداع بح دداثن   دد بن بحعرثجدد  طبهددا    بلامبثجدد  بحطتع ندد  

 ثط ن ع بحدرب  .

: باددتطل ع ددة بحدرب دد  بحطجدببجدد  طددن بمددل تمطجددب بحثجابدداع طددن  بقددب فييي الجانييب العممييي 
طدددن خدددلال تندددطجم ب دددتثاب  تطددداد ع دددة ب ددد  ب بلا تنندددان طمتطدددب بحث دددى  جدددى تدددم بلاع

طبا ث  حهذب بح رل تتأحا طدن ق دطجن جتندطن صدل طبهطدا طمط عد  طدن بلا دئ   بحخاند  
 شختثار عرنجاع بحث ى ثا تخدبم بلا احجب  بحثربط  بلا نائج  بحطبا ث .

 

 مجتمع و ينة البحث:  -8
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بح دجا ة ندطن طبدايا بحط طجداع : جتصد ن طدن بلا در بحعاط د  عدة بحطمدال مجتمع البحث
 بحيثجعج  عة بحمطه رج  بحعرثج  بح  رج .

 هددة عجبدد  قندددجا  ح عدداط جن عددة بحطمددال بح ددجا ة نددطن طبيندد  ط طجدد    ينيية البحييث: 
  ب دددتثاب  تدددم ب دددتردبد 100بحادددعر  بحادددرقج  عدددة ط اع ددد  يريددد س.  قدددام بحثا دددى ثت زجدددب 

   ب تثاب .80بلا نائة     ب تثاب  طبها   صان ناح ا  طبها ح ت  جل86 

 حدود البحث: -9
 م.2021: عام  الحدود الزمانية -
: بحمطه رجددددد  بحعرثجدددد  بح ددددد رج   ط اع ددددد  يريددددد س  طبينددددد  الحيييييدود المكانيييييية -

 بحندط س  ط طج  بحاعر  بحارقج .
: تدم درب د  د ر بحط طجداع بحيثجعجد  عجطدا جتع دا ثط ند ع دعطهدا الحدود العمميية -

 ح ثبج  بحت تج  عني .
 الدراسات السابقة: -11

 الدراسات بالمغة العربية: - أ
تفعيل دور السياحة في التنمية الريفية) مع   :(2114اسبر, ميساء ) :دراسة -1

 دراسة حاله في المنطقة الساحمية السورية(.
هدذه بحدرب دد  ثاحدد ر بحددذم ت عثد  بح ددجا   عط طدا ثالاقتندداد بحرجفدة   صجددا  تهدتم 

تدددؤفر بح دددجا   ع دددة بح دددد طدددن بحهمدددر  طدددن بمرجددداا   تفعجدددل د ر بحطدددر   بحرجفجددد  
  طاذب جطصن بن تفعل بح جا   حت  جن  بقب بحطمتطب بحرجفة ثاصل عام. 

جدددل د ر بح دددجا   ج تددداج تفع    بددد  هدددم بحبتدددائ  بحتدددة ت نددد ع دحجهدددا هدددذه بحدرب ددد
بحرجفج  ط اهط  ععاح  طن بحمهاع بحعاط  بحط ؤ ح  عن بح جا    عة ب ب ة عدد  

   بندددبر  Land-use planningطبهددا طددا جتع ددا ثتخيددجي ب ددتخدبم بمرل 
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بحنربربع بحطبا ث  ح بقدب بحرجدا حتب دجم بحعطدل عجد    ذحدك ممدل  ن تصد ن بح دجا   
 د حدد و  طبهدددا طدددا جتع ددا ثددداحتر ج   بحت ددد جا بحرجفجدد  طب دددمط  طددب بح بقدددب بحرجفدددة ح

بح جا ة  تدرجب بحط برد بحثادرج   حط داعد  عدة تب جدب بحطبدت  بح دجا ة  بلاهتطدام 
 ثاحثجئ   تندجم بحدعم بحطادم   تبطج  بحثبج  بحت تج .

(: المحميات الطبيعية في اليمن 2114دراسة ) الممكي, محمد منصور, -2
 ستخدام ن م المعمومات الجغرافية.دراسة حالة محمية واد   نّة با

رصددددزع هددددذه بحدرب دددد  ع ددددة ط طجدددد   بدم عبادددد  ثا ددددتخدبم ب ددددم بحطع  طدددداع بحم ربعجدددد  
حت دجد  تنبجا  ت  جل بحثجاباع  ن لا  دحة ببتاج ق بعدد ثجابداع م ربعجد  طخت فد  جدتم 

 طن خلاحها ت  جل خرجي  رقطج  صأ اس حت دجد قياعاع ط طج   بدم عبا .

بحدرب ددد   بدددد  لا ثدددد طدددن بح دددطاح شدبر  بحط طجدددد  ثدرب ددد  ديدددار بحط طجدددد     هدددم بتدددائ 
 دبخ ها حصة تتطصن طن بحتأفجر عة بحط طج  بجماثجا  عثر ب دم طع  طداع م ربعجد  تند د 

 حت  جن  بقب بحط طج .

(: السياحة المستدامة في المحميات الطبيعية في 2117) طربوش, أمين,  -3
 جاً"ذالبادية السورية" التميمة انمو 

هدعع هذه بحدرب   دحة ت  جل بحطن طاع بحيثجعج  حط طجد  بحت ج د   ت ندجح  هطجد  
 بح جا   بحط تدبط  عة بح فا  ع ة بحط برد بحيثجعج .

 بهدددم بحبتدددائ  بحتدددة ت نددد ع دحجهدددا بحدرب ددد   ن ندددباع  بح دددجا   بحط دددتدبط  عدددة 
بحهددد ه ثدددجن بحط طجددداع بحيثجعجددد   ددداهر  مدجدددد  ذبع ثعدددد ثجئدددة تبطددد م عهدددة تدددردم 

قنجتة بحتبطج   بح طاجد    ذحدك طدن خدلال تيد جر ب دتربتجمجاع تعطدل ع دة دطد  
قيدداع بح ددجا   طددب بحط طجدداع بحيثجعجدد    تددرثي بلا ددتفطار  بحطاددارجب بلابتامجدد  

 ح طمتطب بحط  ة  بح يبة طب  طاج  قجم  بهدبا بحطبايا بحط طج .
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 الدراسات بالمغة الأجنبية: - ب
 ,Environmental Effects Of Tourism:Rabbany .  :دراسة -1

Ghulam(2013)  
 وجاءت بعنوان الآثار البييية لمسياحة.

تهددتم هددذه بحدرب دد  ثاحتبطجدد  بلاقتنددادج  عددة بحطبددايا بح ددجا ج  بحطرتثيدد  طثااددر  
ثاحثجئ     رصزع ع ة ط ن ع بحعلاج ثاح دجا   طدب بحثجئد   بافدار بحثجئجد  بحندار  

 ت ت ج  طن يرا ط بنلاع  عبادا  وجرها.بحبامط  عن بح جا     ثطا 
  جنا  بحد ر بلاجماثة بحدذم تخ ند  بح دجا   ع دة بحثجئد  طدن خدلال بحط داهط  عدة 
 طاجتهدددا ص بهدددا   دددج   حزجددداد  بحددد عة بحثجئدددة   قاطدددع هدددذه بحدرب ددد  ثادددرح بمفدددار 

 بحثجئج  ح  جا   ع ة بحط ت ى بحط  ة.
 Nsukwini, Sakhile (2016): The socio-economic :دراسة -2

impacts of ecotourism in rural areas الآثار الاجتما ية
 والاقتصادية لمسياحة الإيكولوجية في المناطق الريفية

رصزع هذه بحدرب   ع ة  هطج  طاارص  بحطمتطب بحط  ة عة بح فدا  ع دة بحثجئد   
طدددن بمدددل قجدددام  دددجا   ثجئجددد  ب جفددد     تث دددى ثادددصل خدددا  بمفدددر بلامتطددداعة 

تنددددددادم ح  ددددددجا   بلاجص ث مجدددددد  عددددددة بحطبددددددايا بحرجفجدددددد  بحطتاخطدددددد  حطبيندددددد   بلاق
 . HiP)بحدرب  )

 تتي ددب بحدرب دد  بحددة ت  ددجن هددذب بحبدد ع بح ددجا ة حت فجددز خفددل بحفنددر عددة ت ددك 
 بحطبايا  بحتن جل طن بحثياح .

 اختلاف الدراسة الحالية  ن الدراسات السابقة: - ت
  ثدددأن بحدرب ددداع بح ددداثن  تبا حدددع تخت دددا بحدرب ددد  بح احجددد  عدددن بحدرب ددداع بح ددداثن

 ط بنجب 
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ت  دددجب بحناعدددد  بح دددجا ج    بلا دددتفطار بحعنلابددددة عدددة هدددذب بحنيددداع ثجئجددددا    د ر  
بح جا   عط طا  عة بحتبطج  بحرجفجد    بحطاداصل بحخدطجد  عدة ت دك بحطبدايا   صجفجد  

هددا علامهدا ثاح دجا   بحثجئجدد   بح فدا  ع دة بحثجئدد  طدن بحت د ى ثاشندداع  دحدة ترصجز 
 ع ة طبايا عاحطج  طخت ف .

  طا ثاحب ث  حدرب تبا هذه تتط  ر   ل بحط بنجب باتج :
 طن خلال تبطجتها .  بحثبج  بحت تج ع ة دعم بحط طجاع بحيثجعج  تأفجر  جا     -
بحترصجدز ع ددة بحط طجدداع بحيثجعجدد  صبدد ع طددن ببدد بع بح ددجا   بحثجئجدد  حلارتنددان ث بقددب  -

 طبايا بحدرب  .
 دعم بحثبج  بحت تج .هة عبانر بحتبطج  بحرجفج    تبا حع  هم  -
 بحتددة جتفددرد ثهددا ث فبددا طددن  )بحاددعر  بحاددرقج (درب دد  بحط طجدداع بحيثجعجدد  بح دد رج   -

  جى ب عجتها .
صطدددا  ن درب دددتبا تطتددداز عدددن صدددل بحدرب ددداع بح ددداثن  عدددة بختجدددار بحطصدددان  بحزطدددان  -

  يرجن  بختجار بحعجب    مطها.
 
 
 

 

 

 

 :لمبحثالإطار الن ر  
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 المبحث الأول: السياحة البييية والمحميات الطبيعية:

 :البييية السياحة تعريف -1-1

ت ندجح طفهد م بح دجا   بحثجئجد  من بحط طجدداع  دحددةلا ثدد عدة بحثدبجد  طدن بحتعدرج  
 بحيثجعج  مزن لا جتمز  طبها:

 طددن طمط عدد  ح مدد د   وجرهددا طددب طناربدد  بح دجفدد  بح ددجا    اددصال طددن بحثجئدد  بح ددجا   تعددد
 بح ددددجا   طن طدددداع ع ددددة بحط اع دددد  دحددددة مطجعهددددا تهدددددا بحتددددة بحعرجندددد   خيدددد ي  عصددددار

 بحثجئجد  ح  دجا   تعدارجا عدد   مدع هبا  طن عبانرها  ثصل  بحيثجعج  بمفرج  بح نارج 
 : هطها بذصر

 ثهددا ج  ددا حددم بحتددة بحيثجعجدد   بحطبددايا دحددة بح ددفر   ثأبهددا ح ثجئدد  بحعدداحطة بحنددبد ا عددرا
  بثاتاتهدددا ثطبا رهدددا حلا دددتطتاع  ذحدددك بحخ دددل  دحدددة بحيثجعدددة ت بزبهدددا جتعدددرل  حدددم بحت ددد ى

 هاطدا بح دجا   طدن بحب ع هذب  جعتثر   انرب   طانجا    ناربتها  تم جاع بحثرج    ج بباتها
 بحثجئدد  ع ددة بح فددا  عددة د ره دحددة دندداع  ح دددخل  طندددرب جطفددل حص بدد  بحباطجدد  ح ددد ل مدددب

 . 1 بحط تدبط  بحتبطج   ططار اع فناع   تر جخ

صطدددا عرعدددع  بهدددا بلا تدددربم    بحنددددبق  بحم ددددج  ح ثجئددد   بحفناعجددد     م تيددد جر ادددصل طدددن 
 اددصال بح ددجا   وجددر نددار  وجددر طهددجن و تخنددب حندد بثي بدبرجدد  لائندد   طبا ددث و  بحتددة 

2تندم ط اهطاع طاحج  ح طاج  بحفناعاع  بحثجئاع بمن ج .
 

                                                           
1
م, ص 7877البٌئٌة للمنشآت السٌاحٌة, المركز الجامعً فً غلٌزان, الجزائر, علً, طهراوي دومه, المسؤولٌة  

7. 
2 Holden, A. and Kealy, H, ‘A Profile of UK Outbound Environmentally Friendly Tour 

Operators?’, Tourism Management, 1996, 60. 

 



 حسن مشرقيد.   محمد سعد سليمان   2021عام  35العدد   43مجلة جامعة البعث   المجلد 

77 
 

 التنيييز  بقصيييد الطبيعييية فيييي التجيييول نشييياط هيييي البيييييية السيييياحة" أن القيييول ويمكننيييا
, فيهييا تعيييش التييي والكاينييات الطبيعييية بالمنييا ر والتمتييع,  والعييلاج والراحيية والاسييتجمام

 والتيي الخطيرة غيير الرشييدة الرياضية بالأنشطة القيام إلى بالإضافة  نها المعرفة وأخذ
 ".  الطبيعة ضمن والتجول يةالبيي والمخيمات الحيوانات كمراقبة البيية تموث لا

 :الطبيعية المحميات تعريف -1-2

 تُخنددد  بحط دددا   ط ددددد  م ربعجددد  طبينددد  هدددة بحط طجددد  بحطبينددد     بحيثجعجددد  بحط طجددد 
 ع جهددا  جُادرا لا ددت لاحها  بحمجدد  بحددب م  تيثجدا بحطتمدددد  بحثجئجد  بحطدد برد ع دة ح ط اع د 

 طهددد   ج ببداع    بثاتداع ع دة ت تد م قدد ثأبهدا بحطبدايا هذه تتطجز طعجب   هجئ  قثل طن
 3.بحن ر ثاتة  بحت  ى بشب ابج  بحتعدجاع طن  طاجتها ج ت زم ططا ثالابنربل

 :الطبيعية المحميات أنواع -1-3

 :هة رئج ج  طمط عاع  ع دحة بحط طجاع( بحيثجع  حن ن بحعاحطة بلات اد) نبا

 بحنفار  طاج     ع طج  موربل تدبر  هة: بحثرج  بحيثجعج  بحط طج  -1
  طاجدددد  موددددربل رئج ددددج  ثندددد ر  تدددددبر ط طجدددد  طبيندددد   هدددد : بحدددد يبة بحطبتددددزه -2

 (.بحثجئج ) بشجص ح مج  بحطب  طاع
 ددبرجدد  دمدربنبع خدلال طددن بح طاجد  مودربل تددبر ط طجدد   هد : بحيثجعدة بحطع دم -3

 .تدخ ج 
 نددد ن طبهدددا بح اجددد  ط طجددد   هدددة:  بحث رجددد    بحثرجددد  بحيثجعجددد  بحطبدددا ر طبينددد  -4

 .حها  بحتر ج   بحث رج  بحثرج  بحيثجعج  بحطبا ر

                                                           
3
وبرامج(, كلٌة السٌاحة والفنادق, جامعة الفٌوم, خطط  -سٌاسات -حسن, سوزان, السٌاحة والبٌئة ) قضاٌا 

 .777, 7887مصر, 
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 ح طب  طداع بحط دتدبم بلا دتخدبم ح درل تددبر ط طج   هة: بحطدبر  بحط برد طبين  -5
 .بحيثجعج  بشجص ح مج 

 تتطتدب طدا دحدة ب درب: بحط طجد  بحفناعجد    /   بحيثجعجد    بصفدر    بح ب دد  بحطبيند  -6
 4. بحبادر  بحثارز  بحفناعج     بحمطاحج  بحنفاع عة ططف   عرجد  قجط  طن ث 

 ت ددك هددة بحط طجدد  بحطبددايا عدد ن  1999 ح ددب ( بحددد حة بحثبددك) حددد بحثجئددة بحتنجددجم  ث  ددب
 ع ددة ت دداع  بحتددة  بحط بقددب صاح دددبئا بحط  جدد   بحطمتطعدداع ثهددا بعترعددع بحتددة بحط ددا اع
 .  بحط طج  بحطبايا هذه ح لاط   ج ج  طب  طاع

 :الطبيعية المحميات أهداف -1-4
  ذحددك   بشب ددان  ثنددان بح جددا  ثا ددتطربرج  تددرتثي بحتددة بحثجئجدد  بحددب م ع ددة بح فددا  -1

 طبهدددا بحطهددددد   خانددد  بحط مددد د    بح ج ببجددد  بحبثاتجددد  بمبددد بع  طاجددد  خدددلال طدددن
 .ثالابنربل

   فد  ند ن دحة ثاشناع  بحثجئج    بحب م بم جان طمال عة بحع طة بحث ى دعم -2
 .بحطت يب   بح ج ببج  بحبثاتج  بح ربفج  بحطنادر

 .بحيثجعج  بحثجئج   بحب م بح ج ج  ح ط برد بحط تدبم بلا تخدبم -3
 طص باتهدددا طدددن  ددد ثا جدددؤفر لا بحدددذم ثاحادددصل ح ط طجددد  بحثجئدددة بح دددجا ة بلا دددتفطار -4

 .بح ج ج 
 5. بم جان ثأهطج  بلامتطاعة بح عة  زجاد  بحثجئج  بحترثج  -5

 :الطبيعية والمحميات البيية مع ةيالسياح صنا ةال  لاقة -1-5

                                                           
4
دراسة دور المحمٌات الطبٌعٌة فً حماٌة التنوع الحٌوي والمشروعات المقترحة للتطوٌر, المنظمة العربٌة  

 .77, 7777للتنمٌة الزراعٌة, جامعة الدول العربٌة, الخرطوم, 
5
ٌن المعوقات والاحتٌاجات, معهد بحوث الارشاد الزراعً, مصر, فرج, شعبان, السٌاحة الرٌفٌة فً مصر ب 

7878 ,777. 
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 بحب جددا  بحطددادم بحط ددجي ع ددة بح انددر بح قددع عددة بما ددا   بمصفددر بح ددجا   ط بقددب تعتطددد
 تنددم لا بحتدة بحطبدايا  طا.  بحط  ج  ح طمتطعاع بحططجز  بحفناعج   بمبطاي بحط طج   بحثجئاع

 دحدددة جدددؤدم طدددا  هددد     بح دددجاح  ب عجددد  بمعددددبد عدددة تبددداق  طدددن عتعدددابة بحططجدددزبع هدددذه
   بحط  ج  ح طمتطعاع بلاقتنادج  بحف بئد تباق 

 بحثجئد  طدب تصججفهدا جدتم عبددطا بحثجئد   طاجد  عدة ثدارزب   عداطلا   بح دجا   تصد ن  ن بحمائز  طن
 هددذب  جتدد عر.  بح دد جط   بشدبر  بحتخيددجي خددلال طددن  ذحددك  بحط  ددة   بحطمتطددب  بحط  جدد  

  بعددر  ثرجدد  بثاتجدد    جددا  حلاهتطددام  طفجددر   تنددارجس يثجعددة مطددال ذبع  ثجئدد   مدد د عبددد
 .  بح جاح بمتذبب ع ة ج اعد ططا ب جا   طان بنة  ه بن

 بحفندداعة بحتدربى  طاجد   مدل طدن بمهطجد  عدة بح دجا ج   بحتبطجد  بحتخيدجي طدن صدل  جت دا ى
    دددداحجب بحططجددددز  بحعطددددار   تندددداطجم  بحتارجخجدددد   بمفرجدددد  بحطبددددايا  تاددددصل.  طددددا حطبيندددد 
 بحادددددعثج   بحطلاثدددددس بحتن جدجددددد   بح دددددرا  بحفبددددد ن  بحددددددربطا  بحط  دددددجنة  بحادددددعثة  بحدددددرق 
 ع ددة صابددع دذب خاندد   بحددز بر  تمددذب ع بطددل بحطبيندد   تددربى  فناعدد   بحتناحجددد  بحعددادبع

  صددل   قددل   هطجدد  ذبع تثنددة    طصابتهددا عتتعددزز    ثابت ددام بح ددجاح جرتادهددا ط طجدد  اددصل
دبرتها بح جا   تبطج  ثها جتم بحتة ح يرجن  جرمب ذحك  6.   ب 

 ميا جيذب منطقية أو سيياحي مقصد أنها يعني لا طبيعية محمية وجود أن القول ويمكننا
 ومشيياركتهم المحميييين بالسييكان الاهتمييام خييلال ميين وخييدمياً  بنيوييياً  بهييا الا تنيياء يييتم لييم

 التحتيية البنيية خيلال من لها الدولة ود م, اليدوية التقميدية الحرف مثل وبأ مالها فيها
 ...وغيرها والفنادق الطرقات وتشييد
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 المبحث الثاني: المحميات الطبيعية ود م البنية التحتية:

 تعريف البنية التحتية: -2-1

 ث ددد عددة بلاقتنددادم بحبطدد   تجددر  تعددزز بحتددة بحطاددارجب  هددم طددن بحت تجدد  بحثبجدد  طاددارجب تعددد
 ع دة ح  صدم طهطدا   طعجدارب   تطفدل صطدا  طا ث د    حطبين  تبطج  طن تؤدج  طا خلال طن طعجن
 حتطصدجن بحلازطد  بحندر رج   بحخددطاع بح د ب تد عجر عدة ت هم صطا  بحطبين  ب  بحد ح  تبطج 
 بحتدة بح  دائل طدن طمط عد  تادطل  هدة  بحطمتطعجد  بح جدا   در ا ت  دجن    ب تدبط  ب 

 تتصدد ن بحتددة  بمطدداصن بحطربعددا  ثبددان تنددطجم طفددل بلا ا ددج  بحخدددطاع تدد عجر عددة ت ددتخدم
 بحند ة  بحندرا بحطجداه  ادثصاع  عاطد    ددبئا   م  ر يرا طن  بلا جان بحنرى طبها

 بحت تجدددد  بحثبجدددد  طددددن  وجرهددددا  بلاتنددددالاع  بحصهرثددددان بحياقدددد   ط حدددددبع  بلابفدددداا  بحطعدددداثر
 . بحطمتطب حلأعربد بعنل  جا   ت عجر بحطمتطب  بهن  ثبان عة ت اهم بحتة بلاخرى

 طمط عد    ثابهدا عرعدع  جدى بحندباعج  ثداحف ر  بحثدبج  طبذ بحت تج  بحثبج  طفه م برتثي  قد
 بحهجص جدد  بحثبجدد  ب  بحنددباع  ثاحثبجدد  ج ددطة طددا    ح نددباع  بحطي  ثدد  بحط دداعد  بحخدددطاع
 7.ح نباع  بحلازط 
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 عددة بحددد ل هددا جت نددا حددن حدذحك بلاقتنددادم ح باداي بحددرئجس بحط ددرك بحت تجد  بحثبجدد   تعدد
 طفهدد م   ددب تعرجفهددا  جطصددن  بحطبا ددث  بحت تجدد  بحثبجدد   مدد د د ن  بحتصاطددل بحتبطجدد  ت نجددا
 تادججدها تتد حة بحتدة  بحطباد ع   تنددجطها بحد حد  تت حة بحتة بحخدطاع طمط ع   ثأبها  ب ب

  تنددجم بحبفاجداع صمطدب   بحصفجفد  بحعطاحد  ع دة تعتطدد بحتدة بحخددطاع دحة دناع    تا ج ها
  بح دددصك  بحطددد بب   بحطيدداربع بحيدددرا طددن بحت تجددد  بحثبجدد   تتادددصل   بحعاطدد  بحبندددل خدددطاع
  ادددثصاع  ادددثصاتها بحصهرثدددان ت حجدددد  ط يددداع  ادددثصاتها بحادددرب طجددداه  ط يددداع بح دجدجددد 

 بحند ج  بحخددطاع دحدة ثاشنداع   طربعنهدا  بلاتندالاع بحند ة  بحندرا بحيثجعدة بح از
 8. بحتع جم  بلا صان

 :التحتية البنية ود م السياحة  -2-2

 بمخددرى بحت تجدد  بحثبجدد   خدددطاع بحبنددل خدددطاع تيدد جر تتي ددب بح ددجا ج  بح رصدد  زجدداد  دن
 بحبفاجددددداع طدددددن بحدددددتخ     ب طددددد  بحنددددد ة بحندددددرا  ادددددثص  بحطجددددداه طندددددادر خن ندددددا

 طبدددايا  مددد د  دددل عدددة  خانددد . بح دددجا   قيددداع  امددداع ت ثجددد   مدددل طدددن  بلاتندددالاع 
 تيد جر بحدد ل ع دة ج دتم طدا طبيند  عدة بح دجا ة بحباداي  مد د بن  جدى بح جا ة ح مذب
 زجارتدد   جصددرر بح ددائح دحجدد  جعدد د  ددجا ة صطننددد طعهددا بحتعاطددل ج ددهل حصددة بحت تجدد  ثبجتهددا

 بحيددددرا تادددججد بحندددر رم عطددددن يثجعجددد  ط طجددداع    يثجعجدددد  طبدددايا صابدددع بذب  خانددد 
 طددددب ثأرج جددد   بحتعاطددددل بح نددد ل طدددن بحط ددددته ك بح دددائح جدددتطصن  تددددة بحنددد ج   بحطربصدددز
لا بح ددجا ج  طبينتدد   ببدد بع عددة بح ددجاح بعدددبد ق دد   بلا دد    فابجدد  طددر  زجارتدد  جصددرر ع ددن  ب 
 هددذه تبفددرد  جددى بحط  ددة  بحنفددز بحمثددال ت دد ا طفددل بحخيددر  صاح ددجا   بح ددجا   طددن طعجبدد 

 بحاددثاب عئدد  طددن طعجبددجن  ددجاح تمددذب بحتددة هددة بحخانددج  هددذه خيجددر  ثخانددج  بح ددجا  
 ب ددد تاددصل بحتددة بحيثجعجدد  بحط طجدداع حطبددايا ثاحب ددث   طددا بلافددار    ددب ثاح ج جدد  بحطفعددم
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 مطجدددب طدددن  دددجاح تمدددذب عهدددة بحفناعجددد  بح دددجا   ثعدددد بحعددداحم عدددة بح دددجا ج  بحطناندددد بصثدددر
 بحزجدار  تصدربر عدة ت داهم بح دجاح حمطجدب طرج د  ت تجد  ثبجد   م د طن ثد  لا بحعطرج  بحفئاع
 جمع هدددا بحط طجددداع طبدددايا ت يجددد  عدددة بحت تجددد  بحثبجددد  بمددداح  ن  جلا ددد     طدددربع طدددربع
  بحم ددد ر صددداحيرا عجهدددا بح دددجا   طن طددداع مطجدددب تددد عر  دددل عدددة ط  دددطج  زجدددار  طبدددايا
 بحطدع طدد  وجددر بحيثجعجدد  بحط طجدداع تعددد  جددى   وجرهددا بحندد ج   بحطربصددز بحثجئجدد   بحفبددادا
 بح نددد ل  ندددع ث  بحطبدددايا يثجعددد  طدددب بحتدددأق م ندددع ث  ث دددثب  قتجددد   دددجا   ذبع ثبج جدددا  

 عئددد  طدددن بحخيددد ر  ط ثدددة ت دددته م ط ددداطر   دددجا   دحدددة اددداط   ثجئجددد   دددجا   طدددن عتت ددد ل
 9.عني بحاثاب

 تحتيية بنيى إليى وجيه, أكميل  مى مهمتها تؤد  حتى السياحة تحتاج أنه القول ويمكننا
 إليى بالإضيافة النقيل, وسيايل الشيرب, ومييا  الميا , صرف ومشرو ات كالطرق متنو ة
 أجييل ميين الرييسييية لممنيياطق العمرانييي التطييوير إلييى إضييافة مناسييبة, ومييوان  مطييارات
 .السياحي الجذب

 

 دور سياحة المحميات الطبيعية في د م البنية التحتية : -2-3

  بطددد   تجدددر  تعدددزز بحتدددة بحطادددارجب  هدددم طدددن عهدددة بحت تجددد  ثاحثبجددد  بحتعرجدددا طدددن   لا   لاثدددد
 عددة ت ددهم صطددا   بحطبيندد     بحد حدد  تبطجدد  ع ددة ح  صددم طهطددا   طعجددارب   تطفددل صطددا  بلاقتندداد
 بح جددا   ددر ا ت  ددجن ب  ب ددتدبط     حتطصددجن بحلازطدد  بحنددر رج   بحخدددطاع بح دد ب تدد عجر

 بلا ا دج  بحخددطاع تد عجر عدة ت دتخدم بحتدة بح  دائل طن طمط ع  تاطل  هة  بحطمتطعج 
   ددبئا يرقداع طدن  بم جدان بحندرى طبهدا تتصد ن بحتة  بلاطاصن بحطربعا  ثبان تنطجم طفل

  بحصهرثدددان بحياقددد   ط حددددبع  بلابفددداا  بحم ددد ر بحنددد ة  بحندددرا بحطجددداه  ادددثصاع عاطددد 
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 بحطمتطدددب  بهنددد  ثبدددان عدددة ت ددداهم بحتددة بلاخدددرى بحت تجددد  بحثبجددد  طدددن  وجرهدددا  بلاتنددالاع
 ثدداحف ر  بحثدبجدد  طبددذ بحت تجدد  بحثبجدد  طفهدد م برتددثي  قددد   بحطمتطددب حلأعددربد بعنددل  جددا   تدد عجر

عدددع  جدددى بحندددباعج   طدددا    ح ندددباع  بحطي  ثددد  بحط ددداعد  بحخددددطاع طمط عددد    ثأبهدددا عرا
   10. ح نباع  بحلازط  بحهجص ج  بحثبج  ب  بحنباعج  ثاحثبج  ج طة

 تتدد حة بحتددة بحخدددطاع طمطدد ع  ثابهددا بح ب ددب بحطفهدد م   ددب بحت تجدد  بحثبجدد  تعرجددا  جطصددن
 تعتطدد بحتدة بحخددطاع دحدة دنداع    تا ج ها تاججدها تت حة بحتة  بحطبا ع  تندجطها بحد ح 
  بحطيداربع بحيدرا طدن بحت تج  بحثبج   تاصل  بحعاط  بحبنل صخدطاع   بحصفجف  بحعطاح  ع ة

  ادددثصاتها بحصهرثدددان ت حجدددد  ط يددداع بحادددرب طجددداه  ط يددداع بح دجدجددد   بح دددصك  بحطددد بب 
 بحندددد   حخدددددطاع ثاشندددداع  لاع بلاتنددددا بحندددد ة  بحنددددرا بحيثجعددددة بح دددداز  اددددثصاع
 .   بحتع جم  بلا صان

 بحط تادددددفجاع عهددددة عجهدددددا  بحطؤ  دددداع ح د حددددد  بلا ا ددددج  بحناعدددددد  هددددة بحت تجددددد  بحثبجدددد  دن
 صدددل ب ددداس هدددة بحت تجددد  بحثبجددد   بحطبدددايا ندددعجد  ع دددة..   وجرهدددا  بحيرقددداع  بحطددددبرس
 لازدهدار بحرئج دة بحددبعم  هدة..   وجرهدا  بلاتندالاع  بحصهرثدان بحطجداه عهدة  جندا   طبيند 
 طرصددز بحت تجدد  بحثبجدد  تعتثددر بحخدطجدد  بحبا جدد   طددن  طؤ  دد     د حدد     طبيندد   م  بمدداح

 11 .ثتنرا.  صاع  بلامتطاعج  بحخدطاع

    دحجددد  بح نددد ل جدددتم صدددة ت تجددد  حثبجددد  ج تددداج خددددطة  طؤ  ددداتة باددداي    عطدددل  م دذب  
 ث امدد  بحيثجعجدد  بحط طجداع  صددذحك  شقاطتد   بمرل حددتلاع ث امدد  عاحطندبب  ثدد  بحعطدل
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 ت ددع جبدددرج هددذب صددل....      بتنددالاع ندد ة  نددرا  طجدداه  وددرا  بحم دد ر ح يددرا
  .ثتنرا.  بحت تج  بحثبج  ط طة

ذب  طعدداثر دحددة ث امدد  ع بهددا   ددجا ة ي ددب ع جهددا  م  باددي  بحيثجعجدد  بحط طجدداع صابددع  ب 
  .ثتنرا.   زجارتها ع جها ح  ن ل  ت تج  ثبة    خدطاع   ر ا

  دجا جا   بحبادي  بحطبيند  بن   Katarzyna Klimek   جت ددى بحط ند ع هدذب  دجاا عدة
 بح دجاح  مد د بتجمد  بقتندادم طرد د طن ح د ح  تندط  حطا خدطجا   دعطها ع ة بحد ح  ت فز

 طمهدز   بحت تجد  بحثبدة   بحخددطاع هدذه صابع ص طا  ثاحتاحة  عجها بحنعث  ح عطلاع  ببفاقهم
  بصثدر ب دهل  بحطادارص  بحتعاطدل   ده ح  بح ند ل  ده ح  صابدع ص طدا  بادطل بصطدل ثادصل
 .   بحطمتطب  بحطبين  ح د ح  ب عر بقتنادج  برثاح  تعية

 سييقود الريفيية المنطقية فيي سيياحي كنشياط الطبيعية المحميات وجود أن نستنتج ومنه
, اتصيالات, كهربياء"  التحتيية البنيية حييث مين خيدمياً  المنطقة هذ  د م إلى النهاية في

 .بتصرف..." مستشفيات, ميا , طرقات

 الاطار العممي لمبحث:

 مجتمع و ينة البحث:

 بحط طجداع طبدايا ندطن بح دجا ة بحطمدال عدة بحعاط   بلا ر طن جتص ن  مجتمع البحث:
 .بح  رج  بحعرثج  بحمطه رج  عة بحيثجعج 

 ط طجدد  طبيندد  نددطن بح ددجا ة بحطمددال عددة ح عدداط جن قندددجا  عجبدد   هددة :البحييث  ينيية
 ب دددتردبد تدددم ب دددتثاب   100 ثت زجدددب بحثا دددى  قدددام. يريددد س ط اع ددد  عدددة بحادددرقج  بحادددعر 

 .ب تثاب   80  بلا نائة ح ت  جل طبها ناح ا    صان  طبها ب تثاب   86 
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 توضيح المقياس المعتمد في الاستبيان 
 (: 2(  )1بحخطا ة صطا ه  ط نح عة بحمدب ل رقم) تم بلاعتطاد ع ة طنجاس حجصرع

 (: مقياس ليكرت الخماسي1جدول رقم )

موافق  الاستجابة
 بشدة

غير  محايد موافق
 موافق

 غير موافق بشدة

 5 4 3 2 1 الدرجة
 

 (: المتوسط المرجح ودلالته2جدول رقم )

 الدلالة المتوسط المرجح

 ثاد ط بعا  1.79إلى  1من 

 وجر ط بعا 2.59 إلى 1.81من 

 ط اجد 3.39إلى  2.61من 

 ط بعا 4.19إلى  3.41من 

 وجر ط بعا ثاد  5إلى  4.21من 

 بحطندر: طن دعدبد بحثا ى

 )تقييم صدق وثبات أداة البحث )الاستبيان 
 الصدق ال اهر : -1

 ثاصل تطفل بلا تثجان عثاربع   ن بلا تثجان  ح     لاط  ن   طن بحتأصد  ذحك ثهدا
ع ة عدد طن بحط صطجن  بلا تثاب  تعرل جى  قجا ها جتم بحتة بمثعاد طنط ن صثجر

  تؤخذ طلا  اتهم ثعجن بلاعتثار حجنثح بلا تثجان قاثل ح بار.

 طريقة ألفا كرونباخ: -2
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هددد  طنجددداس    طؤادددر حفثددداع بلا دددتثجان   تدددم ت زجدددب بلا دددتثجان ع دددة عجبددد    حفدددا صر بثددداخ
اخندا  فدم تفرجدلا بلا دتثجاباع    داب طعاطدل بحفثداع  بحطنددبقج   20تمرجثج  طص بد  طدن 

 حصل ط  ر طن ط ا ر بلا تثجان  بح ن ل ع ة بحبتائ  بحتاحج .
( : مقياس الصدق والثبات3جدول رقم )   

Reliability Statistics  

الصدق= الجذر التربيعي 
 للثبات

 قيمة ألفا كرونباخ
 الثبات

 المحور عدد العبارات

المحميات الطبيعية المحور الأول: 5 0.811 9.0..  

دعم البنية التحتية: الثانيالمحور ا 8 0.722 0.948  

 الاستبيان الكلي 13 0.950 0.985

 المصدر: من إعداد الباحث

هذه بحبتجم  تددل ع دة ط دت ى طنددبقج   فثداع عاحجد  حلا دتثجان من صدل بحبتدائ   صثدر دن 
  ثاحتاحة جطصن ت زجب بلا تثجان ع ة صاطل عجب  بحدرب  . 0.60طن 

 :نتايج الدراسة التحميمية 

 نتايج المحور الأول:
 (محمية الشعرة الشرقية) المحميات الطبيعيةمحور  قياس  بارات( 4) رقم جدول

 /Descriptive Statisticsالمتغيرات وصف

 العبارات رقم العبارة
N 

 العدد
Mean 
 المتوسط

Std. 
Deviation 
الانحراف 
 المعيار 

 دلالة المتوسط

1 
تساهم المحمٌات الطبٌعٌة فً منطقتك فً حماٌة 

 البٌئة من التلوث
 موافق بشدة 71710. 4.2500 124

2 
تحسٌن ٌدعم وجود محمٌة طبٌعٌة فً منطقتك 

 الخدمات العامة " اتصالات, طرقات, كهرباء.."
124 3.7661 1.53076 

 موافق

3 
أنعشت المحمٌة الطبٌعٌة فً منطقتك السٌاحة البٌئٌة 

 .واقامة فنادق بٌئٌة
 محايد 1.10036 2.9758 124
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 المصدر: من إ داد الباحث استناداُ إلى نتايج التحميل الاحصايي
 

بلا   طن بحبتائ   ن بحطت  ي بحطرمح شماثاع  عربد بحعجب  عن بح ؤبحجن بحفاحى 
 بحخاطس هة ع ة بحت بحة 3.09/2.97  م  ن  عربد بحعجب  صان ر جهم ط اجدب  ثاحب ث  
حطنط ن بم ئ     ب طنجاس حجصرع بحخطا ة )بحطت  ي بحطرمح  ع ة طن 2.60 

   قل طن 3.39(. 
صطا  ن بحطت  ي بحطرمح شماثاع  عربد بحعجب  عن بح ؤبحجن بحفابة  بحربثب هة ع ة 

بحت بحة 3.83/3.76  م  ن  عربد بحعجب  ج بعن ن ع ة طنط ن بم ئ     ب طنجاس 
حجصرع بحخطا ة )بحطت  ي بحطرمح  ع ة طن 3.40   قل طن 4.19(  م  ن عجب  

بحدرب   تمد  ن  م د ط طج  يثجعج  عة طبينتك تدعم  ف  بمب بع طن بلابنربل   ن 
 بحط طج  بحيثجعج   بعاع بح جا   بحثجئج   مذثع  جا ا  .
 م  ن  عربد بحعجب   4.25بحطت  ي بحطرمح شماثاع  عربد بحعجب  عن بح ؤبل بم ل 
بحخطا ة )بحطت  ي بحطرمح  ج بعن ن ثاد  ع ة طنط ن بح ؤبل   ب طنجاس حجصرع

عة  ت اهمبحط طجاع بحيثجعج  (  م  ن عجب  بحدرب   تمد  ن 5  قل طن  4.20 ع ة طن 
  طاج  بحثجئ  طن بحت  ى

 :الثانينتايج المحور 
 جدول رقم )5(  بارات قياس محور د م البنية التحتية

4 

ساهمَ وجود محمٌة طبٌعٌة فً منطقتك دعم بنٌتها 

المراكز ف الصحً, المدارس, الصر"  التحتٌة

 .."الطبٌة

124 3.8306 1.35983 
 موافق

5 

محمٌة طبٌعٌة فً مكافحة الحرائق ساهم وجود 

 والتعدٌات على البٌئة, واشادة مراكز الطوارئ.
 

124 3.0968 1.58970 
 محايد

 نتيجة المحور 
 موافق 1.04207 3.5839 124

 /Descriptive Statisticsوصف المتغيرات
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 المصدر: من إ داد الباحث استناداُ إلى نتايج التحميل الاحصايي
 

بلا   طن بحبتائ   ن بحطت  ي بحطرمح شماثاع  عربد بحعجب  عن بح ؤبحجن بحفابة  بحربثب 
 صان ط اجدب  ثاحب ث  حطنط ن بم ئ  .

بحطت  ي بحطرمح شماثاع  عربد بحعجب  عن بح ؤبل بحفاحى  بحخاطس  بح اثب  بحفاطن هة 
 م  ن  عربد بحعجب  ج بعن ن ع ة طنط ن  3.53/4.04/4.13/ 3.70ع ة بحت بحة 

  قل طن  3.40بم ئ     ب طنجاس حجصرع بحخطا ة )بحطت  ي بحطرمح  ع ة طن 

 العبارات رقم العبارة
N 

 العدد
Mean 
 المتوسط

Std. 
Deviation 
الانحراف 
 المعيار 

 دلالة المتوسط

1 
تم تشٌٌد العدٌد من الفنادق البٌئٌة" ذات الطابع 

 .البٌئً" فً منطقة المحمٌة
 غير موافق 94828. 2.4435 124

2 
ٌوجد أكثر من مركز طوارئ فً منطقة المحمٌة " 

 "اسعاف, اطفاء
 محايد 1.51941 3.2984 124

3 
ٌوجد اهتمام واضح فً البنٌة التحتٌة الخاصة بمنطقة 

 .المحمٌة بالمقارنة مع جوارها
 موافق 1.22295 3.7016 124

4 
ٌوجد العدٌد من الطرقات وشبكات الصرف الصحً 

 .فً منطقة المحمٌة
124 3.1855 1.67413 

 محايد

5 

انخفضت نسبة التلوث بعد احداث محمٌة طبٌعٌة فً 

 المنطقة

124 3.5323 1.35212 
 موافق

6 

ازداد الاهتمام بحماٌة الحٌاة البرٌة من خلال حفظ 

 .الأنواع ومكافحة الحرائق
124 4.2984 .63732 

 موافق بشدة

7 
ٌوجد العدٌد من  المدارس والمراكز الصحٌة فً 

 .منطقة المحمٌة
 موافق 19751. 4.0403 124

8 
تحسنت خدمات الاتصالات المتنوعة فً منطقة 

 .المحمٌة
 موافق 13967. 4.1384 124

 نتيجة المحور 
 موافق 65833. 3.6310 124
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بهتطام  بنح عة بحثبج  بحت تج  بحخان   ج مد ب   (  م  ن عجب  بحدرب   تمد4.19
ببخفنع ب ث  بحت  ى ثعد ب دبى ط طج  صطا  .ثطبين  بحط طج  ثاحطنارب  طب م برها

بحعدجد طن  بحطدبرس  بحطربصز بحن ج  عة  ثاشناع  دحة  م د يثجعج  عة بحطبين 
 ت  بع خدطاع بلاتنالاع بحطتب ع  عة طبين  بحط طج .  صطا طبين  بحط طج 

 اختبار الفرضيات:
 اختبار الفرضية الفر ية:

لا ت مد علاق  برتثايج  ذبع دلاح  طعب ج  ثجن  م د بحط طجاع بحيثجعج  صبااي  جا ة 
 .طبينبهاعة  دعم بحثبج  بحت تج ثجئة  ثجن 

 تطبيق اختبار العلاقة الارتباطية
صبااي  جا ة ثجئة  م د بحط طجاع بحيثجعج  ( طعاطل بلارتثاي ثجن 6جطفل بحمد ل رقم )

 .طبينتهاعة   ثجن دعم بحثبج  بحت تج 
 

 .في الأرياف وجود المحميات الطبيعية وبين دعم البنية التحتية(: معامل الارتباط بين 6جدول رقم)

Correlations الارتباط 

وجود المحميات  

 الطبيعية

 دعم البنية التحتية

 في الأرياف

Spearman's rho 

 الارتباط سبٌرمان

وجود المحميات  

 الطبيعية

 Correlation Coefficient 1.000 .839
**
 

Sig. (2-tailed) 000. . درجة المعنوٌة 

N 124 124 

 
 دعم البنية التحتية

 في الأرياف

 Correlation Coefficient .839
**
 1.000 

Sig. (2-tailed) 000. درجة المعنوٌة . 

N 124 421 
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**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

                          4...الارتباط ذو معنوٌة عند الدرجة 

 spssالمصدر: من إ داد الباحث ا تماداً  مى مخرجات برنامج 
 

 مد د بحط طجداع تاجر بحبتائ  بحط ن   عدة بحمدد ل بح داثا بحدة  ن طعاطدل بلارتثداي ثدجن 
 (1.839)+ ت ددا م طبينتهدداعددة  بحيثجعجد  صبادداي  ددجا ة ثجئددة  ثددجن دعدم بحثبجدد  بحت تجدد 

(  هددة ذبع دلاحدد  د نددائج  عاحجدد  مدددب  ) قددل 0.000ت ددا م ) sig  ن بحنجطدد  بلا تطاحجدد  
 مدددد د بحط طجدددداع ثددددجن (  عثددددذحك ت مددددد علاقدددد  ذبع دلاحدددد  د نددددائج  ط مثدددد  0.05طددددن 

 .عة بمرجاا دعم بحثبج  بحت تج بحيثجعج  صبااي  جا ة ثجئة  ثجن 
 

 تطبيق اختبار الانحدار البسيط
 :الفر يةالفرضية  -1

جتنطن دماث  عجب   Simple Regression Modelتم ثبان بط ذج بب دبر ث جي 
ماثتهم ع ة ط  ر دعم  بحدرب   ع ة ط  ر  م د بحط طجاع بحيثجعج  صطت جر ط تنل  ب 

 بحبتائ  بحتاحج  بتائ  بلاختثارصطت جر تاثب  تثجن  بحثبج  بحت تج 
 

وجىد المحميبث الطبيعيت كنشبط سيبحي بيئي وبين دعم (: معبمل التحذيذ لنمىرج الانحذار البسيط الخبص بأثر 1الجذول رقم )

.منطقتهبفي  البنيت التحتيت  

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .875 .765 .763 .32032 

a. Predictors: (Constant), المحمٌات الطبٌعٌة 
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وجىد المحميبث الطبيعيت  (: المعنىيت الإحصبئيت للقذرة التفسيريت لنمىرج الانحذار البسيط الخبص بأثر2الجذول رقم )

.منطقتهبفي  كنشبط سيبحي بيئي وبين دعم البنيت التحتيت  

ANOVA
a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 40.790 1 40.790 397.538 .000 

Residual 12.518 122 .103   

Total 53.308 123    

a. Dependent Variable: .دعم البنٌة التحتٌة 

b. Predictors: (Constant), المحمٌات الطبٌعٌة 

وجىد المحميبث الطبيعيت كنشبط سيبحي بيئي دعم البنيت (: ثىابج معبدلت نمىرج الانحذار البسيط الخبص بأثر 3الجذول رقم )

.منطقتهبفي  التحتيت  

Coefficients
a
 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 1.651 .103  15.961 .000 

المحمٌات 

 الطبٌعٌة

.553 .028 .875 19.938 .000 

a. Dependent Variable: .دعم البنٌة التحتٌة 

 

 

حبطد ذج بلاب ددبر بحث دجي  R Square( ث  ع قجط  طعاطل بحت دجدد 1  ب بحمد ل رقم )
 بحذم جدرس تأفجر  م د بحط طجاع بحيثجعج  صبااي  جا ة ثجئة  ثدجن دعدم بحثبجد  بحت تجد 

 مد د بحط طجداع بحيثجعجد  صباداي  دجا ة ثجئدة عدة  هدذب جعبدة ثدأن  0.765 طبينتهاعة 
طبيندد  عددة  % طددن بحت جددربع بحتددة قددد تيددر  ع ددة دعددم بحثبجدد  بحت تجدد 76.5جف ددر  بمرجدداا

 .ط طج بح



 دور سياحة المحميات الطبيعية في دعم البنية التحتية في سورية
 "دراسة ميدانية على محمية الشعرة الشرقية في محافظة طرطوس"

77 
 

( ثددأن بطدد ذج بلاب دددبر بحث ددجي بحطددذص ر صددان م هرجددا  طددن بحبا جدد  2 جثددجن بحمددد ل رقددم ) 
 قجطددد  بحطعب جددد  بحط بعنددد   397.538( Fبش ندددائج   جدددى ث  دددع قجطددد  د ندددائج  عجادددر )

value (Sig.) P 0.000 هددذب جدددل 0.05   جددى  ن هدذه بحنجطدد  بمخجدر   ندد ر طدن   
 مدد د بحط طجداع بحيثجعجد  صبادداي  دجا ة ثجئددة  ع دة  مد د تددأفجر ذ  طعب جد  د ندائج  ل

( ف بثدددع طعادحددد  بلاب ددددبر 3 جثدددجن بحمدددد ل رقدددم ) عدددة بمرجددداا  ثدددجن دعدددم بحثبجددد  بحت تجددد 
 بحث جي حهذه بحعلاق   جطصن نجاوتها صطا ج ة: 

 مددد د بحط طجدددداع بحيثجعجدددد   x 0.553+ ) 1.651=  عددددة بمرجدددداا م بحثبجدددد  بحت تجددد دعددد
 (*  طبين  بحط طج صبااي  جا ة ثجئة عة 

طبيند   م د بحط طجاع بحيثجعجد  صباداي  دجا ة ثجئدة عدة ثاحتاحة ج مد علاق  خيج  ثجن 
 ها.عج دعم بحثبج  بحت تج  ثجن  بحط طج 

 
د ندائج  ثدجن ذبع دلاحد  طن بتائ  بلارتثداي  بلاب ددبر بحخيدة بحث دجي تثدجن  مد د علاقد  

طبينددد  عدددة   مددد د بحط طجددداع بحيثجعجددد  صباددداي  دددجا ة ثجئدددة  ثدددجن دعدددم بحثبجددد  بحت تجددد 
 ثاحتاحة برعل بحفرنج  بحفرعج . بحط طج 

 الفر ية: ةمناقشة تحميل الفرضي
  طت جرجنجي ا بلارتثاي ع ة بحعلاق  ثجن 

 جأخذ بحنجم طن  r تناس ت ك بحعلاقاع ثطنجاس ج طة طعاطل بلارتثاي  جرطز ح  ثاحرطز 
 .1دحة  1–

  1جص ن بلارتثاي يردم تام دذب صابع قجط  طعاطل بلارتثاي ت ا م 
 1-جص ن بلارتثاي عص ة تام دذب صابع قجط  طعاطل بلارتثاي ت ا م 
  بلارتثاي ت ا م نفر.لا ج مد برتثاي دذب صابع قجط  طعاطل 
   ص طا صابع بحنجط  بحطي ن  حطعاطل بلارتثاي قرجث  طن بح ب د صان بلارتثاي ق جا. 
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  ص طدددا صابدددع بحنجطددد  بحطي نددد  حطعاطدددل بلارتثددداي قرجثددد  طدددن بحندددفر صدددان بلارتثددداي
 .نعجفا  

 
 التنمية الريفية.(: معامل الارتباط بين السياحة البييية )المحميات الطبيعية( و ناصر 7جدول رقم)

درجة  محاور الاستبيان
الارتباط 
 سبيرمان

القيمة 
 sigالاحتمالية 

 إثبات الفرضية التفسير

 د م البنية التحتية
ت مد علاق  ذبع  .111 1.839

دلاح  د نائج  
 ط مث 

برعل بحفرنج  
 بحفرعج  بحفاحف 

 spssالمصدر: من إ داد الباحث ا تماداً  مى مخرجات برنامج 
 

 بحفرعج  جطصببا رعل بحفرنج  بحرئج ج    رعل بحفرنجثعد 
 ثاحتاحة ج مد  فر ذ  دلاح  د نائج  طعب ج  ح ط طجاع بحيثجعج  )ط طج  بحاعر  بحارقج ( 

 ع ة دعم بحثبج  بحت تج  عة طبينتها.
 

 

 

 

 

 

 

 النتايج:
 النتايج العممية:
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)ط طجددددد  بحادددددعر  ج مدددددد  فدددددر ذ  دلاحددددد  د ندددددائج  طعب جددددد  ح ط طجددددداع بحيثجعجددددد   -1
 بحارقج ( ع ة دعم بحثبج  بحت تج  عة طبينتها.

   ن  م د ط طج  بحاعر  بحارقج  بحخدطاع عة بحطبين  طنارب  طب م برها. -2
 النتايج الن رية

ج مددد بهتطددام  بنددح عددة بحثبجدد  بحت تجدد  بحخاندد  ثطبيندد  بحط طجدد  ثاحطناربدد  طددب  -1
 بحطبين . م برها طن بحطبايا  حصن حجس ثط ت ى تي عاع  صان

بن  مددد د ط طجددد  بحادددعر  بحادددرقج  دعدددب بلاهددداحة ححهتطدددام ثاحثجئددد   بح طاجددد  طدددن  -2
 بحت  ى.

تعددد بحط طجدداع بحيثجعجدد  مددزن لا جتمددز  طددن بح ددجا   بحثجئجدد   بحتددة تعتثددر بح ددجا    -3
 بحناطب   بح انب  حط تنثل بح جا   صصل.

تادددمجر  طصاع دددد  بزدبد بلاهتطدددام ثاح يدددان بحبثددداتة  بحتبددد ع بح جدددد م طدددن خدددلال بح -4
 بح ربئا  جطا عة بحطبايا بحتة ت مد عجها ط طجاع يثجعج .

تعتثر ط طج  بحاعر  بحارقج  بحج م طن بهم ب ثاب بحرب د  ح دصان بحطبيند  ثعدد بن  -5
خففدددع طدددن بحهمدددر   ثفندددل طدددا جبفنددد  بح دددجاح طدددن عط ددد    بحددددعم حهدددا طدددن قثدددل 

الاع  بحطددددبرس بح ص طددد  مبهدددا طع دددم  دددجا ة  جدددى تددد عر بمددد د خددددطاع بلاتنددد
  بحنرا بحن ة  وجرها.

 التوصيات:
 بحط طجددد  تدددبمح صدددة بحط  دددة  بحطمتطدددب بح ص طجددد  بحمهددداع ثدددجن بحتب دددجا ندددر ر  -1

 بحت تجد  بحثبجد  دعدم عدة تخددم  ثاحتداحة  بقتندادجا    دجا جا   طبيند   م عة بحيثجعج 
 .بح ص طج  بحطار عاع  بماح
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لا ج مدددد  ددددجا   بام دددد  ثددددد ن  عددددة بمتطدددداعة  طدددددرك مهطجتهددددا  حددددذحك ج فددددز  -2
بحثا ى ع ة نر ر   نب طباه  تع جطج  عة بحطدبرس ثاشنداع  ح راداع عطدل 

 ارح بهطج  بحط طجاع  بحطاارجب بح جا ج  عة به ل بحطمتطب.ترطة دحة 
ثاحعبندر بحب دائة بحفعدال بفبددان ططار د  بلابادي  بح دجا ج   خاند  عددة  بشهتطدام -3

بحط طجاع بحيثجعج  ب درب  حطدا تندطد  بحطدر   بحرجفجد  طدن يداثب  دجا ة جعصدس  جدا  
 بحرجا  مطاح .

 بحعطل ع ة بااد  بحفبادا بحثجئج  بحخان  ثاحط طجاع  بحط بقب بح جا ج  بحثجئج . -4
جددد  يثجعجددد  تنددد م ثادددرح بهطجددد  بحط طجددد  ج ندددة بحثا دددى ث ندددب بدبر  حصدددل ط ط -5

 يرجندد  عطددل بلاهدداحة  بحطمتطددب حخدددطتهم  خدددطتها  صددة تصدد ن بح ددجا   ثددأثهة 
     حها.

بحعطل ع ة تددرجب بمهداحة  بح دصان بحط  جدجن  دجا جا   تدأهج هم لا دتنثال بح دجاح  -6
  يرجن  بحتعاطل طعهم.
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 ةصبر وسائل التواصل الاجتماصيأثر التسويق المؤثر 
جائحة في ظل   الطبيةالمنتجات    شراء قرارفي  

COVID 19 
 محمد عصام رضا:  الدراسات العميا: طالب  

 قسم إدارة الأعمال. –كمية الاقتصاد  –جامعة دمشق 

 ندى عمي :إشراف الدكتورة 

 ممخص البحث                                    

شراء مستيمكي المنتجات الطبية عبر  قراردراسة أثر التسويق المؤثر في ىدف البحث 
من خلال دراسة أثر المتغير المستقل )التسويق  الاجتماعية، وذلكوسائل التواصل 

الشراء(، واعتمد  قرارالمتغير التابع ) والثقة، فيالمؤثر( بأبعاده المتمثمة بالجاذبية والخبرة 
تصميم استبيان إلكتروني وتوزيعو عمى عينة  وتم التحميمي،عمى المنيج الوصفي الباحث 

 spssاستخدام برنامج  الاجتماعية، وتممفردة عبر وسائل التواصل  483عشوائية عددىا 
في إجراء التحاليل الإحصائية الوصفية وفي اختبار الفرضيات. وتوصل الباحث إلى  

شراء المنتجات  تأثير بين التسويق المؤثر وقرار : وجودياوأىممن النتائج مجموعة 
ىام إحصائياً عند مستوى  الثقة( تأثير، الجاذبية، الخبرةلكل من الأبعاد ) الطبية، وأن  

د الثقة ىو الأكثر تأثيراً بع الطبية. وكانشراء مستيمكي المنتجات  في قرار 0...دلالة 
شركات واقترح الباحث عمى  شراء المستيمكين ويميو الجاذبية وأخيراً الخبرة. في قرار

بمفيوم التسويق المؤثر والاعتماد عميو لما لو من فوائد في  الاىتمامالمنتجات الطبية 
 وقدرتو عمى الوصول إلى أكبر عدد من المستيمكين. ةاستيداف فئة معين

 الشراء ؤثرون ،قرار: التسويق المؤثر، الم الكممات المفتاحية
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The impact of influencer marketing 
via social media on the decision to 

purchase medical products in light of 
the COVID 19 pandemic 

  

                                   ABSTRACT 

 The aim of the research is to study the impact of influencer 
marketing on the decision to purchase medical products by 
social media consumers, by studying the impact of the 
independent variable (influential marketing) with its 
dimensions represented by attractiveness, experience and 
trust, on the dependent variable (purchasing decision), and 
the researcher relied on the descriptive analytical approach, 
and the researcher relied on the descriptive analytical 
approach. An electronic questionnaire was designed and 
distributed to a random sample of 384 individuals via social 
media, and the spss program was used to conduct descriptive 
statistical analyzes and to test hypotheses. The researcher 
reached a set of results, the most important of which is: There 
is an effect between influencer marketing and the decision to 
purchase medical products, and that each of the dimensions 
(attractiveness, experience, trust) has a statistically significant 
effect at the 0.05 level of significance in the decision to 
purchase medical products consumers. The trust dimension 
had the most influence on consumers' buying decision, 
followed by attractiveness and finally experience. The 
researcher suggested that medical product companies pay 
attention to the concept of influencer marketing and rely on it 
because of its benefits in targeting a specific category and its 
ability to reach the largest number of consumers. 
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Keywords: influencer marketing, influencers, purchase 
decision 

                                                                                                                                                    مقدمة: .1

الٌومٌة، من الحٌاة  أساسٌاً وسائل التواصل الاجتماعً جزءاً  الحاضر، تمثلفً الوقت 
 & Hanna, Rohm)ما ٌستخدمها المسوقون لتوصٌل رسالة معٌنة  وغالباً 

Crittenden, 2011 .)التواصل الاجتماعً بدٌلاً تقنٌاً للتواصل وجهاً  تقدم وسائلو
مجتمعات  لوجه مما ٌسمح للأشخاص بالتواصل مع أقرانهم وأن ٌكونوا جزءاً من

المحتوى وٌشاركونه مع مستخدمٌن آخرٌن  ئونفراد وٌنشالإنترنت حٌث ٌتفاعل الأ
(Gruzd, 2011; Lai & Turban, 2008) 

 السنوات فً جذب قوةوشكل التسوٌق المؤثر عبر وسائل التواصل الاجتماعً   
 التسوٌق ،ككل المستهدف السوق على ٌركز الذي التقلٌدي التسوٌق عكس ، علىالأخٌرة

 المشترٌن على قوي تأثٌر لدٌهم الذٌن والأفراد المؤثرٌن إلى الوصول على المؤثر ٌركز
 أن الشركات تأمل المؤثرٌن، هؤلاء تجاه التسوٌق جهودتوجٌه  طرٌق عن .المحتملٌن

ً  ٌنشروا شبكتها )  فً التجارٌة العلامات خدمات أو منتجات إٌجابٌاً حول كلاما
(Wang, 2014 .فً  الأفراد تقنع شركات أنه على المؤثر التسوٌق تعرٌف ٌتمو
 De)منتجاته  ودعم لنشرالأتباع من  لدٌهم عدد كبٌرالذٌن الشبكة الاجتماعٌة 

Veirman et al. 2017)  وبالتالً لإنشاء نواٌا الشراء(Knoll 2016).. 

 والذي ،المؤثر فً التسوٌق إنفاقها من ستزٌد الشركاتأنّ  ،حدٌثة ثبت وفقاً لإحصاءات
 عام فً مؤثرة وظٌفة ملٌون 25 حوالً ٌمثل دولار ملٌار 2 إلى السوق حجم سٌصل
2018   influencermarketinghub.com 2017; Sweeney 2017).    ) 

 TapInfluence and Nielsen Catalina Solutionsوفقاً لدراسة أجراها 
 11 ب أكبر عائداً  سنوٌاً  ٌنتج المؤثر التسوٌق أن ٌُظهر لمؤثر،االتسوٌق فعالٌة  حول
وبسبب   (Kirkpatrick, 2016) للإعلان التقلٌدٌة الأشكال فً الاستثمارمن مرة 

سلط الضوء على أثر التسوٌق المؤثر عبر وسائل ٌل لبحثا التسوٌق المؤثر جاءأهمٌة 
 الشراء . قرار فًالتواصل الاجتماعً 

 الدراسات السابقة : .2

   دراسةKlaus-Peter Wiedmann and Walter von 
Mettenheim،2020  فً المانٌا 

 – Attractiveness, trustworthiness and expertiseبعنوان :      
social influencers’ winning formula? 

 ٌن .ٌالجاذبٌة والثقة والخبرة ، الصٌغة الناجحة للمؤثرٌن الاجتماع
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فحص  إلىتهدف الدراسة ،وتعتمد هذه الدراسة على المنهج الكمً فً تحلٌل البٌانات 
واستكشاف ما إذا كانت متطلبات جاذبٌة المؤثر وخبرتهم والثقة  ٌنمتطلبات نجاح المؤثر

فً قطع الأزٌاء الفاخرة ،وتم توزٌع استبٌان  الإنترنتذات صلة بحملات المؤثرٌن عبر 
لتقٌم ملامح المؤثرٌن من خلال العناصر  الإنترنتمشارك عبر  288على مجموعة من 

أن مصداقٌة المؤثرٌن فً المقام  إلىة الثلاثة وتأثٌرها على نٌة الشراء وخلصت الدارس
 كاد أن ٌكون تأثٌرها معدوم .تالخبرة  وأماالأول ومن ثم الجاذبٌة 

  دارسةXin Jean Lim et all . 2017  مالٌزٌا 

 The Impact of Social Media Influencers on  Purchase 
Intention and the Mediation Effect of Customer Attitude   

الشراء وتأثٌر موقف العمٌل  قرارصل الاجتماعٌة على ار المؤثرٌن عبر وسائل التوتأثٌ
 كوسٌط.

 والتركٌز ،الاجتماعً التواصل وسائل فعالٌة المؤثرٌن عبر منللتحقق تهدف الدراسة 
، وموقف المستهلكٌن  المنتج ومطابقة ، المصدر وجاذبٌة ،المصدر مصداقٌة على

 البٌانات جمع  تموتم الاعتماد على المنهج الوصفً التحلٌلً ،وقد كمتغٌر وسٌط .
وجود  إلىمستجٌب من طلاب الجامعة، وخلصت الدراسة  200 من باستخدام استبٌان 

ن مصداقٌة مصدر المؤثرٌن أالشراء لدى المستهلكٌن و قرارفً  تأثٌر إٌجابً للمؤثرٌن
 .نسبة للمستهلكٌن وكذلك الجاذبٌةبال ةغٌر مهم

  دراسةYoussef Chetioui et all  2019  المغرب 

How fashion influencers contribute to consumers’ purchase 
intention 

 شراء المستهلكٌن  قرارالأزٌاء على  اكٌف ٌساهم مؤثرو

ٌن تبحث الدراسة فً تأثٌر المؤثرتعتمد الدراسة على المنهج الكمً فً تحلٌل البٌانات ،و
اعتماد المصداقٌة والخبرة  المستهلك، وتمشراء قرار العلامة التجارٌة و ى موقف منعل

 أنمستجٌب وخلصت الدارسة  610والثقة كأبعاد للمؤثرٌن وتم توزٌع استبٌان على 
ح وٌلٌه الخبرة والثقة ،وتوض ٌنامل ٌؤثر فً الموقف تجاه المؤثرقوى عأالمصداقٌة 

ٌُنظر  أن ٌؤثر على موقف  نه ذو مصداقٌة من المرجحلٌه على أإالنتائج أن المؤثر الذي 
 الشراء . قرارالمتابعٌن و

   دراسةJens Mattke، Lea Müller،Christian Maier 2018  

 Exploring the Effect of Influencer Marketing on Purchase 
Intention 
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 الشراء  قرار فًاستكشاف تأثٌر التسوٌق المؤثر 

 أوالإعلان  تصورات)م ٌاستخدام التحلٌل النوعً المقارن لتقٌتعتمد هذه الدارسة على 
مع عدد من المؤثرٌن  الإنترنتالشراء عبر مقابلة على  قرارتولد ( المنتج  أوالمؤثر 

لدى الشراء  قرارمفٌد ومصداقٌة المؤثر تؤثر فً ،وخلصت الدراسة أن المنتج ال
علانات المؤثرة ٌمكن أن تحفز والعاطفً للإالمستهلكٌن، وأن كلاً من التقٌٌم العقلانً 

 الشراء . قرار

  دراسةIda Kristin Johansen & Camilla Sveberg Guldvik 2017 
 ،Influencer Marketing and Purchase Intentions 

 الشراء . قرارالتسوٌق المؤثر و

 لدى الشراء نواٌا فً المؤثر التسوٌق تأثٌر كٌفٌة فً التحقٌق إلى الأطروحة تهدف
 عبر توزٌعه ٌتم الإنترنت عبر استبٌان خلال جمع البٌانات من تم .المستهلكٌن و

Facebook.  أن التسوٌق النتائج وأظهرت ، مستجٌب 180توزٌع الاستبٌان على  تم 
 أن المدهش من كان ، ذلك ومع . " المستهلكٌن موقف" على إٌجابً بشكل المؤثر ٌؤثر

 ، شراء المستهلكٌن  فً  نٌة مباشر تأثٌر له لٌس المؤثر التسوٌق أن أظهرت النتائج
 عبر العادي الإعلان كفاءة من أكثر تسوٌق استراتٌجٌة لٌس المؤثر التسوٌق وأن

  . الإنترنت

                                               ما ٌمٌز هذه الدراسة عن الدراسات السابقة:
ركزت على أثر التسوٌق المؤثر فً للدراسات السابقة التً تأتً هذه الدراسة مكملة 

شراء المستهلكٌن ،إلا أنها تتمٌز عن الدراسات السابقة فً أنها أخذت قطاع قرار 
 المنتجات الطبٌة فً ظل أزمة كورونا فً البٌئة السورٌة.

 مشكلة البحث: .3

 التقلٌدٌة الأشكال عن للتخلً الاتجاه الشركات من العدٌد اتبعت ،الأخٌرة الآونة فً
.  (Knoll 2016)جدٌدة إلى أنواع  ،المنبثقة الإعلانات الشعارات أو مثل ،للإعلان
 De Veirman etر )المؤثى ٌسم ما معالتحالف  فً ٌكمن ،بذلك للقٌام واحد واحتمال

al. 2017). كأفراد لدٌهم عدد كبٌر من المتابعٌن على شبكات  المؤثرٌن تعرٌف ٌتمو
 .De Veirman et al      )بالثقة  رٌنجدٌ كخبراء ٌعملون الاجتماعٌة  ،التواصل 

2017; Evans et al. 2017  )بالنسبة  فهم مهمٌن ، الواسعة شبكاتهم وبسبب
 ً    الفٌروس النمو إمكانات له المؤثر خلال من المنتج اعتماد أن حٌث ، للشركات

(De Veirman et al. 2017; Ohanian 1990)  ،المؤثر التسوٌق وأصبح 
 لإشراك التجارٌة للعلامات بالنسبة للغاٌة شائعة وسٌلة الاجتماعً التواصل وسائل عبر

 .(Phua, Jin and Kim 2016) الإنترنت على المستهلكٌن

 فً الاستمرار أجل من المؤثرٌن ٌكافحون  ملاحظة ٌمكننا ، الوباء خلال ، ذلك ومع
 ذلك  فً ساهمت  عوامل عدة تكون قد. الأزمة سٌاق فً ،جمهورهم وإشراك التواصل
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أطول على  اً وقت ون،ثانٌاً :ٌقضً المستهلك الأزمة ٌر سلوك المستهلكٌن خلالتغ ، أولاً 
 مع أو التواصل الأزمةوسائل التواصل الاجتماعً ،إما للبحث عن المعلومات حول 

 الممارسٌن الأطباء من العدٌد أن نرى أن من المستغرب و لٌس والأصدقاء. الأقارب
 الأزمةهذه  خلال متابعٌهم فً كبٌرة زٌادة والصحة شهدت البدنٌة اللٌاقة وخبراء

(Meg Lee and Arcas,2020). 

فهم تأثٌر التسوٌق  إلىوفً ظلّ ظهور هذا المفهوم التسوٌقً الجدٌد ٌسعى هذا البحث 
المؤثر  وجاذبٌة ،رالمؤثالتواصل الاجتماعً بأبعاده )الثقة فً  عبر وسائلالمؤثر 

كورونا ،  فٌسعى هذا  أزمةشراء المنتجات الطبٌة خلال  قرار،وخبرة المؤثر ( فً 
 البحث إلى الإجابة على التساؤلات التالٌة :

 أزمةلمنتجات الطبٌة خلال ا مستهلكًشراء  قرارما مدى أثر التسوٌق المؤثر فً  .1
 وٌتفرّع عن هذا التساؤل التساؤلات الفرعٌة الآتٌة: كورونا؟

 أزمةالطبٌة خلال  مستهلكً المنتجاتشراء  قرار المؤثر فًما مدى أثر الثقة فً  .01
 كورونا؟

 أزمةالطبٌة خلال  مستهلكً المنتجاتشراء  قرارما مدى أثر جاذبٌة المؤثر فً  .02
 كورونا؟

 أزمةالطبٌة خلال  المنتجاتمستهلكً شراء  قرارما مدى أثر خبرة المؤثر فً  .03
 كورونا؟

 الدراسة : أهداف -3

تندرج هذه الدراسة فً إطار الدراسات ذات الهدف الوصفً التفسٌري ،فهً تسعى 
الشراء  ، وٌهدف البحث بشكل رئٌسً إلى  قراروأثره فً لوصف واقع التسوٌق المؤثر 

كانت متطلبات الجاذبٌة ما إذا الشراء ، واستكشاف  فً قراردراسة أثر التسوٌق المؤثر 
عبر وسائل التواصل الاجتماعٌة وأن لها  ٌنوالخبرة ذات صلة بحملات المؤثر لثقةوا

 .شراء المستهلكٌن فً قرار اً تأثٌر

 البحث:أهمٌة  -4

ًّ كما هو موضح فٌما ٌلً: هتظهر أهمٌة هذ ًّ والعمل  الدراسة على المستوٌٌن العلم

  الأهمٌة العلمٌة: -4-1
رة بالخٌة من خلال توضٌح أثر التسوٌق المؤثر بأبعاده الثقة وملالبحث العتكمن أهمٌة 

لمستهلكٌن ،ومن جهة أخرى معظم الدراسات طبقت فً اعند الشراء  قراروالجاذبٌة فً 
 Suryana) ( و Youssef Chetioui et all,2019) قطاع الأزٌاء مثل دراسة 

et all,2018 وقطاع مستحضرات التجمٌل مثل  )( دراسةBaramidze ,2018 )
( وقطاع التعلٌم Isyanto et all,2020( و)Hermanda et all ,2019)و
(shenand et all,2020و )(Taillon and muller ,2020 وقطاع السٌاحة)
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(Shulman and Bokunewicz ,2017 وقطاع الصحة واللٌاقة البدنٌة )
(Belanche et all ,2020 و )(Baranow,2019( و )Dodd,2018 أما هذا )

كورونا وبالتالً سوف  أزمةالبحث سوف ٌطبق فً قطاع المنتجات الطبٌة فً ظل 
 ٌضٌف قٌمة علمٌة فً هذا المجال .

 الأهمٌة العملٌة: -4-2
 الشراء، قرار فً معرفة كٌف ٌؤثر التسوٌق المؤثر ستساعد المسوقٌن والمدراء فً  .1

تسوٌق منتجاتها وخدماتها بطرٌقةٍ سرٌعةٍ الحدٌثة لالإنترنت والتكنولوجٌا والاستفادة من 
وبتكالٌف قلٌلةٍ والقدرة على إرسال الرسالة التسوٌقٌة إلى أكبر عددٍ ممكنٍ من 

 المستهلكٌن .
 كورونا جائحةاء المستهلكٌن خلال شر قرارعلى فهم التغٌرات فً ٌساهم هذا البحث  .2
 قراركثر تأثٌراً فً ٌق المؤثر أالتسو أبعادمن  عدٍ سٌساعد البحث فً معرفة أي بُ  .3

 الطبٌة.شراء المستهلكٌن للمنتجات 
سٌساعد البحث الشركات فً معرفة كٌفٌة اختٌار المؤثر المناسب فً مجال المنتجات  .4

 الطبٌة.
 متغٌرات البحث: -5

 الجاذبٌة ،الخبرة ،الثقة(.التسوٌق المؤثر بأبعاده )المتغٌرات المستقلة : 
 .شراء المنتجات الطبٌة قرارالمتغٌر التابع : 

 وٌوضخ الشكل التالً نموذج البحث.

 .( : نموذج البحث1رقم )الشكل   
 

 

 

 

 
 

 

 

 
 :فرضٌات البحث -6

 شراء  قرارلة إحصائٌة بٌن التسوٌق المؤثر وٌوجد أثر ذو دلا الفرضٌة الرئٌسٌة :
 مستهلكً المنتجات الطبٌة.

لمتغٌر المستقل ا  المتغٌر التابع  

 التسوٌق المؤثر

 جاذبٌة المؤثر

 خبرة المؤثر

 الثقة فً المؤثر

 

 

الشراء قرار  
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 وٌتفرع عنها الفرضٌات التالٌة:

مستهلكً المنتجات شراء  المؤثر وقرارصائٌة بٌن جاذبٌة ٌوجد أثر ذو دلالة إح -1
  الطبٌة.

المنتجات مستهلكً شراء  قرارلةٍ إحصائٌة بٌن خبرة المؤثر وٌوجد أثر ذو دلا -2
  الطبٌة.

مستهلكً المنتجات شراء  قرارإحصائٌة بٌن الثقة فً المؤثر وٌوجد أثر ذو دلالةٍ  -3
 .الطبٌة

 :وتشمل حدود البحث الآتً حدود البحث: -7

 : اقتصر هذا البحث على دراسة مفهوم التسوٌق المؤثر بأبعاده الحدود الموضوعٌة
شراء المنتجات الطبٌة لدى المستهلك  ة ،الخبرة،الثقة (وتأثٌرها فً قرار)الجاذبٌ

 السوري.

  حٌث أجرٌت هذه  زمة لإعداد البحث:وتتمثل فً الفترة الزمنٌة للأ زمانٌةحدود،
 . 2021الدراسة فً الربع الثالث من عام 

  مواقع التواصل مكانٌة للبحث على الاقتصار على : تتمثل الحدود المكانٌة حدود
 مثل الاٌمٌل وواتس اب . ىخرسائل الأماعٌة دون التطرق إلى الوالاجت

 تناول البحث المستهلكون عبر وسائل التواصل الاجتماعٌة. :الحدود البشرٌة 
 مصطلحات الدراسة : -8
 من كبٌر عدد لدٌهم أشخاص هم الاجتماعً التواصل وسائل على :المؤثرون 

 ..(Woods, 2016)الاجتماعٌة الشبكات من أكثر أو واحد على المتابعٌن
 فً للاستثمار علٌها الشركات تعتمد تسوٌقٌة استراتٌجٌة :هو المؤثر التسوٌق 

 فً لمتابعٌهم  تجارٌة علامة محتوى أو تروٌج لإنشاء تحدٌدهم تم الذٌن المؤثرٌن
 Lou)                               الشراء ونواٌا التجارٌة بالعلامة الوعً لتحفٌز محاولة

andYuan, 2019; Scott, 2015) 
 شًء شراء فً ٌرغبأن  أو المستهلك ٌخطط أن احتمال إلى: تشٌر الشراء قرار 

 (.Huang,2011المستقبل ) فً التجارٌة علامةالمعٌن من 
 الإطار النظري للبحث: -9

 مفهوم التسوٌق المؤثر:أولاً: 

 القادة على ٌركز الذي الشفهً الرقمً التسوٌق أنه على تعرٌفه المؤثر ٌمكن التسوٌق
 التجارٌة العلامة رسالة لتوجٌه الاجتماعٌة التواصل وسائل  المتواجدٌن على الرئٌسٌٌن

 (Byrne, Kearney, & MacEvilly, 2017)كبٌر سوق إلى

 والتً ، معٌنة منتجات أو فئة  حول كبٌرة بمعرفة ٌتمتعون أشخاص والمؤثرون :هم
 آراء فً التأثٌر على القدرة لدٌهم الناس هؤلاء . الجد محمل على الآخرون ٌأخذها

 الاجتماعٌة التواصل مؤثراً على وسائل المرء لٌصبحو . ومواقفهم وسلوكهم الآخرٌن



 ندى علًد.    محمد عصام رضا   2021عام  35العدد   43مجلة جامعة البعث   المجلد 

111 
 

 سٌتم ، الوقت بمرور . منهجً بانتظام وبشكل الجودة عالً محتوى ٌجب علٌه تقدٌم
ٌُنظر الجهود بهذه الاعتراف  ,Tuten & Solomon 2013) أنه خبٌر على  إلٌه وس
90-94..) 

ٌزهم عن ر لدٌهم من الصفات والسلوك ما ٌمتتواف الذٌنهم الأشخاص لمؤثرون وا
فكارهم من أجل تحقٌق فً أ غٌرهم وٌجعلهم موضع ثقة من الآخرٌن. فهم ٌؤثرون

باعتبارهم  وٌتوقف هذا التأثٌر على تقٌٌم الجمهور لهم وتقبله لأفكارهم ،أهداف محددة
ولٌس من الضروري أن ٌكونوا من أصحاب المناصب  ،به موثوقاً  اً رمصد

 (.2009)طنطاوي،الرسمٌة

، الرسالة لنشر المستعدٌن الرأي قادة إٌجاد على المؤثر التسوٌق أخرى ٌركز جهة من
 مجانٌة منتجات أو كانت فائدة مادٌة  سواء ، التجارٌة العلامة من عادةً ٌستفٌدون وهم

 .(TapInfluence, 2018)ذلك  غٌر أو

 المؤثرون بها ٌتمتع التً الثقة من الاستفادة للشركات المؤثر ٌمكن بواسطة التسوٌق
 أكثر الثالث بالطرف العملاء ٌثق ،ذلك إلى بالإضافة .عنهم بالتحدث نٌابة لهم والسماح

 وٌمكن .مفٌداً  الشركات جانب من المؤثرٌن وجود ٌكون أن وبالتالً، ٌمكن .الشركة من
 إذا تابع المستهلكون المؤثر .الشركاتعن  للمعلومات سرٌعة مشاركة تقدٌم للمؤثرٌن

 بالفعل مهتمون أنهم المرجح فمن ،بهم الخاصة الاجتماعٌة التواصل وسائل على
 ،للمنشور المتابع مشاركة احتمالٌة من ٌزٌد مما ،المؤثر ٌغطٌها بالموضوعات التً

 .المنتج أو التجارٌة العلامة حول الضجة من المزٌد وبالتالً خلق
(Independent.co.uk, 2016). 

 المتابعٌن من كبٌر عدد لدٌهم أشخاص هم الاجتماعً التواصل وسائل على المؤثرون
 ٌكون ما وعادة .(Woods, 2016)الاجتماعٌة الشبكات من أكثر أو واحد على

 أو النباتٌٌن الأشخاص مثل- السوق فً معٌنة شرٌحة على تأثٌر الإعلامٌٌن للمؤثرٌن
 على التأثٌر السهل من أي ٌجعل – ذلك إلى وما البدنٌة باللٌاقة المهتمٌن الأشخاص

 (Charlesworth, 2018) الاستهلاك أنماط

 ٌتبعون فهم ،الإنترنت عبر معٌنة شخصٌات فً بشدة ٌثقون المتابعٌن لأن ونظراً  .
 ,Charlesworth  ) التجارٌة العلامات أو الشركات أو المنتجات بشأن نصائحهم

 لدٌهم ،و قٌمة ذات إبداع محتوى ٌمكنهم ممٌزٌن أفراداً  المؤثرون ٌعتبر(. و2018
على وسائل التواصل الاجتماعً ٌن من المستخدم كبٌر عدد عالٌة ،وٌتبعهم سمعة

(Cha et al.,2010; Kim et al., 2017) . 

 فوائد التسوٌق المؤثر: 

،  2016فً عام  Nielsenدراسة مع شركة  Tapinfluenceأجرت وكالة التسوٌق 
حٌث وجدوا أن التسوٌق عبر المؤثرٌن ٌعطً "عائداً على الاستثمارات" أعلى بمقدار 
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،  Tapinfluence & Nielsenمرة من الأشكال التقلٌدٌة للتسوٌق الرقمً ) 11
2016.) 

ذٌن أن المستهلكٌن ال Tapinfluenceو  Nielsenفً نفس الدراسة ، وجد كل من  
تعرضوا للتسوٌق المؤثر اشتروا منتجات أكثر بكثٌر فً كل مناسبة شراء من المجموعة 
الضابطة التً تعرضت للتسوٌق التقلٌدي عبر الإنترنت. كما سجلوا تحولاً تنافسٌاً بعٌداً 

مع التسوٌق عبر المؤثرٌن ، : كان سبب زٌادة المبٌعات  أولاً عن منتجات المنافسٌن. 
لمشاركة الحقٌقٌة. ٌسعى المستهلكون أنفسهم بنشاط إلى استخدام منصة ٌجب أن تكون ا

ٌُشاهد أو لا وسائل التواصل الاجتماعً مقارنةً بالإعلان العادي عبر الإنترنت حٌث  قد 
ٌخلق التسوٌق المؤثر تأثٌراً هائلاً ٌنقله المؤثر عن العلامة التجارٌة التً  :ٌُشاهد. ثانٌاً 

(. وجدت مجموعة Tapinfluence & Nielsen  ،2016ٌنشئ محتوى لها )
Keller Fay Group and Berger (2016)   أن المؤثرٌن لدٌهم ما ٌصل إلى

ضعف "محادثات الشراء" التً تتضمن توصٌات المنتجات كل أسبوع مقارنة  22.2
وجدوا أن المؤثرٌن لدٌهم تأثٌر أكبر من الشخص  ذلك،بالمستهلك العادي. بالإضافة إلى 

ٌُنظر إلى المؤثرٌن على أنهم أكثر مصداقٌة وقابلٌة للتصدٌق  ادي.الع وهم  ومعرفة،و
،  Berger & The Keller Fay Groupأفضل فً شرح كٌفٌة عمل المنتج )

2016.) 

مٌزة إضافٌة مع التسوٌق المؤثر هً التأثٌرات الثانوٌة مثل إعادة استخدام محتوى  
ب الوسائط الاجتماعٌة الكامل للعلامة التجارٌة. والذي ٌمكن أن ٌغذي خط أنابٌ المؤثر،

بل إنها أٌضاً أكثر فعالٌة  فحسب،لا ٌتم توزٌع العلامة التجارٌة على جمهور المؤثرٌن 
من حٌث التكلفة من استخدام فرق التصمٌم الداخلً. عند الانتهاء من الحملة ، ستظل 

، مما ٌمنح حملات  الفرصة متاحة أمام المستهلكٌن لعرض المنتجات / الخدمات
(. وجد Nielsen & Tapinfluence  ،2016التسوٌق المؤثر تأثٌراً مستمراً )

Berger  وKeller Fay Group (2016)   ٌُنظر إلٌهم فً بحثهما أن المؤثرٌن 
٪ من المرجح أن ٌتبعوا نصٌحة المؤثرٌن. 82على أنهم أكثر مصداقٌة ومعرفة ، وأن 

ساعدون فً زٌادة الوعً بالعلامة التجارٌة ، فإن المؤثرٌن مقارنة بالمشاهٌر الذٌن قد ٌ
سٌدفعون مشاركة المنتج بشكل أكبر وٌزٌدون المبٌعات والولاء للعلامة التجارٌة ،وغالباً 

ما ٌركز المؤثرون على مجال معٌن ، مما قد ٌؤدي بسهولة إلى زٌادة المشاركة حول 
 (.Tapinfluence  ،2017ما. ) منتجٍ 

 ثرٌن :أنواع المؤ 

 Isyanto et all( و )Vyatkina,2020من المؤثرٌن ) رئٌسٌة أنواع أربعة هناك
,2020) 
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 المؤثرون (الكبارMega-influencers )أكثر لدٌهم الذٌن ونالاجتماعٌ : النجوم 
 الوعً لزٌادة وصولهم مدى استخدام ، وٌتم ونغالباً مشهور هم . مشترك ملٌون من

 .التجارٌة بالعلامة
 المؤثرون (الكلٌونMacro-influencers :)  عدد  ٌتراوح الذٌن المؤثرون

 سوق فً الاستهداف عالٌة تغطٌة )ومزاٌاهم . متابع ملٌون و 100000 بٌن متابعٌهم 
 . (المحتوى وجودة ، معٌن
   المؤثرون (الصغارMicro-influencers :) إلى 1000 بٌن ما لدٌه شخص 

 اً جمهور ٌقدم لمتابعٌن قلٌل لكن أصالتهم عالٌةٌكون عدد ا أنٌمكن  . متابع 100000
 . والمشاركة الثقة من عال المؤثرٌن لدٌهم مستوى هؤلاء مثل مخلص، لكناً صغٌر
إعلان  بعمل التجارٌة العلامات تقوم أن المربح من ٌكون حٌث، السعر لانخفاض نظراً 

 النجوم" من سلبً بجمهور الاتصال من بدلاً  الجزئً النفوذ أصحاب من العدٌد بمشاركة
" 
 . المؤثرون (النانوNano-influencers  :) متابع 1000 من أقل لدٌه شخص 
 هو النانو المؤثر ٌكون قد ، المثال سبٌل على . خاص مجتمع فً هائل تأثٌر وله ،

 فهم لذا ، ودٌة نصٌحة وكأنها إعلاناتهم تبدو . معٌن حً فً مصداقٌة الأكثر الشخص
 . التغطٌة من الكثٌر تقدم لا ولكن ، مستوى المشاركة بأعلى ٌتمتعون

 الشراء : قرارثانٌاً: 

 المستهلك قٌام باحتمالٌة التنبؤ على تساعدهم للشركات رئٌسً مؤشر هً الشراءقرار  
 ,.Farris et al الفعلً) للسلوك كبدٌل وٌتصرف معٌنة زمنٌة فترة خلال شراء بعملٌة

ٌّة شراء علامة  قرارٌمكن وصف (  2010 الشراء بالسلوك المعرفً فٌما ٌتعلق بن
الشراء  قرار( 2004(. ٌعرّف سبٌرز وسٌنغ )Shah et al.  ،2012تجارٌة معٌنة )

على أنها "خطة واعٌة للفرد لبذل جهد لشراء علامة تجارٌة". تعتبر قرارات شراء 
، Kotler & Armstrongالعملٌة ) المستهلكٌن عملٌة معقدة ونٌة الشراء جزء من هذه

أن فهم نواٌا الشراء للمستهلكٌن له أهمٌة كبٌرة ،  Ghosh (1990)(. ٌوضح 2010
لأنه ٌرتبط بسلوك المستهلكٌن وتصورهم وموقفهم ، وبالتالً ٌمكن استخدامه للتنبؤ 

أو  وتعرف نٌة الشراء بأنها النمط الذي ٌتبعه المستهلك فً سلوكه للبحثبعملٌة الشراء.
الشراء أو الاستخدام أو تقٌٌم السلع ،والخدمات،والأفكار ،التً ٌتوقع منها أن تشبع 

 (.2002حاجاته ورغباته )عبد الحمٌد ،

 معٌن شراء منتج لإعادة كتفضٌل :الأولى :زاوٌتٌن  من الشراء قرار الأدبٌات وتحدد
 العمٌل أن ٌختار كاحتمال : والثانٌة ، الحالٌٌن للعملاء الشراء بعد ما سلوك إلى وتشٌر
 المنتج أن ٌرى إذا كان بما ٌتعلق فٌما العامة العمٌل تفضٌلات إلى وتشٌر ،معٌناً  منتجاً 

 إمكانٌة الشراء نٌة تمثل كما .لا أم ورغباته واحتٌاجاته بتوقعاته تفً التجارٌة العلامة أو
 .المستقبل فً معٌنة خدمة أو منتج لشراء الاستعداد أو بالتخطٌط المستهلكٌن قٌام

 .(Hsiao&Yeh,2011)  كبٌرة أهمٌة ذو متغٌر فهو ، وبالتالً
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 ماهٌة تنقل لأنها للمستهلكٌن مصداقٌة بالنسبة  أكثر الاجتماعً التواصل وسائل وتعتبر
 ٌعزز التفاعل من النوع هذا .صورتها فً التحكم محاولة من بدلاً  التجارٌة العلامة

 اتخاذ عملٌة فً أقوى التزامٍ  ىلإ وٌؤدي ، التجارٌة العلامات تجاه لإٌجابٌةا المواقف
أن التسوٌق  إلى السابقة الأدبٌات ،وتشٌر ) ( Hutter et al,2013الشراء  قرار

 فً مباشر بشكل معٌنة تؤثر تجارٌة علامة تجاه المستهلكٌن المؤثر له تأثٌر على مواقف
 (Pradhana et al., 2016)لدٌهم الشراء قرار

 الشراء : قرارعلاقة التسوٌق المؤثر فً ثالثاً: 

 قرارر إٌجابً بٌن التسوٌق المؤثر وتأثٌ ودت العدٌد من الدراسات السابقة وجأظهر
 ,Porral, Fernández, Boga & Mangín, 2013; Semeijn)الشراء 

Van Riel & Ambrosini, 2004; Macdonald & Sharp, 2000 )  وتتفق
معهم فً  .(McCormick, 2016; Lisichkova & Oth-man, 2017)دراسة 

ومع الشراء وعلى الثقة بالعلامة التجارٌة .  فً قرارللتسوٌق المؤثر وجود تأثٌر إٌجابً 
 لم ٌكن ,Haron et al. (2016)ذلك فإن نتائج أخرى تتعارض معهم ، ففً دراسة 

 Johansen andراسة وفشلت دالشراء ، فً قرارلخبرة المؤثرٌن أي تأثٌر 
Guldvik (2017)  الشراء فً قرار المؤثر للتسوٌق إٌجابً فً أثبات أنه ٌوجد تأثٌر 

التسوٌق المؤثر المعتمدة فً دراسة  أبعادنً وقد تم تب المدونة. محتوى على اختباره عند
(Wiedmann,2020  and Mettenheim ( و ) Xin Jean Lim et all 

( كونها الأكثر مناسبة للدراسة  (Youssef Chetioui et all ,2019( و 2017,
 وهً )الجاذبٌة ،والخبرة ،والثقة(.

 : الشراء  قرارالمؤثر فً  جاذبٌةعلاقة 

عالٌة  أنها على الاجتماعً التواصل وسائل على للمؤثرٌن الجسدٌة الجاذبٌة إلى ٌُنظر
 أو الجسدٌة السمات علىتركز  المصدر جاذبٌة،و الإعلان قبول معدل دفع فً المٌل

فً الماضً  الأبحاثمن  والعدٌد  .(Erdogan 1999) للمُظهر الشخصٌة الصفات
 الشراء. قرار وكذلك المستهلك وسلوك الجاذبٌة بٌن إٌجابٌة علاقة وجود اكتشفت

وتشٌر الجاذبٌة إلى مظهر المؤثر ورشاقته وشخصٌته وحضوره القوي وقبوله أو  
بل مشاهدٌه، ومن ثم القٌمة الاجتماعٌة المدركة للمؤثر، وبذلك مستوى الإعجاب به من ق

فإن الجاذبٌة لا تعنً ببساطة الجاذبٌة الجسدٌة أو جاذبٌة مظهر المؤثر فقط، بل تمتد 
حماد )المؤثر لتشمل أي عدد من الخصائص الجٌدة التً ٌراها المستهلكون فً مظهر 

،2021.) 

 فً ،بالهدف بإحساس ٌتصرفون الذٌن الأفراد :أنهم على الجذابٌن الأفراد إلى ٌنظر 
 بشكل والتأثر بالإكراه إلٌهم ٌنظر لأن عرضة أكثر هم الجذابٌن غٌر الأفراد أن حٌن
 عن صادرة إٌجابٌة رسالة أن تعنً قد الظاهرة هذه. البٌئٌة بالظروف أو بالآخرٌن عام

 Horai et,1970)إقناعاً  أكثر ًه المنتج أو التجارٌة العلامة حول الجذاب المؤثر
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 ;Petty et al )شعبٌةمن ال المزٌد ٌكتسبون الجذابٌن الأفراد فإن ، ذلك على علاوة
Erdogan 1999 ) ، أشارو McGuire (1985) بشكلأن الجاذبٌة تؤثر   إلى 

 ةقادر الاجتماعً التواصل وسائل على مؤثروجاذبٌة ال . المصداقٌة  فعالٌة فً  مباشر
 Till and   ) الشراء لدٌهم قرار وفً إٌجابٌة بنتائج المستهلكٌن فً التأثٌر على

Busler 2000   )أظهر و Behm-Morawitz (2017) جاذبٌة المؤثر أن 
 . بهم خاصة فٌدٌو مقاطع إنشاء على المشاهدٌن حفزت 

 

 :الشراء قرارعلاقة خبرة المؤثر فً 

 داخل مهارات حل المشكلاتوما ٌمتلكه من . المصدر معرفة مستوى الخبرة تصف
  (Bourne et al., 2014; Garrett et al., 2009)معٌن مجال

 . الشراء قرارو المؤثرٌن تجاه المستهلكٌن مواقف فً ٌساهم رئٌسً عامل هً والخبرة
 ٌُنظر الذٌن المؤثرون ٌنقلها التً التوصٌات و المحتوى المستهلكون ٌأخذ أن المرجح من

  . Yadav et al.,2013)) مجالهم فً خبراء أنهم على إلٌهم

ٌقدم   أن المرجح من وبالتالً عالٌة بدرجة مؤهل أنه على اً عموم الخبٌر إلى ٌُنظر 
 ٌمكنهم الخبراء المؤثرٌن أن الدراسات من العدٌد تكشفو . وصحٌحة دقٌقة تقٌٌمات
 (Hayes And معٌنة تجارٌة علامة تجاه المستهلكٌن مواقف على كبٌر بشكل التأثٌر

(Carr, 2015;Bergkvist et al., 2016  الثقة مستوى من المؤثر خبرةتزٌد و 
 ,.Smith et al) الشراء قرار و المؤثر تجاه مواقفهم فً ٌؤثر وبالتالً العملاء بٌن

2005). 

 العلامة موقف فً إٌجابً تأثٌر لها لخبرة اأن  .(Till and Busler, 2000)وجد
 فً أن الخبرة تولد رضا  (Jinand Sung, 2010)،وٌتفق  الشراء قرارو التجارٌة

 Balabanis and فشل ، ذلك ومع، الشراء  قرار وتؤثر فً التجارٌة للعلامة أعلى
Chatzopoulou (2019)    ًقرار  فً تأثٌر لها كان المؤثرٌن خبرة أن إثباتف

 الشراء.

 : الشراء  قرارفً  الثقةعلاقة 

 ٌقولونه ما فً سواء ، المؤثرٌن فً العملاء التً ٌثق الدرجة أنها على الثقة تعرٌف ٌتم
 فً ناجح تسوٌق لتحقٌق الأهمٌة بالغ أمر مع العملاء الثقة خلقو . ٌفعلونه ما فً أو

 مصدر من المقدمة المعلومات.(  Jab and Zheng,2017)الحالً الرقمً العالم
 معتقدات على تؤثر أن ٌمكن الاجتماعً التواصل وسائل على موثوق مثل المؤثرٌن

 .(Wang et al. 2017)وسلوكهم  ومواقفهم وآرائهم المستهلكٌن

  Metzger et al. (2003)  مرتفع الثقة أنه على إلٌه ٌُنظر الذي المؤٌد أن لاحظ 
 على ونالمؤثر ، نسبٌاً .تلمها سٌ التً للرسالة أعلى قبول إلى ٌؤديأن  شأنه من والخبرة
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ٌُنظر عالٌة بخبرة ٌتمتعون الذٌن ةالاجتماعٌ التواصل وسائل هم ل موثوقون  إلٌهم أنهم و 
 . (Xin jean et all,2017)اتباعهم سلوك فًتأثٌر 

ٌثقون فً توصٌات  ٌنأن الثقة تجعل المستهلك(Hsuet al., 2013)أكدت دراسة و
 الشراء لدٌه . قرارالمنتج ومؤثر وٌمكن أن ٌتغٌر موقفه تجاه ال

 Chatterjee (2006), Godes and Mayzlin (2004) andوتتفق دراسة 
Mayzlin (2006);  ًنٌة  فًصورة العلامة التجارٌة و فًأن الثقة تؤثر بشكل إٌجاب

ٌستطٌع إثبات  لم Balabanis and Chatzopoulou (2019)الشراء .فً حٌن 
 .الشراء قرار فًكان لها تأثٌر  ٌنأن مصداقٌة المؤثر

ٌّة الدراسة : -11  منهج

اعتمد الباحث على المنهج الوصفً التحلٌلً الأكثر استخداماً فً وصف الظواهر 
الاجتماعٌة والإنسانٌة ،الذي ٌقوم على تفسٌر الوضع القائم للظاهرة أو المشكلة من 

خلال تحدٌد ظروفها وأبعادها وتصٌف العلاقات بٌنها، إذ لا ٌقتصر هذا المنهج على 
ظاهرة وإنما ٌشمل تحلٌل البٌانات وقٌاسها وتفسٌرها والتوصل إلى تقٌٌم عملٌة وصف ال

دقٌق للظاهرة أو المشكلة للوصول إلى أسبابها وتحدٌد العوامل التً تتحكم بها بهدف 
ص و المشكلة واستخلاالانتهاء إلى وصف كمً وكٌفً علمً دقٌق ومتكامل للظاهرة أ

اعتمدت الدراسة فً جمع وق أهداف الدارسة ،النتائج لتعمٌمها والخروج بتوصٌات لتحقٌ
 البٌانات على مصدرٌن :

وتمثلت بالأبحاث المنشورة والكتب الأكادٌمٌة العربٌة والأجنبٌة المصادر الثانوٌة : 
 والدراسات السابقة التً تناولت موضوع التسوٌق الفٌروسً وسلوك المستهلك.

 كأداةٍ لجمع البٌانات الأولٌة.تم الاعتماد على الاستبٌان   المصادر الأولٌة :

سٌتم الاعتماد فً تحلٌل البٌانات بعد جمعها وتجهٌزها على مجموعة من الأسالٌب 
 (.SPSSالإحصائٌة باستخدام البرنامج الإحصائً )

    النتائج والمناقشة  -11
 مجتمع وعٌنة الدراسة: -11-1

من مستهلكً  الاجتماعًستخدمً وسائل التواصل ٌتكوّن مجتمع الدراسة من عدد من م 
فهً عبارة عن الأفراد  أما بالنسبة لعٌنة البحث،و المنتجات الطبٌة فً المجتمع السوري 

التً ٌتم اختٌارها من مجتمع البحث لتمثل هذا المجتمع فً البحث محل الدارسة ،ومن 
لة أجل توفٌر البٌانات التً ٌرغب الباحث فً الحصول علٌها لٌتمكن من الإجابة عن أسئ
البحث وفرضٌاته بشكل ٌقبل التعمٌم ،وقد اختار الباحث عٌنة مٌسرة لأن المجتمع لا 

قد تم تحدٌد حجم العٌنة باستخدام قانون حجم العٌنة لمجتمع غٌر ٌمكن حصره وكبٌر ،ف
 مفردة. 384معلوم حٌث أن حجم العٌنة الكلً 
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 : أداة الدراسة -11-2

شراء المنتجات  قرارقع التواصل الاجتماعٌة على بهدف دراسة أثر المؤثرٌن عبر موا
كورونا وبعد الاطلاع على الدراسات السابقة التً تناولت  جائحةالطبٌة فً ظل 

عبر وسائل التواصل الاجتماعٌة  إلكترونٌة، ونشرهااستبانة  متصمٌتم  موضوع البحث،
عبارات التً وقد تم الاعتماد على مقٌاس لٌكرت الخماسً للاتجاهات ،وذلك لكل ال

 تضمنتها استمارة الاستبٌان كما هو موضح فً الجدول التالً:
 : درجات مقٌاس لٌكرت الخماسً المعتمد فً البحث 1جدول رقم 

 غٌرموافق بشدة  غٌر موافق محاٌد موافق موافق بشدة المعٌار

 1 2 3 4 5 الدرجة

 1-1.79 1.8-2.59 2.6-3.39 3.4-4.19 4.2-5 مجال الإجابة

 اختبار ثبات أداة الدراسة : -11-3
تم استخدام اختبار الفا كرونباخ لقٌاس ثبات الاستبانة، وٌقٌس هذا الاختبار نسبة تباٌن 

الإجابات ،ومدى قدرة المقٌاس على إعطاء النتائج نفسها فً حال تطبٌقها مرة ثانٌة 
(  أن معامل الفا ٌعد ضعٌفاً إذا كان أقل من  Sekaran,2002,p291،وٌشٌر )

-% 70%(، وجٌداً إذا كان بٌن )70 -%60%( ،ومقبولاً إذا كان بٌن )60)
%(.  وٌبٌن الجدول التالً أن قٌمة معامل ألفا 80%(،وممتازاً إذا زاد عن )80

شكل ( وهذا ٌشٌر إلى الثبات الممتاز للاختبار ب893.) لكامل الاستبٌان بلغت  كرونباخ
(،وبالتالً تتمتع هذه 0.6أن قٌمة معامل الفا كرونباخ لجمٌع المحاور تفوق )و عام .

جٌد ،فٌمكن القول أن الاستبٌان جٌد الثبات وٌمكن تطبٌقه على مجتمع  المحاور بثباتٍ 
 الدراسة وبدرجة عالٌة من الموثوقٌة.

 : قٌمة معامل الفا كرونباخ2جدول رقم 

 عدد العبارات Cronbach's Alpha البعد

 4 757. الجاذبٌة

 4 832. . الخبرة

 4 904. . الثقة

 4 871. . نٌة الشراء

 16 893. كامل الاستبٌان

 

 :One Sample T-tesالإحصاءات الوصفٌة واختبار  -11-4

 : الإحصاءات الوصفٌة لمحاور الدراسة3جدول رقم 

 قٌمة للبعدالانحراف المعٌاري  متوسط الحسابً للبعد المتغٌر
T=3 

T Sig 
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 000. 4.436 67474. 3.5527 الجاذبٌة

 000. 3.819 75031. 3.5462 الخبرة

 000. 3.315 77502 3.2689 الثقة

 قرار
 الشراء

3.3288 .77059 1.811 .000 

من خلال ملاحظة نتائج الجدول السابق نلاحظ أن متوسط الإجابات لجمٌع المحاور   
وجود فارق جوهري بٌن  T-test(، وقد بٌن اختبار 3أكبر من القٌمة الحٌادٌة ) تكان

والقٌمة الحٌادٌة، وبالتالً ٌمكن الاستنتاج بأن متوسط متوسط الإجابات لجمٌع المحاور  
الإجابات على جمٌع المحاور كانت بالموافقة على عبارات جمٌع المحاور ،وأن لجاذبٌة 

 شراء المنتجات الطبٌة فً ظل أزمة كورونا.  قرارإٌجابٌاً فً  اً وخبرة وثقة المؤثر تأثٌر

 اختبار الفرضٌات : -11-5

 لدى  الشراء قرارإحصائٌة بٌن التسوٌق المؤثر و : ٌوجد أثر ذو دلالة الفرضٌة الرئٌسٌة
 المستهلكٌن .

 وٌتفرع عنها الفرضٌات التالٌة:

 شراء المستهلكٌن . قرارصائٌة بٌن جاذبٌة المؤثر  وٌوجد أثر ذو دلالة إح

 شراء المستهلكٌن.  قرارلةٍ إحصائٌة بٌن خبرة المؤثر وٌوجد أثر ذو دلا

 شراء المستهلكٌن.  قرارإحصائٌة بٌن الثقة فً المؤثر وٌوجد أثر ذو دلالةٍ 

 ولاختبار هذه الفرضٌات قام الباحث باستخدام أسلوب الانحدار البسٌط والمتعدد .

  : تحلٌل الانحدار البسٌط 
الشراء، وٌوضح الجدول المتغٌر  قرارر البسٌط بٌن التسوٌق المؤثر وتم تطبٌق اختبار الانحدا

المستقل الذي تضمنه نموذج الانحدار البسٌط بالإضافة إلى المتغٌر التابع المدخل فً 
الانحدار أي قٌمة والتً ن الجدول  القٌمة المعدلة لمعامل التحدٌد لنموج ٌالنموذج، فً حٌن ٌب

الشراء ،والتً تبٌن  قرارسرها التسوٌق المؤثر من تباٌن وٌمثل النسبة التً ٌف 0.572بلغت 
% من التباٌن الحاصل فً المتغٌر التابع. وبالمقابل 57.2أن نموذج الانحدار  ٌفسر نحو 

دل على أن ،وهذا ٌ 0.05( وهً دالة إحصائٌاً عند مستوى دلالة (F=510.807بلغت قٌمة 
بالتالً فإن 756.( موجبة وبلغت  Bالنموذج هام من الناحٌة الإحصائٌة . وبما أن قٌمة )

ا ٌق المؤثر  ٌلعب دوراً هاماً وذالتأثٌر إٌجابً ومعنوي. وبالتالً ٌمكن القول بأن التسو
محققة  ج بأن الفرضٌة الأولى لدراستناتالشراء. إذاً نستن بقرارمعنوٌة إحصائٌة فً التنبؤ 

شراء مستهلكً المنتجات الطبٌة عبر وسائل التواصل  قراروٌوجد تأثٌر لتسوٌق المؤثر فً ،
 الاجتماعٌة 

 : نتائج اختبار الانحدار البسٌط4جدول رقم 

  Sig B R R الأبعاد
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Square Sig F 

 756a .000 510.807. 572. 756. 000. محصلة أبعاد التسوٌق المؤثر

a. Dependent Variable: نٌة الشراء 

b. Predictors: (Constant)محصلة أبعاد التسوٌق المؤثر: 

 الانحدار المتعدد :

( القٌمة المعدلة لمعامل التحدٌد لنموج  Model Summaryٌوضح  الجدول  ) 
وٌمثل النسبة التً ٌفسرها  727.(،والتً بلغت  R Squareالانحدار أي قٌمة )

التسوٌق الفٌروسً من تباٌن سلوك المستهلك ،والتً تبٌن أن نموذج الانحدار  ٌفسر نحو 
% من التباٌن الحاصل فً المتغٌر التابع. وبالتالً ٌمكن القول بأن المحاور 72.7

%( من التباٌن 72.7)الفرعٌة الثلاثة  الخاصة بالتسوٌق المؤثر تفسر مجتمعةً حوالً 
 الشراء . قرارالحاصل فً 

 : قٌمة معامل التحدٌد لنموذج الانحدار المتعدد5جدول رقم 

Model Summary 

Model R R 
Square 

Adjusted R 
Square 

Std. Error of the 
Estimate 

1 .853a .727 .725 .40424 

a. Predictors: (Constant), الجاذبٌة ,الخبرة ,الثقة 

( وهً دالة إحصائٌاً عند مستوى 337.257والبالغة )( Fوبالمقابل ٌبٌن الجدول التالً قٌمة )
،وهذا ٌدل على أن النموذج هام من الناحٌة الإحصائٌة . وبالتالً ٌمكن القول بأن  0.05دلالة 

معنوٌة إحصائٌة فً  اسوٌق المؤثر تلعب دوراً هاماً وذمجمل المحاور الفرعٌة الخاصة بالت
 الشراء. قرارالتنبؤ ب

 الأهمٌة الإحصائٌة لنموذج الانحدار المتعدد : اختبار6جدول رقم 

ANOVAa 

Model Sum of 
Squares 

Df Mean 
Square 

F Sig. 

1 Regression 165.334 3 55.111 337.257 .000
b 

Residual 62.096 380 .163   

Total 227.430 383    

a. Dependent Variable:  الشراءقرار 

b. Predictors: (Constant), الجاذبٌة ,الخبرة ,الثقة 

 قرارور الخاصة بالتسوٌق المؤثر فً وبالنسبة لتأثٌر كل محور فرعً من المحا
ٌبٌن الجدول التالً الثوابت المتعلقة بمعادلة الانحدار المتعدد ودور كل متغٌر  الشراء،

تغٌر فً التنبؤ بالمتغٌر التابع ،وسوف نوضح تأثٌر كل م الثلاثةمن المتغٌرات المستقلة 
 على حدا :

 : ثوابت معادلة الانحدار وتأثٌر كل بعد من أبعاد التسوٌق المؤثر فً نٌة الشراء7جدول رقم 

Coefficientsa 
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Model Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant .066- .140  .475- .635 

 000. 4.210 123. 033. 141. الجاذبٌة

 000. 4.313 120. 029. 123. الخبرة

 000. 25.359 756. 030. 752. الثقة

a. Dependent Variable: الشراء قرار  

 من خلال الجدول السابق تستنتج ما ٌلً:

حٌث كانت  نٌة الشراءالجاذبٌة  فً  لبند 0.05ٌوجد تأثٌر هام إحصائٌاً عند مستوى دلالة  -1
( وهذا ٌعنً بأن كل تغٌر مقداره درجة واحدة فً 123.الخاص بهذا المحور ) Beta قٌمة 

( درجة 123.إجابة المستهلك على محور الجاذبٌة سٌؤدي إلى تغٌر موافق فً الاتجاه قدره )
موجبة فالتأثٌر إٌجابً  Betaالشراء، وباعتبار أن إشارة  قرارفً إجابته على محور 

الجسدٌة للمؤثر  بالجاذبٌةالطبٌة تتأثر شراء مستهلكً المنتجات  قرارأي أن )طردي(. 
 على تأثٌر أكثر على اً قادركان طرٌقة التً ٌتحدث فٌها وكلما تحدث المؤثر بلباقة أكثر الو

تأثٌر  محققة، وٌوجد لفرضٌة الفرعٌة الأولى لدراستناج بأن اتإذاً نستن المستهلكٌن.  قرار
 شراء مستهلكً المنتجات الطبٌة عبر وسائل التواصل الاجتماعٌة  قرارلجاذبٌة المؤثر فً 

الخاص بهذا  Beta الشراء حٌث كانت قٌمةقرار لبند الخبرة فً ٌوجد تأثٌر هام إحصائٌاً  -2
حدة فً إجابة المستهلك على ( وهذا ٌعنً بأن كل تغٌر مقداره درجة وا120.المحور ) 

( درجة فً إجابته على محور 120.سٌؤدي إلى تغٌر موافق فً الاتجاه قدره ) الخبرةمحور 
شراء  قرارأي أن موجبة فالتأثٌر إٌجابً )طردي( . Beta،وباعتبار أن إشارة  الشراء قرار

مستهلكً المنتجات الطبٌة تتأثر بمدى بمعرفة المؤثر فً المنتج والكفاءة والخبرة التً ٌتمتع 
رضٌة الفرعٌة ج بأن الفتإذاً نستن وبمدى قدرة المؤثر على تقدٌم الأدلة والبراهٌن .بها المؤثر ،

 شراء مستهلكً المنتجات الطبٌة قرار،وٌوجد تأثٌر لخبرة المؤثر فً محققة  الثانٌة  لدراستنا
 عبر وسائل التواصل الاجتماعٌة

حٌث كانت  الشراء قرارلثقة فً لبند ا  0.05ٌوجد تأثٌر هام إحصائٌاً عند مستوى دلالة  -3
( وهذا ٌعنً بأن كل تغٌر مقداره درجة واحدة فً 756.الخاص بهذا المحور )   Beta قٌمة

( درجة فً 756.إجابة المستهلك على محور الثقة سٌؤدي إلى تغٌر موافق فً الاتجاه قدره )
التأثٌر إٌجابً )طردي(. موجبة ف Betaالشراء ،وباعتبار أن إشارة  قرارإجابته على محور 

شراء مستهلكً المنتجات الطبٌة تتأثر بمدى تمتع المؤثرٌن بصدق فً عرض  قرارأي أن 
محققة ،وٌوجد تأثٌر  فرضٌة الفرعٌة الثالثة  لدراستناج بأن التالمنتجات المعلن عنها. إذاً نستن

 .لتواصل الاجتماعٌةشراء مستهلكً  المنتجات الطبٌة عبر وسائل ا قرارلثقة فً المؤثر فً ا

 النتائج :

 توصل الباحث بعد الدراسة العملٌة إلى النتائج التالٌة:
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،كما أن التغٌر شراء مستهلكً المنتجات الطبٌة  تأثٌر هام للتسوٌق المؤثر فً قرار ٌوجد -1

 قرار%( من التباٌن الحاصل فً 72.7)حوالً فً التسوٌق المؤثر كمتغٌر وحٌد ٌفسر 

 الشراء .

شراء مستهلكً المنتجات الطبٌة عبر  الجاذبٌة فً قرارلبند  تأثٌر هام إحصائٌاً ٌوجد  -2
كل تغٌر مقداره درجة واحدة فً إجابة المستهلك على وسائل التواصل الاجتماعٌة وأن 

إجابته على  ( درجة ف120ً.سٌؤدي إلى تغٌر موافق فً الاتجاه قدره )الجاذبٌة محور 
 . قرار الشراءمحور 

أن كل تغٌر مقداره درجة والشراء  قرارلبند الخبرة فً وإٌجابً  ٌوجد تأثٌر هام إحصائٌاً  -3
سٌؤدي إلى تغٌر موافق فً الاتجاه قدره  الخبرةحدة فً إجابة المستهلك على محور وا
 . الشراء قرار( درجة فً إجابته على محور 120.)

أن كل ،و الشراء قرارلثقة فً ا لبند  0.05ٌوجد تأثٌر هام إحصائٌاً عند مستوى دلالة  -4
تغٌر مقداره درجة واحدة فً إجابة المستهلك على محور الثقة سٌؤدي إلى تغٌر موافق 

 .الشراء  قرارفً إجابته على محور  ( درجة756.فً الاتجاه قدره )
 الشراء هو الثقة ٌلٌه الجاذبٌة وأخٌراً الخبرة. أن البعد الأكثر تأثٌر فً قرار -5
شراء مستهلكً المنتجات الطبٌة فً الجاذبٌة الجسدٌة للمؤثر والطرٌقة التً  ٌتأثر قرار -6

ٌتحدث فٌها ،ومدى قدرته على إقناع المستهلكٌن فً المنتج المعلن عنه ،وكلما كان 
لدى  الشراء منتج المعلن عنه ٌؤثر أكثر فً قرارالمؤثر لدٌه معلومات وخبرة أكثر عن ال

 المستهلكٌن .
 :المقترحات

التسوٌقٌة  ضرورة العمل على تعزٌز دور التسوٌق المؤثر فً الاستراتٌجٌة  -1
لشركات المنتجات الطبٌة واعتماده لما له من فوائد وأهمٌة فً الانتشار السرٌع 

 وقدرته على استهداف فئات معٌنة.
ة على اختٌار المؤثر بحٌث ٌكون نوصً الشركات العاملة فً مجال المنتجات الطبٌ -2

 ن وٌتحدث بلطف مع المستهلكٌن مظهر حس ذا
نقترح على الشركات العاملة فً المجال الطبً اختٌار المؤثر الذي ٌتمتع بخبرة  -3

 .ولدٌه معلومات كافٌة عن المنتجات الطبٌة 
نقترح على الشركات العاملة فً المجال الطبً أن تهتم بشكل دقٌق عند اختٌار  -4

الشراء فحسب  لما له من تأثٌر فً قرار لمستهلكٌنأن ٌتمتع بالثقة من قبل او ،المؤثر
 شراء المستهلكٌن . كثر تأثٌر فً قرارتائج الدراسة كان بعد الثقة هو الأن
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في قياس العوامل المؤثرة في سعر  ARCHاستخدام نماذج 
 البيتكوين

 إعداد الدكتورة: آلاء بركة

 الممخص

فاا  عدااعل دمناال ماال الععاماا  تااؤ   فاا  العماا ا أنااعا  بااب   ماا  العماا ا المراا    تتقااب   
مااا  ا بااا  بعااارل ا ؤتباااب   العاا م منياااب عاللنااا  ؤنرياااب عتااؤ   براااا  نياااب   فااا   ااع ىب 

الععاما   مدمعؤال مالالبحا  إلاد ل ا ال أ ا  ىا ا ىال   لعما ا المرا    بصعصرل ى ه ا
، ا ؤت ا  الالعل  بياب، المر    ا ب ى عم اببلعم ا المر    )أ عب  بعم ال الببصل

 عاحااال  مااال أراااي  ىااا هفااا   اااع   اىتمااابل الم ااات م رل بيااابل عالععامااا  ا  تصااابلرل عالمبلرااال
عظّاا  البحاا  أ اابلر  القراابد ا فتصاابل    اااعرلعىاا  ؤمناال البرت عأا  ىااب راارعؤب   العماا ا

ما ع أ بتباب اا دا   العحال  الحلر ل ف  تحنر  ال   ا  الممنرال لنبربنابا المبلرال بالنا  مال ا
بنماااااب ح ا نحااااالا  الااااا ات   اا المتببل ااااابا المعمؤااااال عانتيااااابن بنماااااب ح ا نحااااالا  الااااا ات  

بن  فا  نم دال الع  ال بارل  اع  المر علل بعلل  ببا التبابرل عالتا  أ بتاا أنياب ا ا ا  ا ا
 البرنتاعرل عالععام  المؤ    فرو 

بنااا البحاا  إلااد عدااعل أ اا  إرداابب  علا  إحصااب رب    ااعب  العماا ا المراا    ا باا ى ) 
ETH ع XRPتصابلرل الانرال فا   اع  البرتااعرل، إةابفل إلاد عداعل أ ا  لنمؤرا اا ا  ل 

ا م راراال  صاار   ا داا ، مؤراا   ااتبنل م  راال الل ا اال )معاال  العب اال ؤنااد  اانلاا البمرناال 
تعصا  البحا  إلاد ؤالل عداعل أ ا  أنل بع مل ف  تحلرال  اع  البرتااعرل  مال ديال أبا ى، 

لمؤر  اىتمبل الم ت م رل بيا ه العمنال فا   اع ىب، فا  حارل ألى تمارال ل لل إحصب رل    
   ب   رإحصب لا ا ؤت ا  اللعل  ببلبرتاعرل إلد مربل   ع  البرتاعرل عبرا  

، البرتاعرل، ابتبب  د   العحل ، نمب ح ا نحلا  العم ا المر    كممات المفتاحية:ال
   بعلل  ببا التببرل، التلبر ، ؤلل التنبظ  ال ات  المر عل
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USING ARCH MODELS IN 

MEASURING Factors Influencing 

BITCOIN’S PRICE 

 

Abstract 

Cryptocurrencies converge with other types of currencies in the 

presence of a set of factors that affect supply and demand, and 

permanently affect their price. Taking into account the privacy of 

these cryptocurrencies; this research aims to study the effect of a set 

of factors specific to cryptocurrencies (other cryptocurrency’ prices, 

international recognition, and investor interest) and economic and 

financial factors in the price of one of the most important and 

popular of these currencies, the Bitcoin currency. The research 

employed modern econometrics methods in analyzing the time 

series of financial data, starting with unit root tests, autoregressive 

distributed lags models, and autoregressive conditional 

heteroscedasticity models, which proved to be the most efficient in 

modeling the relationship between the price of the bitcoin and the 

factors affecting it. 

The research concluded that there is a positive and statistically 

significant effect of other cryptocurrency’ prices (ETH and XRP) on 

the bitcoin price, in addition to the effect of the macroeconomic 

indicators under study (the rate of return on short-term US treasury 

bonds, the S&P 555  index) in determining the price of bitcoin. On 

the other hand, the research found that there is no statistically 

significant effect of the index of investor interest in price of this 

currency, while increasing international recognition of bitcoin has 

increased statistically significant the bitcoin’ price. 

 

Key Words: Cryptocurrency, Bitcoin, unit root test, autoregressive 

conditional heteroskedasticity models, asymmetry, volatility. 
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 التمهيدية مقدمةال .1

 Digital) العماا ا ال  مراال ماالل Cryptocurrencies)داابنا فااا   العماا ا المراا    
Currenciesعربتن اااابل فاااا  نااااعا  أباااا ى ل فاااا  بعاااام الناااعاح برترااااببو النعؤاااا، حرااا  ل، 

 نريب العم ا المر    نرا ؤالتقنرل الت  ب   ف برنيمب   الدعى   ت با  عرامل

 الّل فراو   بح اب   2431فا  ؤابل David Chaum) ) 1ربعل لر ل الحب ع نر  ؤبلل حر  
ماال ع  ا ، عرعاالّ ىاا ا البحاا  تااتل ماال باا   المصااب  التاا   الإلات عنرااللنتعاابم ا  باالر   

أنرااش راابعل  2441فاا  ؤاابل ع فاا  التااب ر    الإلات عنراالرتحاال  ؤاال العماا ا  نعؤااو عالاا  
 الإنت ناااااؤنااااد  -ن  ااااو لا اااال الراااا ا تحماااا  -ؤمناااال ل للاااا   DigiCashبب اااال )راااا ال 

ؤالل  نظا ا   ؤتمبلىاب ؤناد ابرا  بصعصارل  تمرما ى ه العمنل بتعفر ىابع ، عالإر ا  ؤنريب
ب ااب  ؤاالل انترااب  التدااب    ببل راا  راا اتو باابنا، ع غاال  لاا  ماال الب عتعاااع ا التراا ر رل

  حرنيب الإلات عنرل

 

بعا ممراال  2442ل فا  Adam Back) 2بااب  آلللل التراا ر  الب رلابن   االل ؤاببعال  لا   
ليداااااعل الح مااااابل مااااال البلمااااال  لا  مةاااااب إدااااا ان   ناااااام ّ التااااا   ل(Hashcashىاااااب  ااااااب  

(Denial of Service نراا بعا ممرتاو ؤناد أ ابدب   حرا  ،الإلات عنا الب رال ل بب اتبلال 
 بحرا    ،إلات عنا ب رال   إةبفل ديل  نر  مال الحب ا  امتلنا  لإ  اب  أ  تم نا بفا  

ل DoSربلا  منّ ا  ىداعل )العابل  علاناو  الإلات عنا الب رال ؤناد م اتبلل ىا ا الديال رؤ   

                                                           
1 Chaum, D., 1998, "Blind Signatures for Untraceable Payments", Springer, available 
at: https://sceweb.sce.uhcl.edu/yang/teaching/csci5234WebSecurityFall2011/Chaum-
blind-signatures.PD, visited on 13/5/2020.  
2 Back, A., 2002, "Hashcash - A Denial of Service Counter-Measure", available at: 
https://www.researchgate.net/publication/2482110_Hashcash_  



 في قياس العوامل المؤثرة في سعر البيتكوين ARCHاستخدام نماذج 

731 
 

 3فااا  تقنرااال البناااع  ترااارل حبلراااب  بعا ممرااال ال  هىااا اااتبلل ت  ع ، عر فااا  مااال ا اااتي او لناي بااابن
  "لproof-of-work)  ببا صحل العم إتحا ا ل "

ل Bit Gold) ت امد م امرال ل  إلات عنرانرابن ؤمنال محبعلال لإ 2443فا  ؤابل  لا   تناا
 Nickلمعااا ع  بمبتااا   تقنرااال العقاااعل ال اراااؤااابلل الحب اااع  عالترااا ر  ال باااب ت ا  مااالع 

Szabo)4إلااد حبداال ا نظمال المبلراال التقنرلرال  مال ةاا ع   ؤاللفا تاو  انلنقااا، الا   5 ل
ااابل ماال  حراا   بلراالامراال ابراا   ماال المعنعماابا الربصاارل ماال أداا  معبلداال العمنراابا الم
 تا  النااع لال ، إ  أنيااب المبلال أل تقاعل ىا ه العمناال بتلبراز بعا ممرال إ باابا صاحل العما 

 لا الل رز لنعم ا المر    ميّ علانيب 

التاا  ابنااا  2441فاا  ل E-Goldابلااا ) الإلات عنراالعماا ا  لاا  ظيااع  العلراال ماال ال تاا 
العمنتااااارل تااااب اتصاااا ا ان  1221ل فاااا  Liberty Reserveعالااااا ) ،ملؤعماااال ببلاااا ى 

 حقاب  مال  با  الديابا التنظرمرال ب اب  ا  اتبلامبا  التعبما  بيماب إرقاب  عتلّ  ،ببلم امرل
 غ ر  ا معا   رّمب ف    ليمب الغر  ر ؤرل

 ا  اااال تحااااا العاااابمنرل ا فاااا ال ماااال مدمعؤاااال أع فاااا ل  اااابل ،1223 تراااا رل ا ع  12 فاااا 
5 بشنيااب عصاا يبتاالّ ع  برتاااعرلؤاال ال ماا ؤ ع  اال بنراا  لSatoshi Nakamoto) الم ااتعب 

 ؤبااا  المااالفعؤبا بإ  اااب  ت ااام  نظرااا  مببرااا   إلاااد نظرااا  مااال إلات عنااا إصااالا  نقااال  "
، عماال ىنااب نرااشا ؤمنااال "مبلرااال بمؤ  اال الماا ع  لعل آباا  إلاااد لاا   ماال مببراا  الإنت نت

                                                           
3
 ، حٌت الانترنتت شبكة على للجمٌع متاح و باللامركزٌة ٌتمتع رقمً معاملات سجل بأنها تشٌن البلوك تقنٌة تعرف 

 ٌتتم عنتدما(. Chain) سلسلة تشكٌل لٌتم بعدها البعض بعضها مع( Block) كتلة لتشكل السجلات من عدد تجمٌع ٌتم

 محتوٌتات متن ٌتولد مشفر رقم طرٌق عن كتلة آخر مع ربطها ٌن؛ ٌتمتش البلوك إلى السجلات من جدٌدة كتلة إضافة
 إحتد  عُتدلت إذا وبالتتالً تلٌها بالتً مربوطة كتلة كل لأن الكسر صعبة البٌانات من سلسلة ٌخلق هذا. السابقة الكتلة
 .السلسلة فً تلٌها التً الكتل كل تعدٌل ٌجب الكتل

4
دلتة كافتة ونتوالأ الأصتول بطرٌقتة شتفافة خالٌتة متن الصتراعات ومتن دون هً عقود تستخدم تقنٌة البلوك تشتٌن لمبا 

ٌتم تنفٌذ العقوبات الواردة فتً كما الحاجة إلى وسطاء بعد موافقة الطرفٌن علٌها وتثبٌتهم للأصول التً سٌتم تبادلها، 
 العقد بشكل تلقائً وذلك فً حال مخالفة وحد الطرفٌن لشروط العقد.

5 Szabo N., 1998, Secure Property Titles with Owner Authority, available at:  

https://nakamotoinstitute.org/secure-property-titles/, visited on 15/4/2020. 

https://nakamotoinstitute.org/secure-property-titles/
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البرتاااعرل اعمنااال   مراال  م امرااال ملؤعماال مااال  باا  م اااتبلمريب عم نااا بلارااال لنظاابل لفااا  
 دلرل 

 مشكمة البحث

أ  أنيااب ، 6 أصااع  المةااب بلع ببصااب ا ا صااع  المبلراال  اعمناال مراا    تتمتاا  البرتاااعرل
مال ؤالّىب رماال  الا  ،7تبة  لتقنببا ابر   ف   ع ىب بحرا  ت ان   انع  فقبؤال ان دب رال

، ماال ىاا ه الععاماا  مااب التاا  تتااش   ببلعلراال ماال الععاماا  فاا  تحلراال  ااع ىب ا صااع  البلاا  
ا  إلاد انل  ب  مل أىمرال  لا  عا اتنبل  بدبن  الع م عمنيب مب رتعنز بدبن  اللن رتعنز 

، عتش ر اب  عرارع  ا اتبلاميب مال  با  ا فا ال عالمؤ  ابا تمارل ا ؤت ا  الالعل  بابلبرتاعرل
تعصنا إلرو نتب ج الل ا با ال ببقل مل ؤلل عدعل أ ا  لععما  العا م فا  تحلرال  مب ؤند

البحاا  فاا  تحلراال أىاال الععاماا  الم اابىمل فاا  ت ااعر  ىاا ا  اا  مرااانل   تتم ااع  البرتاااعرل
حلا  التقنببا ف   ع ىب   البرتاعرل عا 

 أسئمة البحث 

 5 ال ؤا  ال  رد التبل  ر عد البح  للإدببل ؤل

 ؟ى ه الععام  تش ر  عحدللبرعل مب ع  ؟ ع  البرتاعرللمحلل  لاىل الععام  أمب  -2

 ال  ؤرل تت م  ف 5    نل ل ى ا ال ؤا  مدمعؤل مل ارت    ؤ

 ى  رؤ    ع  العم ا المر    ا ب ى ف   ع  البرتاعرل؟  - أ
 ى  تؤ   المؤر اا المبلرل عا  تصبلرل العبلمرل ف   ع  البرتاعرل؟ -  

                                                           
6
 Kristoufek, L. 2015 "What Are the Main Drivers of the Bitcoin Price? Evidence from 

Wavelet Coherence Analysis", PLoS One 10(4), available at: 

https://doi.org/10.1371/journal.pone.0123923. 

7
Cagli, E.C. 2019 “Explosive Behavior in the Prices of Bitcoin and Altcoins”, 

Finance Research Letters, Vol. 29, PP. 398-403. 

https://www.sciencedirect.com/science/journal/15446123/29/supp/C
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لع   ؤند البرتاعرل للن ى  لتمارل اىتمبل الم ت م رل امؤر  ؤل حدل ا - ا
 ف  تحلرل  ع  البرتاعرل؟

   بقبنعنرل التعبم  ببلبرتاعرل ف  تحلرل  ع ىب؟ى  ر بىل ا ؤت ا  اللعل -  

 فرضيات البحث

     ف   ع  البرتاعرل المغبر   لنبرتاعرلرعدل أ     عب  العم ا المر 
  تاعرلر   تبنل م أنل بع م ف   ع  البررعدل أ   لمؤ 
    ف   ع    صر   ا د معل  العب ل ؤند  نلاا البمرنل ا م رارل رعدل أ

 البرتاعرل
  اتو اىتمبل الم ت م رل ببلبرتاعرل ف   ع  البرتاعرلتمارل دل أ   لرع  
 رعدل أ   لمربل  ا ؤت   اللعل  بعمنل البرتاعرل ف   ع ىب 

 

 

 أهداف البحث

  برنيماااب، ت التع رااا  بااابلعم ا ال  مرااال عالمرااا    عأعداااو ا بااا تتم ااا  أىااالا  البحااا  فااا 
عتباتا الل ا ال  ل  ع  العم ا المرا    )إةبفل إلد تحلرل أىل الععام  المؤ    ف  تحلر

البرتاااعرلل، ممااب ر ااي  ؤنااد الم اات م رل عالمحنناارل الماابلرل مع فاال ا  اابب   بعمناالالحبلراال 
مابنراال التنبااؤ بم ااب ىب  الابمناال ع ان التقنباابا الابراا   التاا  تراايلىب أ ااعب  ىاا ه العماا ا عا 

 الم تقبن  

 همية البحثأ

ع   اارمب  -عالحبةاانل اللعلراال ليااب رااعبرل البرتاااعرل تماراال تنب ااز أىمراال البحاا  ماال ا ااتم ا  
حصاااتيب  عبنغااا 1222فاا  نيبراال  لع   أم راااا  120222رصاا  إلااد   ااع ىب ااابل أل أل

برل  ااعان اىتماابل الم اات م رل عالمةااب  مراابل  ع  -ل أم رااا  منرااب  لع   12) ال اع رل الابراا  
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ع ان تلاع  الابمنال يال ا  ابب  ف  بياب، ا ما  الا   ر اتعدفا ال أابنعا مؤ  ابا مبلرال أع 
   ع ىبف  عالععام  المؤ     ى ه العمنل

 منهجية البحث

ب اااع  حرااا  تااالّ دمااا  البربنااابا المتعنقااال  ،اؤتمااالا ىااا ه الل ا ااال ؤناااد المااانيج ا  اااتق ا  
إةابفل إلاد مدمعؤال  لXRP لمر    ا ب ى )اب ر ر رعل عالااالعم ا اعؤلل مل  البرتاعرل

معاال  العب اال ؤنااد  ع 022 تصاابلرل عالمبلراال امؤراا   ااتبنل م أناال بااع م ماال المتغراا اا ا 
المبلرااال امؤرااا رل ؤااال المتغرااا اا ا  تصااابلرل ع  صااار   ا دااا   ااانلاا البمرنااال ا م رارااال 

عا ؤتاااا ا  الاااالعل  بقبنعنراااال ؤمناااال العبلمراااال التاااا  برّنااااا بعاااام الل ا اااابا عدااااعل أ اااا  ليااااب 
 تحنرا  ال تالّ  ل ؤل حدل اللنا  ؤناد البرتااعرل امؤر ر البرتاعرل عاىتمبل الم ت م رل بيب

نماب ح ا نحالا  نماب ح متقلمال فا  القرابد ا  تصابل  تتم ا  فا  بب اتبلال  ى ه المتغرا اا
التا   ات  المرا عل بعالل  بابا التبابرل نمب ح ا نحلا  الاال ات   اا المتببل با المعمؤل ع 

  لمبلرلا البربنباتحنر  فة  النمب ح الم تبلمل ف  تعل مل أ

 الدراسات السابقة

 اعى العا م عاللنا  ل التا  بح اا فا  Buchholz et al., 2012ل ا ال ) -2
رتم ااا   ،بب ىاااب ؤعامااا  تاااؤ   فااا   اااع  أ   ااانعل اااع  البرتااااعرل ببؤتلامحاااللاا 

 رتم اا  فاا أمااب اللناا  ف، العمناالنتاالاع  أ  ناال   المتبحاال لالعاا م بعاالل العحاالاا 
 1/1221إلااااد  2/1222الل ا اااال ماااال   فتاااا  امتاااالا التعبماااا  باااابلبرتاعرل  حداااال 

 ااااع  الحبصاااانل فاااا  تغراااا اا الل عبنصااااا إلااااد أ ،GARCHنمااااب ح  م ااااتبلمل
 الع م عاللن   عى البرتاعرل رمال ت  ر ىب ؤل ل رز الت بؤ  برل 

 
اىتمابل الم ات م رل ل التا  ىالفا إلاد  رابد أ ا  Kristoufek, 2013ل ا ال )  -1

ؤاالل ا ااتع مبا البحاا   رتم اا  فاا  ا ع  5مؤراا رلبب ااتبلال   ااع  البرتاااعرلفاا  
ا اتبلل نماع ح حر   ل Google) غعغ " ف  مح   البح  Bitcoinؤل انمل "

ل بعااال التشاااال مااال ؤااالل عداااعل ؤ  ااال تابمنرااال بااارل VARا نحااالا  الااا ات  )متداااو 
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ؤااالل ما ااا   صااا حل البرتااااعرل ؤناااد العراربرااالرب  فتم ااا  فااا ال ااابن  ، أماااب المتغرااا رل
 ل VECMتصحر  البلش )متدو ل نمع ح بب تبلاا    ى ا ع رد 

ل لااال  معدااا  ع   لfeedback)متبااابل  أ ااا   فااا  عداااعلالل ا ااال نتاااب ج تااتنبا 
أ  أل ا ت اااب   اااع  البرتااااعرل ، بااارل المؤرااا  ا ع  ع  اااع  البرتااااعرلإحصاااب رل 

، عالعااد " فا  محا   البحا  غعغا Bitcoinرؤل  إلاد مرابل  البحا  ؤال انمال "
 اااع   فااا مؤرااا  ال ااابن  لنحصاااب رل إ ل لااال ع   أ ااادااال رع   صاااحر   فااا  حااارل 

علااال رعداال أ اا  لل ااع  البرتاااعرل فاا  ؤاالل مراابىلاا صاا حل البرتاااعرل  ،البرتاااعرل
 ؤند العراربرلرب 

 
ىمرال ؤالل مال الععاما  المبلرال العبلمرال فا  أ ابرّناالتا  ل Wijk, 2013ل ا ال ) -1

 اع   ،الصانبؤ مؤرا  لاع داعنم تم نا ى ه الععام  فا    تحلرل  ع  البرتاعرل
فاا  تقاالر  ىااا ه ل ECMعا ااتبلل نمااع ح ) ،عأ ااعب  الاان ل ،لع  -صاا   الرااع ع

 تاااااؤ   فااااا   اااااع  الععامااااا  المل ع ااااالتعصااااا  الببحااااا  إلاااااد أل دمرااااا    ا ىمراااال
فاا  ا داا  القصاار   ااع  البرتاااعرل  ل رتااش  ، فاا  حاارالبرتاااعرل فاا  ا داا  اللعراا 

  را  ابر  بمؤر  لاع دعنم الصنبؤ بفقل ع 
 

ل الت   عا إلد الإدببل ؤل Bouoiyour and Selmi, 2015)ل ا ل  -1
 ع ىب   رنب م ف  أل أ   - ب  آمن ا  البرتاعرل م   رراّ  ى ال ؤا  التبل 5 
مل ب   ل ا ل أ   ؤلل مل ع ل   أل ى  أص  لنمةب بل؟ -فت اا ال اعل

ز الععام  ابىتمبل الم ت م رل ع حدل التلاع  ع  ؤل لع ال النقل عمؤر   ع 
  1221إلد  1222بب تبلال بربنبا رعمرل مل  رنغيب  ف   ع  البرتاعرل

ف   لARDLالمتببل با المعمؤل )    ح ا نحلا  ال ات  ع نم تعظر  تلّ  حر 
   ربد ى ا ا   

 ل،لنم ت م ر ب  آمن ا  م   البرتاعرل عدل الببح بل أنو   رعدل أ  للر  ؤند اعل
 ت ن   نع  فقبؤل مةب بل أنيب ع 
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ل التا  ىالفا إلاد  رابد أ ا  دمرا  الععاما  Ciaian et al., 2016ل ا ال ) -0
فاا  تحلراال  قااعى العاا م عاللناا ل عالمم ناال التاا  ع ل  ا ىااب فاا  الل ا اابا ال ااببقل

 ماااب حنالم اااتنل  إلاااد بب اااتبلال منيدرااال التابمااا  المرااات    اااع  البرتااااعرل ع لااا  
(ARDL ماالممتاال  ا علااد 5 رل اابل الببحاا  بتق اارل فتاا   ل ا ااتو إلااد فتاا تحراا   ل 

، أماااب 1221 ؤااابل مااال التب ااا راااي  النيبرااال  علغبرااال 1224مااال ؤااابل  22الراااي  
 ماال الباابمدالرااي   عحتااد 1221فبمتاالا ماال الرااي  العبراا  ماال العاابل ال بنراال 

ىاابترل   ال ااع  برااا  ابراا  باارل ت اباا التق اارل إلااد  ااب ، عر داا  1220 ؤاابل
  ال ت ترل

قااعى العااا م عاللنااا  فااا  لااال إحصاااب رل لل     بنصااا الل ا ااال إلاااد عدااعل أ ااا 
مقب ناال فاا  ال تاا   ا علااد ىتماابل الم اات م رل    ابراا عدااعل أ اا ع ،  ااع  البرتاااعرل

نال راال لياب أ  أ ا  فا  فأماب الععاما  المبلرال العبلمرال   ف  ال ت   ال بنرال بحدل أ  ه
 ل Wijk, 2013ع ل  مببل  لننتب ج الت  دبنا بيب ل ا ل )ا د  اللعر  

 

نماع ح لت اعر  ل التا  بنصاا إلاد عةا  Kjærland et al., 2018 ال )ل ا -1
 ،ا  ات مب رل الصاحرحلاتبب  القا ا اا ف  البرتاعرل مل أد  م بؤل  الم ت م رل 

ل ARDL) ماااا  المراااات   الم ااااتنل  إلااااد نمااااب حالتاب منيدراااالا ااااتبلال حراااا  تاااالّ 
 الاااااا اااااع  البرتااااااعرل ؤناااااد ل لإدااااا ان انحاااالا  GARCH) نماااااب حةاااابفل إلاااااد ببلإ

Hashrate)البحااااا  ؤااااال انمااااال  ؤااااالل مااااا ااؤرااااا   اااااتبنل ل آنااااال باااااع م ع عم 8ل
"Bitcoin  اا  لنااا )إلااد ؤاالل عدااعل أالببحاا   بنااا   غااع غ" فاا Hashrate  ل فاا

عأل الت اااابؤ  فاااا   ،ال اااا ؤل ميمااااب ابتن ااااا نظاااا ا  ل باااابا العاااا م ااااع  البرتاااااعرل 

                                                           
8

 ل عتعلرل اتنل مب Hashمتع ل   ؤل العصع  إلد ال  ل المر   ) عى 
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لعمناال رمراال ماال ناال بااع م عا ىتمابل ببألمبلراال المتم اا  فاا  مؤرا   ااتبنل ل ا  اعاز ا
 بلبرتاعرل رل ف  ا  ت مب  ب غبل الم ت م  

 
  البرتااعرل فا  أ ا  تلاع   اعبح اا ل الت  Narayan et al., 2019ل ا ل ) -2

معاال  مدمعؤاال ماال المؤراا اا اماال باا    ع لاا  ،نلعنر اا فاا  النظاابل الماابل  الإ
ا ااتبلما الل ا اال نمااب ح   ااع  الصاا   الحقرقاا  ع ا ؤل لع ال النقااعل ع  التةابل

عتعصااانا إلاااد أل التغرااا  فااا   اااع  البرتااااعرل رمرااال مااال التةااابل  ،GARCH االااا
 عرب م أ عب  الص   عرب م مل   ؤل لع ال النقعل 

 

الععام  المؤ    فا   ل الت  حبعلا تحلرلGuizani and Nafti, 2019ل ا ل ) -3
فاا  تناا  التقنباابا، ع لاا  باا   تقنباابا  ااع  البرتاااعرل علبرعاال أ اا  ىاا ه الععاماا  

معظ ااااال مدمعؤااااال مااااال  1/1/1223علغبرااااال  22/4/1222الممتااااال  بااااارل  ال تااااا  
عابتبااب  ال ااببرل لد انداا  عابتبااب  التابماا    ARDL ا  اابلر  القرب اارل انمااب ح

 ج الل ا اال إلااد عدااعل أ اا  ابراا    بنصااا نتاابلPesaran 2001المراات   لااا )
ع  ل لاال إحصااب رل لعاالل العناابعرل عمؤراا  الدب براال عصااععبل التعاالرل فاا   اا ع  

البرتاااعرل، مقبباا  ؤاالل عدااعل أ  أ اا  لحداال التعاابم ا عالمباامعل ع ااع  صاا   
الرااااع ع لع   عمؤراااا اا التلااااع  الماااابل  عالاناااا  فاااا   ااااع  البرتاااااعرل  ااااعان فاااا  

 ا دنرل القصر  أع اللعر  
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 الإطار النظري للبحث  .2

التاا  تد ريااب  الإلات عنراالاباالر  لنتعاابم ا  2441لااد العماا ا ال  مراال فاا  ؤاابل أع ظياا ا 
فا   لا  الع اا  فرماب  الإلات عنراللانيب لل تنزَ ندبحب  ب ب  ؤلل تلع  التدب    المصب  ،

ل عا ااتبلما ل تاا   Liberty Reserveعالااا ) لE-Goldبعاال لااعّ ا ؤماا ا أباا ى ابلااا )
غرااا  ا  اااتبلامبا مااال الاااممل إلاااد أل تااال إدباااب  الديااابا الم اااؤعلل ؤناااد إرقبفياااب ب اااب  

  ر ؤرل ليبال

شعّ  ؤمناااال مراااا    ماااال  باااا  راااابا اع ااااابرتاااااعرل ال لااااعّ اشأأأألة البيتكأأأأوي : ن 1.1
 9 (Satoshi Nakamoto)ب  ا  اال الم ااتعا تحاارااببا رعمنااعل أمدمعؤاال 

أع  معرناال دياالإراا ا  لعل باال لتعماا  peer-to-peerتقنراال ) ا ااتبلماحراا  
 لopen-sourceالمصاااال  ) لم تعحااااإد ا راااال البرتاااااعرل عتعاااال محاااالل،  مصاااا  

الرااا بفرل عرمنحياااب  ديااال مااال احتااااب  النظااابل براااا  ابمااا أ    رمنااا  ا مااا  الااا 
صاااالا  ؤماااا ا برتاااااعرل دلراااال  برااااا  ا  لا   التعاااابم ا ع إتل تاااا عا ماااابل العاااابل  

دمااااابؤ  ؤااااال ل راااااز الرااااابال التااااا  تعمااااا  ؤنرياااااب  حرااااا  رقااااالّل مدمعؤااااال مااااال 
ل ؤمنراااابا ح ااااببرل لعرناااال رقااااعل بيااااب Minersالم ااااتبلمرل ر اااامعل ببلم عاااال نرل )

ل عىااع الاا  ل المرااّ   الاا   راا بل Hashبلج ماال أداا  العصااع  إلااد اليااب  )المعاا
تااالؤد ىااا ه  ،رااال آبااا  اتنااال  بااا  إةااابفتيب لن ن ااانلر اااتبلل لتشاع الاتااا  ببعةااايب 

راتل تعاعرم الم عال نرل ؤال   لproof of work) العما صاحل بإ بابا  العمنرابا
اماب  ؤمنرال إلرال  عتحعرنياب إلاد ملح ظاتيل ؤنال ل رز إصلا  ؤم ا برتاعرل د

ؤااا م البرتااااعرل مااا  الع اااا لاااال بمعااال   رتمارااالبيااا ا الراااا  تشارااال اااا  اتنااال  
التااا  تبةااا  لياااب  لHalving)التب ااارم بمقااالا  النصااا  متناااب ا ب اااب  آلرااال 
  ؤمنرل تعلرل ى ه العمنل

                                                           
9
 Nakamoto, S., 2008, Bitcoin A Peer-to-Peer Electronic Cash System. 

http://bitcoin.org/bitcoin.pdf, visited on 17 Feb 2019 
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فااااا  بلارااااال ؤااااابل ل BitcoinMarket.comظيااااا  أع  مع ااااا  لتااااالاع  البرتااااااعرل )
 ى تااااالؤد العمااااا ا البلرنااااال أبااااامااااا ا ؤظياااااع   أمااااابلمميااااالا  الل راااااز  1222

(Altcoinsؤمنل ) ل حر  ظي اXRP ابا  ؤمنال أعىا   بلا   1221 ؤابل ل ف
 لتحتاا  1220ل فاا  Etherؤمناال ) لاا  ظيااع   تاا ، ع ماال حراا  الحصاال ال ااع رل
 10 مببر   مل حر  حصتيب ال ع رل الم تبل ال بنرل بعل البرتاعرل

عماال أىميااب  المراا    االعماا رمااال تع راا   التعريأأف بأأالبيتكوي  وخهائهأأها: 1.1
ةاااابل ال اااا مل  ت ااااتبلل التراااا ر  ماااال أداااا  فت اةاااارلا اشنيااااب ؤماااا ب البرتاااااعرل

 رنتج ؤل  ل  صععبل تمعر  ى ه العم ا ، ع ا منرل لنمعنعمبا
تتم ا  العما ا العبلرال  تمرمىاب ؤالالبصب ا  بدمنل ملالعم ا المر     تت ل

 فرمب رن 5 

لا   إؤلل عدعل ديل عاحال  تتاعلد تعن  ل5 ع Decentralization  ال م امرل )2
راابال  لةاامبل ؤماا العمنراابا المبلراال أ    رعداال أ  حبداال لنع ااعز بدياال معرناال 

 مصااا  إلاااد  ااانلل م امرااال )ابلؤمنااال ؤبلرااال  مقب نااال بحبدااال أ  العمنااال المرااا   
 الم ام ل تتحال ببلنظابل المابل  عر از بياب الدمرا  لاا  راتل اؤتمبلىاب عالعما  بياب 

غرااا  متم اااام   رب اااربّ )أ    أحااال رمنااا  ابمااا  بااا ل  تااااعل العمااا ا المرااا    ع 
غراا  متم ااام  بنرعراابَ )أ  أل البربناابا   تح ااظ فاا  ع ال اانلل الملنقاال لنااتحال بياابل 

دمرا  أدامان  لاعلؤتمبلىب ؤند فا   عاحل  ع  ربّ مابل عاحلل لانيب متم ام  منلق
العمنرابا المبلرال فا  رابابا العما ا راتل تشارال إ   11النظبل تعما  اعحال  عاحال  

عمؤاااال حراااا  تاااااعل ىاااا ه الراااابابا )البنااااع  تراااارلل مب ،    برااااا  دماااابؤ المراااا
 عالعصع  إلريب متب  لندمر  

                                                           
10

 https://coinmarketcap.com/, visited on  15 Mar 2020. 

11
 Buterin, V., 2017, the Meaning of Decentralization, available at: 

https://medium.com/@VitalikButerin/the-meaning-of-decentralization-a0c92b76a274. 

https://coinmarketcap.com/
https://medium.com/@VitalikButerin/the-meaning-of-decentralization-a0c92b76a274
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  دلا  مل الصع لاعنوتشت  ى ه ال مل Immutable)) 5  غر   ببنل لنتعلر  1
  عبلرلل غر  معدعل  ف  العم ا العى  تابل تاع  ،تغرر  العمنربا التب ربرل

لغبن أع تعلر   المصب  حر  ت تلر   حتربلرل ف  بعم ا عمنربا الالععل  عا 
 ا حربل 

مصال   لنعما ا  ل م امرالعلل عدعل ديل نظ ا  لAnonymity 5  البصعصرل )1
ل رعاّ   م اتبلل العمنال المرا    بن  او ؤنال ا اتبلامو     حبدل  المر     فإنو

 Public  ؤل ل رز نظبل الم تب  العمعم  )تتل التعبم ا برا  مديع إ  ليب  
key(  ل عالم تاااب  البصعصاااPrivate keyل فااا  بالم تبحااارتراااببو  ، بحرااا ل

ل ببصااال Digital Walletب اااتعمب  مح ظااال   مرااال )بيمب رلم اااتبلم ااامبحيمب 
ربتن  الم تاب  العماعم  ؤال البصعصا  بشناو ر ام  ف  حرل   بي رل الم تبحرل

أماب  ،  )ابل امب  بعمنرابا الإرالا  فقاللربا محلعلببللبع  إلد المح ظل بص ح
ر ااام  بدمرااا  مااال  بااا  صااابح  المح ظااال ع  ب  رااااعل ممنعاااافالبصعصااا  الم تاااب  

رل ماال ح ااببو لإداا ان تحعراا  مبناا  معاا ب  عناالمب رقاالّل الم ااتبلل لنباافالصاا حربا  
تتحقااز الراابال مااال عدااعل مح ظتااو عالمح ظااال الماا ال التحعرااا    إلااد ح ااب  آبااا 

ب تااااتل ؤمنراااال عبعاااالى قااااز ماااال عدااااعل المبناااا  الماااا ال تحعرنااااوعماااال  اااال تتح الرياااب أع   
  رعدااال حبدااال   اااتعمب  ىعرااال الم اااتبلل لإتمااابل العمنراااابا  ببلتااابل ع  ،التحعرااا 
ل الدااال  ب اااب   اااعن  اااببا ىااا ه الببصااارل الا رااا  مااامااال ديااال أبااا ى المبلرااال  

تمعرااا  ع عتبراارم ا مااعا   ااينا ؤمنراابا تبااابل  الممنعؤاابا  ، إ  أنياابا ااتبلاميب
 العمنربا الإ ىببرل 

البرتااااااعرل فااااا   ؤمنااااالمااااال  أ صااااال ا أع  ن ااااابل تطأأأأأورات سأأأأأعر البيتكأأأأأوي : 2.3
ماال   ليااب إتعاابم ا فاا  ا راابل ا علااد  أرااللاال رااال ىنبلاا   ، حراا 4/2/1224

 ،  ىا ه العمناللاع لتا، امب لل تتعف  أ عاز مبلرل بعم ميعع   التانعلعدرب ب  
لتاالاع   12لMt. Goxافتتااب  مع اا  ) 23/2/1222لرااتل فرمااب بعاال عتحلراالا  فاا  
                                                           

12
  New Bitcoin Exchange, available at:  www.mtgox.com 
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عالتداب  مال الرا ابا  العلرالاماب بالأا     ؤمنربا البر  عالرا انر يعت البرتاعرل
لع    10 اانتبا إلااد لى إلااد مرابل   ااع ىب ماال بةاا  أبقبعلياب ال رقاال لفاا  ممااب 

 ماال تااب ر  نا  باال فاا   ااع  البرتاااعرلابراا  انب اابم  لاا   تاا  .22/1/1222فاا  
لرصا  ل Mt. Goxابت از مع ا  )  ب ب 1222حتد نيبرل  نل ع  24/1/1222

مااااال  %41لع   محققاااااب  انب بةاااااب  ن ااااابتو  14 1إلاااااد حرنياااااب  اااااع  البرتااااااعرل 
 االا لعل أل رتدابعملاال  فرمب بعل ؤابعل  اع  البرتااعرل ا  ت اب  تال ردرب   13  رمتو
 تالّ فرااوالا    1221ؤاابل  21ع لا  حتااد بلارال راي   لنبرتااعرل العاحال لع   12

 ،برتاااعرل 10إلااد  02م  التعاالرل ماال اتناال عانب ةااا دااب  122222تعالرل أع  
لع    243البرتاااعرل برااا  ابراا  لرصاا  إلااد  ااع   ألى إلااد ا ت ااب ا ماا  الاا   

  22/1/1221ف  

ل FBIال راال ال  ) باماال  باا  ماتاا  التحقرقاال  Silk Roadغاا ز مع اا  )إأ اّا  
مال  لاال ىا ا لال رمنا  ،البرتااعرل اع   فا   انبب   1221ر  مال ب   الري  العب

ماال  22لع   فاا  نيبراال رااي   2212إلااد  لرصاا   حقااب   ا ت ااب  ال ااع معاصاانل 
المبلرال  تعبما  المؤ  اباالصارنرل بحظا   بماا الحاعمال بعال  لا     ن  او العابل

ما   ل  Mt. Goxاماب تال ابتا از مع ا  ) ،1221ببلبرتاعرل ف  اابنعل ا ع  مال 
مماااب ، برتاااعرل منااو 211123ع ااا  ل  1221 ؤاابل ال ااابن  ماالأباا ى فاا  الرااي  

مال  %12البرتااعرل  ب اب  ، عببلنتردال لد إؤا ل إف  او فا  نيبرال الراي لفعو إ
 14  رمتو

                                                           
13

 Chapman, S., 2011, Bitcoin market flash-crash and database leak from Mt.Gox, 

available at: https://www.zdnet.com/article/bitcoin-market-flash-crash-and-database-

leak-from-mt-gox/, visited on 10/5/2020. 

14
 Cawrey, D., 2014, Mt. Gox Trading Halts as Bitcoin Businesses Move to Assure 

Investors, available at: https://www.coindesk.com/mt-gox-trading-halts-bitcoin-
businesses-move-assure-investors, visited on 1/5/2020. 

https://www.zdnet.com/article/bitcoin-market-flash-crash-and-database-leak-from-mt-gox/
https://www.zdnet.com/article/bitcoin-market-flash-crash-and-database-leak-from-mt-gox/
https://www.coindesk.com/mt-gox-trading-halts-bitcoin-businesses-move-assure-investors
https://www.coindesk.com/mt-gox-trading-halts-bitcoin-businesses-move-assure-investors
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ل التببعااااال لاااااا Braintreeل ع)Dellبااااالأا اااااا  مااااال رااااا ال ) 1221،فااااا    حقاااااب  
(Paypalل ع(Microsoft لااا   ا مااا  ا نااالف ،ع  ؤمنااال البرتااااعرل اع ااارنل لقباااب ل

  مربل   ع  البرتاعرل م   أب ى علال برا  ل ر 

ؤناال بقاا  م ااتق ا  ع  1220فاا  ؤاابل تغراا اا دعى راال  لأراارراايل  ااع  البرتاااعرل لاال 
حصا   حرا  4/2/1221ع ل  حتاد تاب ر  لنبرتاعرل العاحل لع    122متع ل 

  مماااب أ اّاا ،برتااااعرل لاااا  اتنااال 0 21رل عأصااابحا التنصااار  ال ااابن  لداااب م  التعااال
 م ىا ه المرابل  انب ابم عاةا    اؤتعلفعو ل  ت ب  العمنلى ه  ع   ف بب  ردبإ

ؤابعل برتاعرل منو، لال ال ع   224201ل ع   ل Bitfinex ببو ابت از مع   )
    1221 ؤبللع   ف  نيبرل  401إلد  مدللا  لرص ا  ت ب  

لاد إصالا  ، إةابفل إبلمرابل ببلبرتاعرل با  بناا التعبما ا تم  ؤالل الرا ابا التا  
  الرببااابل ع ع اااربتدرااام التعبمااا  بااابلبرتاعرل عمااال برنياااب  اااعانرل   ؤااال الااالع بعااام 

 الإنت ناااااالن عردراااال التاااا  تعماااا  ؤنااااد  المصااااب  اباااا  أ راااابل  لاااا  إلااااد ةااااب  ر  
ببل مب  لعم  يب ببلعصع  إلد محابفظ البرتااعرل التا  رمناعنياب مال با   مع ا  

 15 المص  

ؤااا  بعاااام ت  رامااال فااا فااا   اااع  العمنااال لننماااع اليب ااا   لاااال ال اااب  الااا  رد
  حرااا، ل ب اااع ىبTetherل عملاااعّ  ؤمنااال )Bitfinexالديااابا الم تبلااال بمع ااا  )

عرل انماااب بااالأ  اااع ىب رااا ان امرااابا ابرااا   مااال البرتاااافااا  بلما ىااا ه العمنااال ا ااات  
صاالا  الممراال ماال الااا )ع  ب نب اابمب رمااال إ دااب  مااب  16 ل ؤناال الحبداال Tetherا 
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 Redman, J., 2017, Norway's Largest Online Bank Integrates Bitcoin Accounts, 
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visited on 9/5/2020. 

16
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 بشل ا  عحال  مال  ىبملعّ  لؤبنالنبتدل ؤل إل Tether) ؤمنللبرعل  حص  إلد
(Tether ااع  البرتاااعرل بمعاال   ممااب ألى لمراابل  ،لع   أم رااا  2ل ملؤعماال بااا 

   1222ف  نيبرل ؤبل  24122إلد  ب ل  % لرص 2311

لع    2222انب ااام إلاااد  إ  ماااب لبااا  أل  لااال ربااازَ ال اااع  م ت عاااب  لع اااا لعرااا 
تيلراال الابمناال ع ان  لاا  أىاال ا  اابب  ماال  لعاا ، ع 1223باا   ال باا  ا ع  ماال 

ع رااابل اااا  مااال  17باااإغ ز بعااام معا ااا  تااالاع  العمااا ا المرااا    الدنعبرااال اع راااب
(Facebook( ل عGoogle( ل عTwitter ل بمنااااا  نرااااا  إؤ نااااابا تااااا عرج ىااااا ه

ادتماااب  لدنااال ا ع از المبلرااال عالبع صااابا علع  القااابنعل الااا   ف ةاااو  ،العمااا ا
(SEC   ت ادر عالا   رانا ؤناد ةا ع    -تالاع  العما ا المرا   ل ؤند معا 

 18 ز برل الم ت م رلنر  القنف   -بع صبا   مرل بؤند أنيى ه المعا   

ااااااااب  فاااااااا  البرتااااااااعرل إلااااااااد برتااااااااعرل ع برتاااااااااعرل ؤمناااااااال ألى انق ااااااابل اااااااا ل  
صا  رل مال  رمتياب %13 ب اب تيب ماب ن ابتوىب ع إلد تالىع   اع   20/22/1223

 19 ن  و ف  نيبرل العبل 1311إلد حل  ع  البرتاعرل العا
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تقنبابا حابل  إ   اد  فا   العاحال فقال رايل  اع  البرتااعرل 1224أمب ب   العابل 
، 1/2/1224لع   فااااااااا   24131لع   مقببااااااااا   1220 رمااااااااال  12/21/1224

 1133ادا  فرمااب بعال إلااد لرت  لع    22202بقرمال  2/2/1212عافتات   اع ه فاا  
 20 4/1/1212لع   ف  

 افااز ظيااع  ؤمناال البرتاااعرل عانترااب ىب ظيااع  ؤماا ا  لعمأأ ت المشأأفرة ا:خأأر :ا 2.1
نظاا ا  لاباا  حصااتيمب ال ااع رل إ  تنراابل  XPR اع الاا ETHالااا أىميااب  أباا ىمراا    

عالتا  تال  ليبترل العمنترلع نع م فرمب رن  ر حب  مب لب   حصل البرتاعرل مببر  ،
 رل5ر اا ف  الل ا ل العمنامتغ ا تبلال  ع ريمب

ETH Ethereum)تعاالّ  5ل ETH لمنصاال ا صاانرل العمناال Ethereum –   عىاا
 م امراال لااعّ ا ماال  تلبرقاابا إنراابن ماال الملااع رل تمااال  اراال تعب لراال منصاال
 المعاالّنرل لمعاابم ا ا  ااعل عت ااتبلل -1221 ؤاابل فاا  Vitalik Buterin باا  
ربناااااا  إدماااااابل  العاااااا م الحاااااابل  ماااااال ىاااااا ه العمناااااال   Ethereum راااااابال ؤنااااااد

22202130411 ETH  امااب عصاا   ااع  ETH   إلااد  22/1/1212العاحاال فاا
 21لع   أم را   03 243

XRP5 لاااا د   ا صااانرل الم اااتقنل ال  مرااال ا صاااع  أحااال ىاااعXRP (XRP 
Ledgerرعاالّ   ل XRP  عمقااالم  المبلراال لنمؤ  ااابا ا اابن  ا ا اا  الت اااعرل برااب 
 باااارل لنتاااالفقبا نيب راااالال عالت ااااعرل العاااابلم  العصااااع  ؤاااال ربح ااااعل الاااا رل ال اااارعلل

  عل اا  رمااال  Ripple لااا ععفقااب   ،لنمعاابم ا ال اا رعل المصااب   نظاا ا  لنتشاراالاا
 با    لا  رندامعا أل ن ارعللل امصال  XRP ال  مرال ا صاع  ر اتبلمعل ال رل
 XRP 11032302230222حاعال     ربنا  العا م المتالاع  مال ىا ه العمنال عال  

بحااال ؤااا م  XRP 44044202130124فااا  حااارل ربنااا  إدمااابل  العااا م منياااب 
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 Available at www.coinmarketcap.com, visited on 10/3/2020. 
21

 https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/ visited on 10/3/2020 

 

https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/
https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/
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العاحاااال بتااااب ر   XRPعصاااا   ااااع  امااااب   XRPأ صااااد رصاااا  إلااااد م اااال منرااااب  
 22لع   أم را   12421 2إلد  22/1/1212

 

ل بل أ ب ررحلل اللن  ؤند البرتاعرل ؤبم البيتكوي :  الطمب عمىمحددات  5.1
 5رتم  ل ف 

 الععام  المبلرل العبلمرل الت  تتاعل مل5  2

ل DJIAعاز ا  يل5 امؤر  لاع دعنم الصنبؤ  )مؤر اا أ  - أ
مؤر   عز رنغيب  ع  (S&P 500)نل بع م أعمؤر   تبنل ل 

 مل مؤر اا أ عاز المب  العبلمرل  عغر ىل

عالعم ا ال  مرل  )ابلرع ع لع  ل أ عب  ص   العم ا العبلمرل -  
 ا ب ى عالعم ا المر    

 أ عب  ال ى  5 اش عب  الن ل ع العبلمرل ال ن بعم أ عب   - ا

  صر   ا د   ا م رارل البمرنل  نلاا ع  ال ب ل  ؤند  -  

اىتماابل الم اات م رل الاا   رمااال  رب ااو ماال باا   ؤاالل ؤمنراابا البحاا  فاا  محاا     1
 م اااااا " أع الانمااااابا المراااااببيل Bitcoinل ؤااااال انمااااال "Googleالبحااااا  غعغااااا  )

"bitcoin" ع "BitCoin ؤناااااد " ببلإةااااابفل إلاااااد ؤااااالل مراااااب اا صااااا حل البرتااااااعرل
رةاب  إلاد اىتمابل الم ات م رل ا ىتمابل الالعل  بيا ه العمنال   عغر ىاب   العراربرلرب
 بلتعبم  بيب ب عال مب 

 

 الإطار العممي لمبحث .3
                                                           

22
 المرجع السابق. 
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مصاابل  البربناابا الببصاال ع رناال ح ةاامل ىاا ا الإلااب  ا ااتع ام نمااع ح الل ا اال عمتغر اتااو 
أىاال عربنااا إلااد إل اح  ،لبقاالإلااد نتااب ج ا بتبااب اا القرب اارل الم بياا ه المتغراا اا، إةاابفل  

بقا الل ا ل ؤناد بربنابا    ا  ممنرال رعمرال   ل  النمب ح المقل   لمحللاا  ع  البرتاعرل
بعا اااا  حداااال ؤرناااال  4/1/1212 علغبراااال 2/1/1221الممتاااال  ماااال الممنراااال راااامنا ال تاااا   

 مربىل    2114
 

 نموذج الدراسة والمنهجية القياسية 1.3

معؤل مل الععام  ف  تحلرل  ع  ؤمنل البرتاعرل مل  ربد أ   مدلد تيل  الل ا ل إ
 تقلر  النمع ح القرب   التبل 5 ب   

BTC=ƒ (ETH, XRP, S&P500, BOND, VIEW, LEGAL) 

بنبا ل مللع ا ى ه المتغر اا عالمصبل  الت  تل دم  بر2رعة  الدلع  التبل  )  ل 
 المتغر اا  هالإحصب رل لي ، لرتل ا نتقب  فرمب بعل لتعةر  البصب ا الل ا ل منيب

 

 

 بربنبتيب متغر اا الل ا ل عمصبل 5 ل2)   ل دلع ال

 انًصذر انىصف انريس انًخغير

 BTC سعر انبيخكىين 
يقذراً بانذولار سعر الإغلاق 

 الأيريكي
mcoinmarketcap.co 

انعائذ انخاني يعذل 

 ين انًخاطرة
BOND 

يعذل انعائذ عهً سنذاث انخسينت 

راث فخرة قصيرة الأجم )الأيريكيت 

 (شهىر 3اسخحقاق 

investing.com 

https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/historical-data/
https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/historical-data/
https://www.investing.com/rates-bonds/u.s.-3-month-bond-yield-historical-data
https://www.investing.com/rates-bonds/u.s.-3-month-bond-yield-historical-data
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 XRP  XRPسعر 
قذراً بانذولار سعر الإغلاق ي

 الأيريكي
coinmarketcap.com 

 Ether ETHسعر 
يقذراً بانذولار سعر الإغلاق 

 الأيريكي
oinmarketcap.comc 

يؤشر اهخًاو 

 انًسخثًرين
VIEW 

عذد يشاهذاث صفحت انبيخكىين 

 عهً انىيكيبيذيا
tools.wmflabs.org 

يؤشر سخانذرد انذ 

 بىرز

S&P50

0 

سعر الإغلاق نًؤشر سخانذرد آنذ 

 بىرز
investing.com 

الاعخراف انذوني 

 بانبيخكىين

LEGA

L 

حذاول عذد انذول انخي يعذّ فيها 

 اً انبيخكىين قانىني

bitcoinregulation.wo

rldloc.gov

wikipedia.org 

 لالمصل 5 مل إؤلال الببح    

الإلااب  النظاا   لنبحاا  بب اات نبن  باا  راا اا المل داال فاا  الل ا اال ر  ابفاال المتغتاال تعةاا 
 رل ناااال  عا ؤتااا ا  الااالعل  بااابلبرتاعرلل )معااال  العب ااال البااابل  مااال المبااابل  ىماااب متغرااا رل 

 رم  ل مب رن 5 

عنظاا ا   ،ىااع العب اال ؤنااد ا اات مب   ع بلاا  معاالعلع  :معأأدا العائأأد الخأأالي مأأ  المخأأاطرة
غرااا  معداااعل ؤناااد أ م العا ااا   ل أا ااا  ا  ااات مب اا أمبناااب  تحاااع   ب  نظ رااا ب  م يعمااا لاعناااو

تاال ا ااتبلال عفاا  ىاا ا البحاا   رااتل ا ااتبلال مؤراا  تق رباا  لقرب ااو  الاا  ،ل داال ماال المباابل  
ؤاال ىاا ا العب اال ؤنااد أ عناابا البمرناال ا م راراال التاا  ت ااتحز باا      اال أرااي  امؤراا  

الع راابا ع  المبلراال ب ااب  انب اابم احتمااب  تع اا  لعب اال  تاال ابترااب  ىاا ا النااع  ماال ا صااا
ع ل   صاا  فتاا   ا  ااتحقبز رعناا  أل التقنباابا فاا   ،ؤاال  االال لرعنيااب المتحاال  ا م راراال

  لعرنل ا د   رمب ال نلاا ا ب ى  ف بن د ل دل تش ر ه  فريبأ عب  ال ب ل  لل رؤ   

https://coinmarketcap.com/currencies/ripple/historical-data/
https://coinmarketcap.com/currencies/ripple/historical-data/
https://coinmarketcap.com/currencies/ethereum/historical-data/
https://coinmarketcap.com/currencies/ethereum/historical-data/
https://tools.wmflabs.org/pageviews/?project=en.wikipedia.org&platform=all-access&agent=user&pages=Bitcoin
https://tools.wmflabs.org/pageviews/?project=en.wikipedia.org&platform=all-access&agent=user&pages=Bitcoin
https://www.investing.com/indices/us-spx-500-historical-data
https://www.investing.com/indices/us-spx-500-historical-data
https://www.bitcoinregulation.world/
https://www.bitcoinregulation.world/
https://www.loc.gov/law/help/bitcoin-survey
https://www.loc.gov/law/help/bitcoin-survey
https://www.loc.gov/law/help/bitcoin-survey
https://en.wikipedia.org/wiki/Legality_of_bitcoin_by_country_or_territory
https://en.wikipedia.org/wiki/Legality_of_bitcoin_by_country_or_territory
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باابلبرتاعرل مااب باارل  اؤت افياابفاا  انق ااما لع  العاابلل حراا   :الاعتأأراف الأأدولي بأأالبيتكوي  
حظاا ا  عأباا ىعلع  محبراال  لاال تمناا  علاال ت اام  ببلتعبماا  بيااب  لع  م حباال ببلتعبماا  بيااب

المؤ  اابا المبلراال  رقتصاا  التاالاع  فرااو ؤناادالتعبماا  بيااب إمااب برااا  اناا  أع برااا  دم اا  
لاال  لفقاا اا   ؤماا ا   ااعى العاابللؤمناال علنراال تاالاع   فاا   12باارل أا اا   إ  لاال رااالفقاال  

 اماابعىاا ه الاالع  ىاا  نردر رااب، إنلعنر اارب عفرتناابل   تعتاا   لعليااب باابلبرتاعرل اعمناال  بنعنراال،
 102 أصا  ماللعلال  222 ف   بنعنرل أنيبالبرتاعرل ؤند  Coin Dance صنّ ا منصل

الاالع   فاا   اابنعن  عرحظاا  التعبماا  بااو غراا  البرتاااعرل رعاالّ فاا  الع ااا الاا    عمنلقاال  لعلاال
 مقاالعنرب عدميع رال ع لا  عببا ااتبل عبعلر راب عبانغ لر  عالدما اا  فغبن اتبلأ5 التبلرال العرا 

 ؤنااااد ر حظاااا    ببلمقبباااا  عفاااا  لع  أباااا ى عفرتناااابل عفاااابنعاتع ال ااااععلرل الع براااال عالممنااااال
 العمااا ا عرااا ابا بع صااابا مااا  التعبمااا  الآبااا رل المبلرااال البااالمبا عمقااالم  المصاااب  

 ، إنلعنر اارب، المغاا  ، مامبرااب، نربااب ، مصااا ، المراا   ، عىاا ه الاالع  ىاا 5 اليناال، الإاااعالع 
 ىاا ه إ  أل الم  عةاال فاا  ىاا ه الاالع ، عالقرااعل الحظاا  ماال الاا غل ا م راراال عؤنااد ع اابمعا
 عا ااتبلاميب ا باا ى ال  مراال العماا ا تاالاع ا أع ؤنااد تاالاع  البرتاااعرل تقاام لاال القااعانرل

 23ال م امرل  للبرعتيب نظ ا  

 

  نتائج العمميةال 1.3

الل ا اااال  راااال متغراااا اا نحصاااابن العصاااا   لنتااااب ج الل ا اااال العمنراااال بصااااب ا الإ  مت اااتع
 ل عصع   لتقالر  أ ا  الععاما  ال ت   المل ع عنتب ج ابتبب اا ا تق ا     نيب الممنرل ب   

المبتن اال التااا  تمااا ل ا اااتيب فاا  ىااا ا البحاا  فااا   ااع  ؤمنااال البرتاااعرل بب اااتبلال نماااب ح 

                                                           
23

 Kuprovskiy, O., 2019, “Findings Show Bitcoin is Completely Legal in at Least 111 

Countries”, https://cryptonews.com/guides/countries-in-which-bitcoin-is-banned-or-

legal.htmL, visited on 9/3/2020. 

 

https://cryptonews.com/guides/countries-in-which-bitcoin-is-banned-or-legal.htmL,%20visited%20on%209/3/2020
https://cryptonews.com/guides/countries-in-which-bitcoin-is-banned-or-legal.htmL,%20visited%20on%209/3/2020
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عنمااب ح ا نحاالا  الاا ات  المراا علل بعاالل  ARDLاا المعمؤاال ا نحاالا  الاا ات   اا ال دااع 
  ARCH ببا التببرل 

النتاب ج الاعا ل  فا  الدالع   اأظيا   :الخهائص الإحهائية لمتغيأرات الدراسأة 1.1.3
 0112ل أل متع ااال  اااع  البرتااااعرل بااا   فتااا   الل ا ااال بنااا  حاااعال  1  ااال )

%، 1 21  ابات   ن ابتو عبمعبما تق ربب   1341لع   ببنح ا  معرب    ل ه 
مماااب ررااار  لعااالل تدااابند بربنااابا  اااع  البرنااااعرل عانح افياااب براااا  ابرااا  ؤااال 

 1 24142احاال ألنااد ع 4 122المتع اال عتاا اع   ااع  البرتاااعرل العاحاال باارل 
ل ؤالل بةاع  بربنابا Jarque-Beraابتباب  ) احل أؤند، امب برنا نتب داو

با   ل ETHتع ال  اع  ؤمنال )ى ا المتغرا  لنتعمرا  اللبرعا   أماب ببلن ابل لم
 10 112لع   ببنح ا  معرب   ابرا   ال ه  10 112فقل بن   ال ت   المل ع ل

ممااب رراار  لنترااتا الابراا  ل ااع  ىاا ه العمناال %، 221عمعبماا  اباات    اال ه 
عفقاب  لمقراابد  ما  ا نتبابه لعدااعل التاعان عاةا  نحاع الرمارل حاع   اع ه الع ال 

عل ت نلاااا  ابراااا  فاااا  تااااعم  بربناااابا ىاااا ا ل عااااا ل  عدااااSkewnessا لتااااعان )
عىااع أاباا  ماال معبماا  الاات نل  لنتعمراا   3 1المتغراا  )معبماا  الاات نل  ر اابع  

لبرعاا  عىاا ه ال لنتعمراا ىاا ا البربناابا  بةااع ل ممااب رراار  إلااد ؤاالل 1اللبرعاا  
 ل Jarque-Beraالنتردل رلؤميب ابتبب  )

بنح ا  معرااب   لع   عباا 12 2ل فقاالّ  بحااعال  XPR مب متع ل  ع  ؤمنل )أ
ممااب رراار  لعاالل تداابند %، 220عمعبماا  اباات    اال ه  102 2ابراا  رعاابل  

تااعم  بربناابا ىاا ا المتغراا  حااع  ع االيب الح اابب ، امااب أرااب ا نترداال ابتبااب  
(Jarque-Bera ى ه البربنبا لنتعمر  اللبرع  ل إلد ؤلل بةع  تعم   

رعيااب ؤراا  ببةااعل ااا ل  ا ماا  ببلن اابل لبااب   متغراا اا الل ا اال  إ  ابنااا دم
حااااع  ع اااالو الح اااابب  مؤراااا  اىتماااابل  ب  لنتعمراااا  اللبرعاااا  عااااابل أا  ىااااب ترااااتت

ا صااااا حبا البرتااااااعبرل فااااا   ااااات م رل، حرااااا  بنااااا  ع ااااال  ؤااااالل مرااااابىلاالم
 مراابىل  0 13211مراابىل  رعمرااب  باابنح ا  معرااب    اال ه  24203العراربراالرب 

    %211عمعبم  ابت   ن بتو 
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لإحصب رل لمتغر اا الل ا ل ل 5 البصب ا ا1الدلع    ل )  
              
             BTCCL ETHCL XRPCL LEGAL S_P_500 VIEW BOND 
        
         Mean  5360.337  237.2563  0.312302  68.90827  2456.486  19758.40  1.197659 

 Median  5399.370  181.5200  0.268351  61.00000  2385.260  11109.00  1.129000 

 Maximum  19497.40  1396.420  3.380000  111.0000  3386.150  344686.0  2.473000 

 Minimum  417.9600  6.820000  0.005408  40.00000  1829.080  4157.000 -0.013000 

 Std. Dev.  3892.748  241.6524  0.357961  28.02455  369.9534  28134.50  0.823213 

 Skewness  0.479194  1.730365  3.487683  0.649881  0.426235  5.448421  0.061642 

 Kurtosis  2.729738  6.317720  22.44024  1.755036  2.048243  43.54481  1.546845 

 Jarque-Bera  59.45163  1378.078  25576.95  194.2239  97.88480  105683.9  127.5228 

 Probability  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

 ل2المصل 5 مل إؤلال الببح ل بب  تنبل إلد مصبل  بربنبا الل ا ل العا ل  ف  الدلع    ل )     

 

تلبراز ابتباب   تم ناا الم حنال التبلرال مال الل ا ال فا : نتائج اختبار جذر الوحأدة 1.1.3
لتحلرااال ل دااال ا اااتق ا  ال   ااا  الممنرااال لنمتغرااا اا  لADFلن  المع ااا  )لراااا  فاااع 

ا اااتق ا  ل 1المل ع ااال، حرااا  أظيااا ا نتاااب ج التلبراااز المل دااال فااا  الدااالع    ااال )
 ن اانل  ااع  ؤمناال الااا  حراا  ابنااالل ا اال ماال ل داابا مبتن اال )   اا  متغراا اا ا

XPR لنمتغرا اا باب   ال   افا  الم اتعى ع  م اتق   عمؤر  اىتمابل الم ات م رل  
 تقالر فا   دفاإل المنيدرال الم نا، عببلتابل  ل ا ز ا ع لا م اتق   بعال أبا المل ع ل 

تتم ا  فا  منيدرال التابما  المرات    أ   المحللاا  رل الل ا ل ف   ع  البرتااعرل
ل ARDLبب اااااتبلال نماااااب ح ا نحااااالا  الااااا ات   اا المتببل ااااابا المعمؤااااال )ع لااااا  

 ل   Bounds Testالم تنل  إلد ابتبب  الحلعل )

 

 لADFل5 نتب ج ابتبب  د   العحل  للرا  فعل  المع   )1الدلع    ل )

 اسى انًخغير

 انفرق الأول انًسخىي
درجت 

 الاسخقرار
يع ثابج ويخجه  يع ثابج

 زيني

يع ثابج ويخجه  يع ثابج

 زيني

BTC 
-1.781717 -2.145266 -

36.41297*** 

-

36.45298*** 

I(1) 

BOND -5.954253 2.695558 --I(1) 
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6.251881*** 7.125388*** 

XRP 
-

3.559431*** 

-3.638379**   I(0) 

ETH 
-2.586358* -2.546545 -

5.965958*** 

-

5.975387*** 

I(1) 

VIEW 
-

4.635938*** 

-

4.737118*** 

  I(0) 

S&P500 
-1.243658 -2.752975 -

37.45565*** 

-

37.38576*** 

I(1) 

LEGAL 
-5.667685 -2.557113 -

6.825796*** 

-

6.829315*** 

I(1) 

 

ابتبااب  الحاالعل إداا ان  بناابن  ؤنااد النتااب ج ال ااببقل تاال: ة المقأأدرةالدراسأأ ذجنمأأا 3.1.3
فا   لنتشال مل عدعل ؤ  ل تابم  مرت   برل متغر اا الل ا ل، عأل دا نتردتاو

أ  عدااعل  ،%44ببحتمااب   قاال  اال ه ىاا ه الع  اال عدااعل  عبرّنااا ل1الداالع    اال )
الم  اا    الل ا اال راال   اال تعامنراال لعرناال ا داا  باارل  ااع  البرتاااعرل عالععاماا ؤ 
  لو

ابتبب  الحلعل ل5 نتردل1الدلع    ل )  
Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

     

F-statistic  7.906498 10%   1.99 2.94 

K 6 5%   2.27 3.28 

  2.5%   2.55 3.61 

  1%   2.88 3.99 

     
     

 
 فابل ؤند النحع التبل 5ف  ا د  اللعر  المقل   أمب را  ى ه الع  ل 

BET=-5385.23+20.05 ETHCL+46.85 LEGAL+1.39 S&P500-
11560 XRPCL+0.046 VIEW+1854.78 BOND +e 

 
مال المرابا   بنعىابع ب  اؤتمبل نتب ج التقلر  ال ببقل عت  ر ىب رتعد  تقررميب عالتشاال مال 

بنع النمع ح مال مراانل التربرصرل  بتبب ااا  تلبرز ب رل عدعل  تعفرقيب  تبرل نتب جالقر
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 المل دال فا  الدالع    الBreusch-Godfrey LM  بارل نتردال )اماب ت ا  تببل ال ات 
 ARCH)عفقااااب   بتبااااب   عدااااعل مرااااانل ؤاااالل  باااابا تبااابرل ا بلاااابن العرااااعا رلمقببااا   ل 1

تاعم  ىا ه ا بلابن لالمم ا   ل2  ال ) ل الراا  البرابن بارّ  اماب ،ل 0 المل ح ف  الدالع    ال
ممااب ر ااتعد  إؤاابل   ،(Clustering Volatility)24  عدااعل ظاابى   التلاابر اا المال اال

البرااب  ا فةاا   ARCHنمااب ح  عتعاالّ  ،تقاالر  نمااع ح الل ا اال بمااب رتنب اا  عىاا ه الببصاارل
  ف  تقلر ه

 
 المقلّ  ARDLلنمع ح  ARCHؤلل  ببا التببرل ابتبب   ل05الدلع    ل )

     
     F-statistic 346.4343     Prob. F(1,1432) 0.0000 

Obs*R-squared 279.3394     Prob. Chi-Square(1) 0.0000 
           

 المقلّ  ARDL ا  تببل ال ات  لبعا   نمع حل5 ابتبب  1الدلع    ل )
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 0.132868     Prob. F(2,1411) 0.8756 

Obs*R-squared 0.270206     Prob. Chi-Square(2) 0.8736 
     
      

                                                           
   معرنل تعقبيب تقنبابا أ ا  حال   ت اتم  أرةاب  ل تا   مال التلبر اا المالّ ل أع المدمّعل ى  تقنببا ابر   ت تم  ل ت 24

عتقابد باب نح ا  عرلناز ؤنرياب ظابى   تاالّد ا  اعاز  الممل، عتعا   ا علاد ب تا اا اليردابل عال بنرال ب تا اا ال ااعل
 لمبلرل المعرب   أع تببرل الععا ل عببلتبل  في  مقربد ببل لإدمبل  المببل  النبتدل ؤل ا  ت مب  ف  ا صع  ا
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 المقل  ARDLل5 ا بلبن العرعا رل لنمع ح  2الرا    ل )

 
 25الت  تشب  بعرل ا ؤتبب  ببصرل التنبظ  عان  ARCHبعل تقلر  العلرل مل نمب ح 

(symmetryأع ؤلل التنبظ  ) لAsymmetryرمال تنبرا أفة  ى ه النمب ح ف    ل
 الدلع  التبل 5 

 
 
 

 المقل   ARCHل5 الم بةنل برل نمب ح 2الدلع    ل )
 GARCH(1,1) EGARCH(1,1) PGARCH(1,1) النمع ح

BOND 
 

**11.413  
 

-1.6418  
 

***-82.009  
XRP 

 
***1528.154  

 
***1543.344  

 
***2284.884  

ETH 
 

***7.6028  
 

***7.5841  
 

***6.6905  
                                                           

الصالمبا التا  ما  أ ا  لبل النبتدال ؤال ا بباب  ال ار ل التقنببا الت  تحل يب الصلمبا ال اب أ  نبظ  ىع تمب   تال 25
تحاال يب الصاالمبا المعدباال النبتداال ؤاال ا ببااب  الدراال ، فاا  حاارل ر ااّ ز ؤاالل التناابظ  باارل ىاا ه الصاالمبا أ  ريااتل 

 ل ب  دبأل مع  ب  برا  تش ر  ؤلل تدبند التببرل ) بلب
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VIEW 
 

-0.000276  
 

-0.00023 
  

 
-......08  

S&P500 
 

-0.006678  
 

0.009  
 

***1.802  
LEGAL 

 
***1.1687  

 
*-0.1809  

 
***64.291  

    ARCHأثر 
***0.2561  

  

  GARCHأثر 
***0.8185  

 
***0.9897  

 
***0.2237  

26
RESID 5<    

***0.0607  
 

0.0057  
RESID 5>    

***0.3681  
 

***1.0813  
RMSE

27
  

1.08E+08  
 

1.09E+08  
 

4.56E+09  
AIC  

12.06706  
 

12.05764  
 

15.23724  
SC  

12.15885  
 

12.15310  
 

15.28120  
 ل2221 2)  2121 1 ل001 2) 1011 2 28 لARCH  124 11 (2 222راخخبا

Jarque Bera 1222 1 (2 222ل222 2) 1 2222 ل222 2)  3050.2 ل 

 Eviews 10ب مدرل  لمب دبابب  تنبل  المصل 5 مل إؤلال الببح ل

ابل أفة  ال   ع  المتنبظ  GARCH(1,1) نمع حأع  ى ه النمب ح المبتب   رم   
علال نظ ا  لعدعل مرانل ؤلل  ببا التببرل ف  أبلب و  ،لمتنبظ   الت  تل تقلر ىبالنمب ح ا

 فم ف ةرل العلل القب نل ب ببا  ARCH TEST)حر  برنا نتردل ابتبب   عا رلالعر
فقل تل ا نتقب   تببرل ا بلبن العرعا رل لننمع ح ع بع  ال  ةرل البللل القب نل بعلل  ببتيبل

بيل  نم دل ى ا التببرل النم دل الم ند  ابل أفة  غر  المتنبظ    إلد تد ر  النمب ح
نمع ح ا    ع  EGARCH(1,1)نمع ح  النمب ح غر  المتنبظ   المقل  

PGARCH(1,1)   ا حتمبل ، عتل  ل  ا نتقبن ا تنبلا  إلد مدمعؤل مل المعبرر
ا بلبن  م بعبا    رمل لمتع ل مدمع  الإحصب رل عالقرب رل المعتمل  مم نل ف  أ

                                                           
26
 إلى الأخطاء العشوائٌة RESIDتشٌر  
27
 الجذر التربٌعً لمتوسط مربعات الأخطاء  
28
 القٌم بٌن قوسٌن هً القٌم الاحتمالٌة لإحصائٌة كاي مربع  
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 ARCH، عأبر ا  ابتبب  SC، معرب  معنعمبا AICالعرعا رل لننمع ح، معرب  المعنعمبا 
 ل ببا التببرل 

 ل ف  النقبل التبلرل25)   ل رمال تنبرا النتب ج العا ل  ف  الدلع 

  أدمعاااا النماااب ح ال   ااال المقااال   ؤناااد عداااعل أ ااا  إردااابب  ع   ل لااال إحصاااب رل
ل فا   اع  البرتااعرل XRPعETH  لمر    المغبر   لنبرتاعرل )  عب  العم ا ا

  ETH الا ابل أاب  مل حدل تش ر   ع  XRP علال حدل تش ر   ع  الا
 فاا   ااع  البرتاااعرل باارل البمرناال ا م راراال   اانلااالعب اال ؤنااد أ اا  معاال   تباابرل

ع ،    ل لاال إحصااب رل فاا  النمااع ح ا ع  إرداابب النمااب ح ال   اال، إ  ظياا  بااش   
عىااا ا معافاااز لل ا ااال  لاااال غرااا  لا  إحصاااب رب  فااا  النماااع ح ال ااابن عباااش    ااانب  

(Sovbetov, 2018عأبرااا ا  باااش    ااانب  علا  إحصاااب رب  ببحتماااب   قااال  ااال ه ل ،
   % ف  النمع ح ال بل  44

  إ  أل التااش ر   ، ااع  البرتاااعرل فاا تماابل الم اات م رل اىلمؤراا   أ اا  إرداابب عدااعل
 ,Kristoufekع  ال  ةارل ال ابعال عىا  تت از ما  ل ا ال )اابل ةاعر ب  لا ا تال  با

   ل برا  دم   Ciaian et al., 2016ل عم  ل ا ل )2013
 اع  البرتااعرل  فا لمؤرا   اتبنل ل آنال باع م     ل لال إحصاب رل أ ا  ؤلل عدعل 

فاا  النمااع درل ا ع  عال اابن ، فاا  حاارل أظياا  النمااع ح ال بلاا  عدااعل أ اا  إرداابب  
عمناو تال  % لي ا المؤر  ف   اع  البرتااعرل،40بحتمب   قل  ل ه علا  إحصب رب  ب

مقب بال لحداال ل ع Kjærland, 2018لل ا ال ) معافاز فام ال  ةارل ال بل ال عىا ا 
ل Sovbetov, 2018نترداال ل ا اال )لبل  بااعلانااو م ل12 2عالباابل  ) ا  اا  فريااب

  إحصب رب   علا الت  ابل ا    فريب  نبرب  
   معبااا ا  ؤناااو فااا  ىااا ه -لمؤرااا  اىتمااابل الم ااات م رل  ب رب  لا  إحصاااؤااالل عداااعل أ ااا

فا   اع  البرتااعرل عىا ا  -الل ا ل بعلل مربىلاا ص حل البرتااعرل فا  عراربرالرب
ل Sovbetov, 2018ع ل ا اال )ل Kjærland, 2018)مباابل  لنتااب ج ل ا اال 

ؤلل الببح رل ؤل انمل " برتاعرل" ف  متص   غعغا  امؤرا  ؤال  باؤتملت النترل
 بل الم ت م رل ببلبرتاعرل اىتم
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 ب  علا  إحصاب رب  فا   اع  البرتااعرل ردببراابل تش ر  ا ؤتا ا  الالعل  بابلبرتاعرل إ
ل مراابل  حراا  أ ،فاا  النمااع درل ا ع  عال بلاا  %44  اال ه حاال  قاال ببحتمااب  ع لاا 

 ارؤل  إلاد مرابل  اللنا   عاحال  بمقالا  لعلالالمعت فل بعمنل البرتاعرل ؤلل اللع  
 لع    0 21نل عببلتبل   ف   ع ىب بمقلا  ؤند العم

   اااال ا  رماااال أ اااا GARCH   عىاااا   اا الل لاااال  0.818النمااااع ح ا ع  بااااا فاااا
% تق رباااااب  مااااال التببرنااااابا 81%، عترااااار  إلاااااد أل 44الإحصاااااب رل ببحتماااااب   قااااال 

الحبصاانل فاا   ااع  البرتاااعرل الرااعل تعاااعل إلااد التببرناابا الحبصاانل فاا   ااع ه فااا  
 ااا  رماال ىاا ه الن اابل فاا  النمااع درل ا براا رل إ  أنيااب بقرااا الرااعل ال ااببز، عابتن
 % 44ببحتمب   قل   اا ل لل إحصب رل

  ر حاظ فاا  ااا  النمااع درل ال اابن  عال بلا  الآباا رل بببصاارل ؤاالل التناابظ   عدااعل
أ ااا  ابرااا  لنصااالمبا ال ااابلبل مقب نااال باااش   الصااالمبا المعدبااال، عىااا ا رت اااز مااا  

ش   ا صاااع  المبلرااال بب بباااب  عا حااالا  ال ااار ل النظ رااال المبلرااال التااا  ت تااا م تااا
 برا  أاب  مل تش  ىب ببلصلمبا عا ببب  الدرل  

 ابتبب  ترر  نتب ج (Jarque-Beraؤالل بةاع   المقال   ل الملبز ؤند النمب ح
 معبما  اللبرع ، امب ابنا  رمل ا بلبن العرعا رل ف  ابفل ى ه النمب ح لنتعمر 

  الر ب  نحع التعمر  را   لتعان ا لتعان معدبل ممب ررر 
   لاالى الم بةاانل باارل النمااب ح ال   اال ال ااببقل عفقااب  لمعاابرر  الم بةاانل المعتماال  فاا

حرا  أل  رمال اا  مال معراب    ،م   ى ه الحبلل  تبرل أل أفةنيب النمع ح ال بن 
AIC عSC  ما  النماع درل الباب ررل، عاا ل  ا  ابنتاب أصاغ  فراو مال  رمتيماب فا
اماب تماا   ل RMSEل لقرمال الدا   الت برعا  لمتع ال م بعابا ا بلابن )ببلن اب
نم دااال التبااابرل النم دااال الم ناااد، إ  أظيااا ا  -فااا  النماااع ح ال بلااا  عأرةاااب  –فراااو 

ؤنراو  بابا تبابرل أبلب او العراعا رل ع لا  ببحتماب   ARCHنتردل تلبرز ابتباب  
لا ات  عالا ات  الدم ا  اا ل  بارل الراا  البرابن  لالالت  ا  تبابل ا % 44 قل  ل ه 

بناااع ىااا ا النماااع ح مااال مراااانل ا  تبااابل  -ل1المااال ح فااا  المنحاااز راااا    ااال )–
 ال ات  برل أبلب و العرعا رل 
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 النتائج:

ا ما  ، الم امرال فا  ا را  مال الحاب ا نقلال ةاع  العمنال العبلرالال  ببرل تاعل ال نلل 
، امااب رحاال  فاا  التاالاع  الاا   رااؤل  إلااد فراا  العمناال فاا  بعاام ا حراابل عب عديااب ماال

ؤاال حبدااال عمراابل  العاا م النقاال  عماا ا اللببؤاال  النبتداال ؤاالحااب ا التةاابل اليب اا  
 محاالعلنقلاال الةااع  ىاا ه فاا  بر اال العماا ا المراا     ل ؤ ةاايب فاا  ت تاال ، ا  تصاابل

، عببلتاابل  تااش ر  ىاا ا تحال دياال معرناالعغراا  ببةاا  لااعمعقاال برااا  مةاابعل  تااورااتل مربلع 
ع   راعل ةعر ب   ا م  الا   راا  حابفما  لل ا ال الععاما  المحالل  ل اع  الع م ف  ال 

أا اا  ىاا ه العماا ا تاالاع   عرااعبرل ماال دبناا  اللناا ، حراا  تاال ابتبااب  أ اا  مدمعؤاال ماال 
الععاما  لإندابم  لا  عبناا البحاا  إلاد  باع  ال  ةارل ا علااد القب نال بعداعل أ ا    ااعب  

نبرتاعرل ف   ع  البرتاعرل عاابل ىا ا ا  ا  إردببراب  بب   بعم العم ا المر    المغبر   ل
علا  إحصااب رب ، ااا ل  ا ماا  ببلن اابل لن  ةاارل ال بنراال عال بل اال القااب نترل بعدااعل أ اا  لمؤراا  

عمعاال  العب اال ؤنااد  اانلاا البمرناال ا م راراال  صاار   ا داا  امؤراا رل  ااتبنل م أناال بااع م 
ف  حرل تل  فام   ف   ع  البرتاعرل عرلالمؤر اا ا  تصبلرل الانرل ف   ع  البرتا مل

 رل بعمنال البرتااعرل فا   اع  الت  تانا ؤناد عداعل أ ا   ىتمابل الم ات مال ابعل ال  ةرل 
اماااب تااال  باااع  ف ةااارل البحااا  الببم ااال عالقب نااال بعداااعل أ ااا  لمرااابل  ا ؤتااا ا   العمنااال ىااا ه 

إحصااب رب  ببحتمااب   قاال  ال  اام  لناالع  باابلبرتاعرل فاا   ااع ىب عااابل ىاا ا ا  اا  إردببرااب  علا 
 % 44 ل ه 
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  حق:المقائمة 
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 ل5 تلع   ع  الإغ ز لعمنل البرتاعرل ب   فت   الل ا ل1الرا    ل )

 

 ف  ا دنرل اللعر  عالقصر  ARDLل5 نتب ج تقلر  نمع ح 2الدلع    ل )

  ا د  اللعر 

     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     ETHCL 20.04583 3.948175 5.077240 0.0000 

LEGAL 46.84698 24.42997 1.917603 0.0554 
S_P_500 1.391558 1.982754 0.701831 0.4829 
XRPCL -11560.01 3390.645 -3.409383 0.0007 
VIEW 0.046188 0.014665 3.149477 0.0017 
BOND 1854.780 882.0888 2.102714 0.0357 

C -5385.227 3685.212 -1.461307 0.1442 
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 ا د  القصر 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     D(BTCCL(-1)) 0.100989 0.026241 3.848562 0.0001 

D(BTCCL(-2)) -0.087069 0.026458 -3.290869 0.0010 
D(BTCCL(-3)) -0.045107 0.026162 -1.724148 0.0849 

D(ETHCL) 8.401251 0.370493 22.67586 0.0000 
D(ETHCL(-1)) -1.507146 0.431618 -3.491849 0.0005 
D(ETHCL(-2)) 0.154813 0.426817 0.362716 0.7169 
D(ETHCL(-3)) 1.336070 0.398081 3.356275 0.0008 

D(XRPCL) 452.8859 149.0889 3.037691 0.0024 
D(XRPCL(-1)) 220.3393 154.5514 1.425669 0.1542 
D(XRPCL(-2)) 916.3407 155.5033 5.892742 0.0000 

D(VIEW) 0.006827 0.000775 8.806387 0.0000 
D(VIEW(-1)) -0.003191 0.000792 -4.031061 0.0001 
D(VIEW(-2)) 2.48E-05 0.000798 0.031100 0.9752 
D(VIEW(-3)) 0.002264 0.000788 2.870950 0.0042 
CointEq(-1)* -0.021819 0.002737 -7.972787 0.0000 

     
     R-squared 0.410904     Mean dependent var 5.228014 

Adjusted R-squared 0.405096     S.D. dependent var 328.1312 
S.E. of regression 253.0877     Akaike info criterion 13.91575 
Sum squared resid 90955836     Schwarz criterion 13.97082 
Log likelihood -9969.549     Hannan-Quinn criter. 13.93631 
Durbin-Watson stat 2.000222    
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شكل توزٌع الأخطاء العشوائٌة للنماذج الثلاثة المقدرة على  (:2الشكل رقم )

 الترتٌب

       
       Autocorrelation Partial Correlation  AC   PAC  Q-Stat  Prob* 
       
               |*     |         |*     | 1 0.082 0.082 9.7804 0.002 

        |      |         |      | 2 0.060 0.054 15.010 0.001 

        |      |         |      | 3 0.061 0.053 20.393 0.000 

        |      |         |      | 4 0.006 -0.006 20.444 0.000 

        |      |         |      | 5 0.042 0.036 23.008 0.000 

        |      |         |      | 6 0.052 0.043 26.857 0.000 

        |      |         |      | 7 0.026 0.015 27.796 0.000 

        |      |         |      | 8 0.040 0.029 30.163 0.000 

        |      |         |      | 9 -0.010 -0.023 30.318 0.000 

        |*     |         |*     | 10 0.085 0.082 40.715 0.000 

        |      |         |      | 11 0.061 0.045 46.185 0.000 

        |      |         |      | 12 0.009 -0.009 46.299 0.000 

        |      |         |      | 13 0.025 0.007 47.219 0.000 

        |      |         |      | 14 0.034 0.026 48.881 0.000 

        |      |         |      | 15 0.021 0.012 49.549 0.000 



 آلاء بركةد.        2021عام  35العدد   43مجلة جامعة البعث   المجلد 

765 
 

        |      |         |      | 16 0.035 0.017 51.307 0.000 

        |      |         |      | 17 0.014 0.000 51.600 0.000 

        |      |         |      | 18 0.023 0.011 52.374 0.000 

        |      |         |      | 19 0.035 0.028 54.133 0.000 

        |      |         |      | 20 0.034 0.021 55.840 0.000 

        |      |         |      | 21 0.046 0.026 58.978 0.000 

        |      |         |      | 22 -0.017 -0.035 59.403 0.000 

        |      |         |      | 23 0.020 0.015 60.015 0.000 

        |      |         |      | 24 0.014 0.001 60.289 0.000 

        |      |         |      | 25 -0.012 -0.021 60.509 0.000 

        |      |         |      | 26 0.003 -0.009 60.522 0.000 

        |      |         |      | 27 0.019 0.014 61.055 0.000 

        |      |         |      | 28 0.000 -0.003 61.055 0.000 

        |      |         |      | 29 0.031 0.021 62.453 0.000 

        |      |         |      | 30 0.012 0.001 62.650 0.000 

        |      |         |      | 31 0.006 -0.007 62.697 0.001 

        |      |         |      | 32 -0.006 -0.010 62.748 0.001 

        |      |         |      | 33 0.047 0.048 65.999 0.001 

        |      |         |      | 34 0.025 0.011 66.906 0.001 

        |*     |         |*     | 35 0.093 0.085 79.629 0.000 

        |      |         |      | 36 0.026 0.009 80.646 0.000 
       
      

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

      
 
 
 

      
       Autocorrelation Partial Correlation  AC   PAC  Q-Stat  Prob* 
       
               |      |         |      | 1 0.034 0.034 1.6902 0.194 

        |      |         |      | 2 0.047 0.046 4.8301 0.089 

        |      |         |      | 3 0.060 0.057 10.059 0.018 

        |      |         |      | 4 -0.006 -0.012 10.109 0.039 

        |      |         |      | 5 0.042 0.037 12.606 0.027 

        |      |         |      | 6 0.035 0.031 14.412 0.025 

        |      |         |      | 7 0.008 0.004 14.511 0.043 

        |      |         |      | 8 0.031 0.023 15.883 0.044 

        |      |         |      | 9 -0.019 -0.024 16.387 0.059 

        |*     |         |*     | 10 0.081 0.079 25.830 0.004 

        |      |         |      | 11 0.047 0.039 29.074 0.002 

        |      |         |      | 12 -0.003 -0.011 29.090 0.004 

        |      |         |      | 13 0.026 0.012 30.103 0.005 

        |      |         |      | 14 0.022 0.019 30.838 0.006 

        |      |         |      | 15 0.016 0.010 31.189 0.008 

        |      |         |      | 16 0.039 0.026 33.377 0.007 

        |      |         |      | 17 0.007 0.001 33.451 0.010 

        |      |         |      | 18 0.015 0.006 33.783 0.013 

        |      |         |      | 19 0.028 0.024 34.946 0.014 

        |      |         |      | 20 0.022 0.014 35.657 0.017 

        |      |         |      | 21 0.035 0.021 37.472 0.015 

        |      |         |      | 22 -0.026 -0.035 38.446 0.016 

        |      |         |      | 23 0.014 0.010 38.750 0.021 

        |      |         |      | 24 0.007 -0.001 38.832 0.028 
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        |      |         |      | 25 -0.012 -0.014 39.044 0.036 

        |      |         |      | 26 -0.015 -0.026 39.362 0.045 

        |      |         |      | 27 0.011 0.009 39.538 0.057 

        |      |         |      | 28 -0.004 -0.002 39.568 0.072 

        |      |         |      | 29 0.017 0.012 40.012 0.084 

        |      |         |      | 30 0.002 -0.003 40.021 0.104 

        |      |         |      | 31 -0.010 -0.017 40.169 0.125 

        |      |         |      | 32 -0.012 -0.011 40.387 0.147 

        |      |         |      | 33 0.040 0.043 42.740 0.119 

        |      |         |      | 34 0.005 -0.001 42.770 0.144 

        |      |         |      | 35 0.073 0.069 50.545 0.043 

        |      |         |      | 36 0.015 0.011 50.893 0.051 
       
       
       
       Autocorrelation Partial Correlation  AC   PAC  Q-Stat  Prob* 
       
               |      |         |      | 1 0.070 0.070 7.0256 0.008 

        |      |         |      | 2 0.071 0.066 14.265 0.001 

        |*     |         |      | 3 0.077 0.069 22.913 0.000 

        |      |         |      | 4 0.005 -0.009 22.950 0.000 

        |      |         |      | 5 0.048 0.039 26.210 0.000 

        |      |         |      | 6 0.050 0.040 29.814 0.000 

        |      |         |      | 7 0.016 0.005 30.167 0.000 

        |      |         |      | 8 0.031 0.019 31.590 0.000 

        |      |         |      | 9 -0.019 -0.030 32.136 0.000 

        |*     |         |*     | 10 0.079 0.078 41.229 0.000 

        |      |         |      | 11 0.050 0.038 44.920 0.000 

        |      |         |      | 12 0.003 -0.011 44.931 0.000 

        |      |         |      | 13 0.026 0.008 45.924 0.000 

        |      |         |      | 14 0.020 0.014 46.524 0.000 

        |      |         |      | 15 0.021 0.015 47.184 0.000 

        |      |         |      | 16 0.039 0.023 49.424 0.000 

        |      |         |      | 17 0.009 -0.003 49.531 0.000 

        |      |         |      | 18 0.024 0.013 50.361 0.000 

        |      |         |      | 19 0.030 0.025 51.666 0.000 

        |      |         |      | 20 0.022 0.012 52.394 0.000 

        |      |         |      | 21 0.042 0.024 55.022 0.000 

        |      |         |      | 22 -0.024 -0.038 55.897 0.000 

        |      |         |      | 23 0.015 0.010 56.224 0.000 

        |      |         |      | 24 0.017 0.009 56.656 0.000 

        |      |         |      | 25 -0.013 -0.017 56.899 0.000 

        |      |         |      | 26 -0.006 -0.019 56.954 0.000 

        |      |         |      | 27 0.013 0.012 57.213 0.001 

        |      |         |      | 28 -0.003 -0.001 57.230 0.001 

        |      |         |      | 29 0.025 0.017 58.125 0.001 

        |      |         |      | 30 0.008 0.002 58.223 0.002 

        |      |         |      | 31 0.004 -0.007 58.244 0.002 

        |      |         |      | 32 -0.007 -0.009 58.313 0.003 

        |      |         |      | 33 0.047 0.050 61.552 0.002 

        |      |         |      | 34 0.017 0.005 61.964 0.002 
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        |*     |         |*     | 35 0.086 0.079 72.923 0.000 

        |      |         |      | 36 0.027 0.012 73.990 0.000 
       
       

 اال
 
 
ل5 لالت  ا  تببل ال ات  عال ات  الدم   لننمب ح ال   ل المقل   ؤند 1الرا    ل )      

 الت تر 
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