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الخاصة أثر هيكل رأس المال على ربحية المصارف 
 في سوق دمشق للأوراق المالية المدرجة التجارية
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 الملخص 
هدددهذاهدددحثاثلى ددديا لدددهاك هردددهامادددلا ربددد المصاثل ددداصا  دددهال  رددد اثل  دددالذاثل ا ددد ا

حتددهاا2010ثلتجاليدد اثل هل دد اوددداشددللأاراقددلالددة لثلأاثل الردد امددةصاثل تددل اثل  تدده اادد ا
 قدددهاثشدددت هاااهدددح اثلهلثشددد اإجدددى اثلدددهر ا ة  دددالداحيدددللأاثل   رددد ا  دددها   دددالداا2020

اROAبعاويدددهاك بددد اباللا دددها  دددهاثلأ دددلصاثلأ دددلصاغ تاتدددلثلااجدددتي  امادددااثل تاتدددلاثلتدددا
ااعا  لرااتاتلاضابطا هلاحجماثلقلغ ااROE ثللا ها  هاحيللأاثل   ر ا

 قهابتنااثلنتا ج:ارل هامالا بجدددا  االامتىالاثل لضرالاثشت هاااثلهلثش ابراإالاباإ 
هارلال ا ح ا ر النجى اثلهر ا  ددهال  ردد اثل  ددالذاثلتجاليدد اثل ا دد اات ب دد اباللا ددها  ددا

ثلأ لصاغ اامإهارل هامالالنجى ا   الداحيللأاثل   ر ا لها   الداثلأ لصا  ددهال  ردد ا
اثل  الذاثلتجالي اثل ا  اات ب  اباللا ها  هاثلأ لص

رل هامالا بجدا  ارلال ا ح ددا ر النجددى ا   ددالداحيددللأاثل   ردد ا لددهاث  ددالداثلأ ددلصاا
ا.ا هاحيللأاثل   ر   هال  ر اثل  الذاثلتجالي اثل ا  اات ب  اباللا ها 

ا

ال  ر اثل  الذاثلتجالي ااثل اص، رب المصااالمفتاحية:الكلمات 

 
 

اشللي ا-طلطلصا- اال اطلطلص-ك ر اثلاقت ار-*اهلصاوداقجماثل  اشى ا
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Abstract 

The aim of this research is to determine the impact of the capital 

structure on the profitability of private commercial banks listed on 

the Damascus Stock Exchange during the period from 2010 to 

2020. This study used the ratio of debt and total equity on total 

assets as independent variables, while the dependent variable was 

represented by the return on assets (ROA)& Return on Equity 

(ROE) with a controlling variable which is the size of the company 

The study used Panel data, and the results showed: There is an 

inverse, statistically significant effect of the debt ratio on the 

profitability of private commercial banks represented by the return 

on assets. There is also an effect of the ratio of total equity to total 

assets on the profitability of private commercial banks represented 

by the return on assets . 

  There is a statistically significant negative effect of the ratio of 

total equity to total assets on the profitability of private commercial 

banks represented by the return on equity. 
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 المقدمة:

كتلك ثلتدا ثلت لي ا ثل  اطلا ا ارلا بت ا ل  يالإ ا ثل  الذا وداك جأا با  تهاا  لكا
ثليلثلثلا ثلت لي داا ا ثليلثلا ثلت لي داثلأاب ،ا يلتبلا ثلهرب ا ل ل لصا لها ا ا ل اانهاا
ثلهاا اثلتداكؤالا  هال  ر اثلقلغ ا شتللتها،الحلكاوإناك هرهاا هلياثلهر ا ثل   ر اا

ااه اًا هًثالأإهاي  ضاك    المصاثل اصا يلظماا اقر  اثلقلغ .ا

ثلإرث كلث ها هناا ثلت لي اا ا ا ا ارلا بت ا ثلامترالا قلثلا ثك ا ا ب لضلعا هاااًا ك هياًا ل ا
شلثءاغانابالا ت ارا  هاثلهرلناق تل ام اطلي  اثلأ  ام ابالا ت ارا  هاحيللأاثل   ر ا
ا ب  ابالأشهماثللاري ا ثلاحتراطرالابأإلث هااثلامترالي ا ثلإ ىالي ا ثلأل احاغتلاثل لز  اا

قلغ اميااغانااجاصاإقاطهااشلثءًاا لودام امهادام اا مالاغ ااااشبلا  هال  ر اثل
 نا د.الحلكاكلهاثلل  ر اا اثل ؤشلثلاثلهاا القراصاولالر اثشت هثماا ارلاثلت لي ا
مكبلا ه ىا ثلإشةار ا مره اا ثلتجالي ا ثل  الذا ثل  الذا بت ا ثلامترالا لاشر اا نها

اثقت اري .ا

 Research Problemمشكلة البحث: 

رل هاا ه ا ثلتالد:ا ثلتجاؤصا ودا ثلل رجر ا ثلى يا اقب  ا ثل اصااودااكت ب ا لمصا مالا رب ا
اثل  الذاثل ا  اثلتجالي اوداشللأاراقلالة لثلأاثل الر ؟ا  هال  ر ا

ا يت لعا نهااثلجؤثلت اثلل رجتت اثلتالتت :ا

باللا هااا-م ثلتجالي ااياش ا ثل  الذا ثل اصا  هال  ر ا لهرب المصا مالا ه ارل ها
ا؟ROAثلأ لصااا  ه

باللا هااا-ب ثلتجالي ااياش ا ثل  الذا ثل اصا  هال  ر ا لهرب المصا مالا ه ارل ها
ا؟اROE  هاحيللأاثل   ر ا
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 Research Importanceأهمية البحث:  

العلمية ثل ؤشلثلااالأهمية  غلإهاا حهىا ثلل  ر ا مه ر ا ا ا ثلل  ر ا ثلهلثش ا مه ر ا كنىعا :ا
ثل لثلر ثشت هثما ودا ثلأل احااااثلهاا ا ثل لال ا كلظرما م  ا ا ا ثلأاب ا لةشت هثما ثل تاح ا

ل  جاه ت ،ا ا ام  ازيار اقر  اهح اثل ؤشجال.اغ اايلهاقلثلاثلت لي اا امهماقلثلثلا
لحلكاكأكداثلهلثش اااماص،اثلإرثل اثل الر اوداثل نقآلا ااً ،ا وداقطاعاثل  الذابقب اا

ثلىاحبت ا لجهلرا ثشت  الًاا ثلجابي ا ثل  اشبر ا ثلهلثشالا ثلأربرالا بالا ت ارا  ها ثل الر ا
اوداهحثاثل جاص.

العملية حتياالأهمية  كطبريهاا إتا جهاا اجاصا مه ر ا ا ا ثلل  ر ا ثلهلثش ا مه ر ا كأكدا :ا
لم مالا رب ا برانا ك ا صا ثلتدا ثلهلثش ا هح ا إتا جا ك لنا منا ل  ر ارتلقعا ثل اصا  ها صا

ثهت اما رثلثلاا ا  ا ثل الر ا لة لثلأا راقلا شللأا ودا ثل هل  ا ثلتجالي ا ثل  الذا
اثل  الذا ثل جاه ت اوتهاا ثل جتب لي ا ثلهث نت ا ثل    ت اثل التت ا ثلجهالاثللقابر .ا

 Research Objectiveأهداف البحث: 

ماا-3 ثلتاااكلضرحا ثل  الذا ثل اصا  هال  ر ا باللا هاامالالهرب المصا جالي ااياش ا
اROA  هاثلأ لصاا

مالالهرب المصاثل اصا  هال  ر اثل  الذاثلتجالي ااياش اباللا ها  هاابرانااا-4
اROEحيللأاثل   ر اا

 

 Research Hypothesisفرضيات البحث:  

ثل اصا  ها لمصا لهرب ا رلال ا ح ا ر ا مالا  ا رل ها ل ى ي:ا ثلل رجر ا ل  ر اااثل لضر ا
ال  ر اااثل  الذاثل ا  اثلتجالي اوداشللأاراقلالة لثلأاثل الر ؟
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ا يت لعا نهااثل لضتتت اثلل رجتتت اثلتالتتت :ا

رل هامالالهرب المصاثل اصا  هال  ر اثل  الذاثلتجالي ااياش اباللا ها  هااا-1
اROAثلأ لصاا

رل هامالالهرب المصاثل اصا  هال  ر اثل  الذاثلتجالي ااياش اباللا ها  هااا-2
اROEحيللأاثل   ر اا

 Literature Reviewالدراسات السابقة: 

 الدراسات العربية:

المالي  (  2016دراسة )حقي،   -1 الأداء  في  التمويلي  الهيكل  أثر  دراسة  بعنوان: 
 للمصارف الإسلامية المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية

ل   الذاا ثل الدا ثلأرثءا ودا ثلت لي دا ثلهرب ا مالا و صا ثلهلثش ا لها هح ا ههواا
ثلج هللي  ودا ثللاا د ا ثلأ لثلأا ثلإشدةار ا راقلا شللأا ودا ثل هل  ا ثلجللي ا ا ثللل ر ا

 .  الر اثل

رتألفااجت عاثلهلثش اا اثل  الذاثلإشةار اثللاا  اوداشللي ا،ا اإظلثًال الاحجما
كماثلا ت ارا  هامش لباثل  لاثلقاا ا،ا اث ت هلاثلهلثش ا  هاا اجت عاثلهلثشدد اوديه

ثلإشةار ا ل   الذا ثل الر ا ثلتياليلا ا ا اماا براإالا ل  تل ا لااي ا اما2016ثلجللي ا  ا
ثلىجددرطحتياا2012، ثل طدا ثلاإ دهثلا ك  ت ا مشدد لبا ثشت هثما بلإااجا كما مةصا ا ا

SPSSكماثشت هثماإجى اثل   ر ا. بااي اثمتىالاولضرالاثلى يا ا لضا اك  ت اثلنتا ج
لة لصا اإجى اثللرث عا لها   الداثلأ لصاغ تاتلثلااجتي  اا بّ  ال هربد اثلت لي د،ا

ثللا ها  هاا إجى ا كماثشت هثما بالتالدابتن اا ل ل  ر ا ا كابعاا بّ ا غ تاتلا ثل   ر ا حيللأا
ثل الدا  . لةرثءا
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م  ااثلهلثش ا لهامناإجى اثل   ر الة لصالهااكأاتلاش بدا ا  ارلال ا ح ا ر ا  ها
ثل   ر ا،ابتن ااإجدددى اثللرث عا لها   الداثلأ لصاغانالهااكأاتلا إجى اثللا ها  هاحيدللأا

ا  هاحيللأاثل   ر .  هاإجددى اثللا ه يجابدا ا  ارلال ا ح ا ر ا 

 الدراسات الأجنبية:

 Impact of Capital  بعنوان:  Qayyum,2019& (Noreen)دراسة   -2

Structure on Profitability: A Comparative Study of 

Islamic and Conventional Banks of Pakistan 

مقارنة   دراسة  الربحية:  على  المال  رأس  هيكل  الإسلامية تأثير  للبنوك 
 والتقليدية في باكستان 

رهلصاكأاتلا رب المصاثل اصا  هال  ر اثلبنلكااام لًا،اال رجران؛هح اثلهلثش الهااغلضاناا
ي هراااا  ثاغانا رب المصاااصاثلبنلكاثلإشةار ا ثلتي تهي ااا،ااًااإرثلإشةار ا ثلتي تهي .اا

ثل تل اا مةصا بنلكا ا ا قل ا ممحا تن ا كما لا.ا مما ثشت هثماا2016-2006 ثحهًثا كما .ا
ثلإشةار ااااTثمتىالاا ل   الذا ثل اصا بت ا رب المصا ثل يالإ ا ثل جتي  الإيجارا ل لتنالا

ل جاثلآاالاثلبابت (التيترماكأاتلا رب المصاا ثلتي تهي ابتن ااكماثشت هثماك  ت اثلاإ هثلا)إ 
ثل اصا  هاثلل  ر .امظهللاثلنتا جامنا رب المصاثل اصال ةاثلنل ت ااتقابهافر اا هثاا

غبتل.ا ة  ا  هاا بقب ا ثمت فا ثلحيا ثلبنكا ثلأ لصاااا لك،حجما ثللا ها  ها ثلكىطا
ثلكىطااااثل ياب ،ار .اودااثلكىاطًااش برًاابهرب المصاثل اصال  اا اثلبنلكاثلتي تهي ا ثلإشة

ثلتي تهي اا ثلبنلكا ا ا ل  ا ثل اصا لمصا بهرب ا بقب ا يجابدا ثل   ر ا حيللأا ثللا ها  ها
بالإضاو ا لهاا ثلكىطااا لك، ثلإشةار .ا بتن اا ثلكىاطًاا يجابرًاا كلضر تت ا اتاتلي ا ثلكىطا

لراإظليالال  اا اثلبنلكاثلإشةار ا ثلتي تهي .اكببااهح اثلهلثش ا  ااEPSثاناناش ىًاابداا
بالز الهرب المصاثل اصا)إظلي اكلكتباثلنيلرا إظلي اثل يايض (ال  اا اثلبنلكاثلتي تهي ا

اغ ااكؤغها   اثقت اريالاثل جم.اباكجتان،ا ثلإشةار اوداا
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 Impact of Capital Structure onبعنوان  (Dsouza,2022)دراسة   -1

Profitability: Panel Data- Evidence of the Telecom 

Industry in the United States   

ثلل  ر  ثل اصا  ها لمصا وداا-مالا رب ا ثلاك الالا شلغالا قطاعا نا  ا ا ا رلت ا
اثلللايالاثل ت ه اثلأاليبر ا

يلتبلاا هلثًالزيار اثلل  ر اوداثل ال ارؤرياك لي اثلهرلنارث  اًا لهاا اطلااالر اغ اااا
ثللاري ال نقاطاثلتجالي.اكمااناقق االضلعاثلهلثش ا  ها تن اا اشلغالاثلاك الالاا

ثل ت ه اا ثلللايالا بت ااااثلأاليبر ودا ثلجنلي ا ثلبراإالا ثلا ت ارا  ها كما -2012حتيا
ا لر ااا421ثلتداكضمااااثل تلثزإ ثلبراإالاثل يطعر ااااPANEL DATAباشت هثماااا2020

شلغ اباشت هثماثلت  ت اثلأحارياثل تاتلا ثلالكىاطا إ ا جاثلإح اءاثلل  دا كماااا72صاا
ثل   ر ا لها   الدا حيللأا ثلأ لصا ة  الدا ثل ط ل الا لها   الدا ثمتىالا   الدا
ثل   ر ال قلغالا باللا ها  هاثلأ لصا ثللا ها  هاحيللأا ثلأ لصا  هاثلل  ر اا ب  ا

اجاصا نا  ودا إجى ا   الدااثللاا  ا منا ثلنتا جا بتناا ماليباا ودا ثلاك الالا  ا
باللا ها  هاا ا ب  ا ثلل  ر ا غبتلا  ها كأاتلا ثلأ لصا ثلا ثل ط ل الا لها   الدا
ثلأ لصا ل  اإجى ا   الداحيللأاثل   ر ا لها   الداثلأ لصالرسالهاامياكأاتلا  ها

اثلل  ر اا ب  اباللا ها  هاحيللأاثل   ر اا

 The Impact Of Capital Structure  بعنوان:(  Ngoc &All,2021دراسة )

On Financial Performance Of Logistic Service Providers Listed 

On Chi Minh City Stock Exchange 

ثل ل جتر اودابلل  ااهرن ا ثل اصا  هاثلأرثءاثل الدال يهاداثل هاالا مالا رب المصا
chi Minhااا
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و امالا رب المصاثل اصا  هاثلأرثءاثل الداات ب ابال قراصاههوااهح اثلهلثش ا لهااللا
(ROA,ROEاصاا)شلغ الل جتر ااهل  اودابلل  ااهرن اا 30Chi Minh  وداثل تل ا

 2013 ا2012بت ا

ثشت هماثلىاحياإ ا جا)ثل ج عا ثلباباا ثللقلث د(ا مابتااإتا جاثلى يامنا رب المصا
 هااباللا ها  هاثلأ لصا لماكجهاثلهلثش اثرل اثل اصالهاكأاتلاش بدا  هاثلل  ر اثلتداي ب

اوداهح اثل تل اااROE ح ا ر اكه ماكأاتلا رب المصاثل اصاوداثلل  ر اثل ت ب  ابا
ا

(  Relationship Between  بعنوان:(  Batmunkh & Wong,2020دراسة 

Capital Structure And Profitability: Evidence From Four Asian 

Tigers 

اثللةق ابت ا رب المصاثل اصا ثلل  ر امرل اا امل ل ار صامشتلي ا

باللةق ثلت يلا ثلهلثش ا لها هح ا هح اااا ههواا طىياا ثل اصا ثلل  ر ا لمصا بت ا رب ا
غلإغا غلليااا شنااولل ا كارلنا هلإغا ثلاشتلي ا هدا ثلأل ل ا ثلن للا ر صا ثلهلثش ا  ها

اقاهه ااا4631ت  ااهح اثلهلثش ا  هاا ثشاا2016 ا 2003ثلجنل ر امةصاثل تل اا ا اماا
ثل الر ا ثلل  ر ا   لرا ةق ا ثللثول ا بتن ا ش بر ا ثلنتا جا  لرا ةق ا مهما ا ا  غاإاا
ثل جما بت ا ثلهلثش ا  لرا ةق ا يجابر ا غ اا  هلا ثل الر ا ثلن لا ثللثول ا بت ا  يجابر ا

ا ثللثول اثل الر اا

 الإطار النظري: 

   المال:مفهوم هيكل رأس 
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ويها لذاا ثلىاحبت ا ا ا ثللهرها قب ا ا ا ثل اصا لمصا كلليفا رب ا (ااMyers,1984)كما
ثل الر ا ثلأ لثلأا م ا ثل   ر ا حيللأا م ا ثلهرلنا بت ا ثلامترالا مإها ثل اصا  ها لمصا  رب ا

الت لي اثلل  رالاثلتجالي اا

ال قلغ .ماثلقر  اثلجلقر اا هلاازيجاثلهر ا حيللأاثل   ر اثلحياي يلامههثذاثلإرثل ابتلظر
(Deepa,2011اا)ا

ا(ااMyers &all,2000ثلقلغال:ا)اا ارلاك لي اا

 ااثلأ  :ثلت لي اق تلاا -1

ك تاجاثلقلغ ا لهاك لي اق تلاثلأ  الت لي اثشتب الثكهااودالمصاثل اصاثللاا اا
بأإهاا ثلأ  ا ق تلا ثلت لي ا ثلإإتاجا ثلبرعا يللذا لاشت لثلي ا انها لابها ثلحيا

ااا له:ثلتزثاالاثلهر اثلتداكجت لاوداوتل ازانر امق اا اشن ا ييجما
ك    ثلحيا ثلأ  ا ق تلا ثلت لي ا ثلتجالي:ا هلا ا ااااثلا ت انا ثلقلغ ا   رها

(اا)اجاإدثلهث نت ا يت ب ابال قتليالاثلآ   ا قهايبلناهحثاثلا ت انابه ناغ   اا
ام ابب   اا
ال بنلكاثلتجالي اااثل هول   غ  تهاكجا ياثل لث هااثل  لود:ثلا ت انا

ثلقلغ اا كجتطرعا حتيا ثلأ للا ثلضلث با ا ا ثل تأملثلا ثل جت يالا هدا
اااثلأ  .ق تل اااثشتب الثكهالاوداك لي اثلاشت ار اا امالثصاهح اثل جابا

 ااثلأ  :ثلت لي ااتلشطا -2

 هلاا هلاك لي اثلجزءاثلهث ماا اثلاشتب الثلاودالمصاثل اصاثللاا ا ثلت لي اا
 ثلتجهتزثلامةصااه ازانر ااااثلآلالثلإضاودال  ل لرثلاثلبابت ا يق  اقل ضاا

اشنلثلاا 7-3بت ا
 ثلت لي اطلي اثلأ  اا -3
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)ثلأشهما ثلأل احاا ثل   ر ا مالثصا ثل الدا يق  ا ل هرب ا ثل ب  ا ثلجزءا  هلا
اثل  تجز ا ثلاحتراطالا ثلاقتلثضاطلي اثلأ  اثليل ضاطلي اثلأ  ا ثلجنهثلاا

ا

   الربحية:

الربح: مفهوم  لياءااايعرف  ثل جتيب ا ودا ثل جتب لا ي   ا  تهاا ثلتدا ثل ىالغا ك كا   ا
التن ا زانر ا ل تل ا ا هر ا ثشتب الي ا قنلثلا ودا ثل الدا كلظر هاا ثللقاا ودا مالثلها كيهيما

ا(ا2009)مبلالح  ،

ثلتداا ثل ؤشج ا ثلاشتب الثلا ك ييهاا ثلتدا ثلأل احا بت ا ثللةق ا عىال ا  ا هدا ثلل  ر ا
ل احا هداههذال  ؤشج ا قراصال  بما  هاغ اء ا رثلكهااودااشاه ااوداك يتلاهح اثلأ
ا(2018ثشت هثماثل لثلرا)ثل  اري،

 الربحية:مؤشرات 

ا(ااKhalid,2014)اثلأ لص:ثللا ها  هاا

غ اء ا اهىا لقراصا ثلنجى ا هح ا كجت هما ثلأ لصا ثلل  رالا لها ل حا إجى ا بها  يي ها
ثل  لذاوداثشت هثماثلأ لصاثلاشت هثماثلأاب اوداكللتهاثلأل احاا امةصاثلاشتب الاا

ااثلنجى :وداثلأ لصاثل  ت   ا يتماحجاباهح اا

ا   الداثلأ لصا(ا=ا اوداثلل حابلهاثلضلث با/اROA)الهصاثللا ها  هاثلأ لصا

 ROE (Fraker,2006 ) ثل   ر :الهصاثللا ها  هاحيللأا
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كقرساهح اثلنجى ااهىاغ اء اثل  لذاوداكللتهاثلأل احاا اغ ا حه اا احيللأاا  ر ا
لةشتب الثلا ثل الر ا ل  لثلرا ثل نقأ ا ثشت هثما غرفر ا ثل قراصا هحثا يللضا ثلأشهم،ا ح   ا

االتللتهاثلن لاوداثلإرلثرثلا ي جباا امةص:

االهصاثللا ها  هاحيللأاثل   ر ا=ا اوداثلل حابلهاثلضليى ا/احيللأاثل   ر اا
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  التطبيقية:الدراسة 

  الدراسة:متغيرات 

كما  عاثلبراإالاث ت ارثًا  هاثليلث ماثل الر ال   الذاثلتجالي اوداشللأاراقلالة لثلأا
اا2021ثلهاا2010ا لواًاا ااا11ثل الدا ثلىالغا هرهاا

 ااLTA   الداثلهرلنا/ا   الداثلأ لصاااثل جتي  :ثل تاتلثلا

 ETA   الداحيللأاثل   ر ا/ا   الداثلأ لصاا 

ثلل وهدا ثلتابل ا ثل تاتلثلا ثلأ لصاامااا بلهاا ROAا ها  ها ثلل حا با اودا  كياصا
 ثلضليى ا  ها   الداثلأ لصاا

ب اوداثلل حابلهاثلضليى ا  ها   الداحيللأااا يياص ROEثللا ها  هاحيللأاثل   ر اا
 ثل   ر اا

احجماثلقلغ ا يياصابال لغاليتماثلطبرلدالإ  الداثلأ لصااثلضابط:ثل تاتلا

ا قهاكماثمترالااتاتلثلاثلهلثش اب اارنججمااعاثلنظلي اثلاقت اري ا ثلهلثشالاثلجابي اا

ا

 نموذج الدراسة 

𝑅𝑂𝐴 = 𝛽0 + 𝛽1 𝐿𝑇𝐴 + 𝛽2 𝐸𝑇𝐴 + 𝛽3 SIZE + 𝜀 

𝑅𝑂𝐸 = 𝛽0 + 𝛽1 𝐿𝑇𝐴 + 𝛽2 𝐸𝑇𝐴 + 𝛽3 SIZE+ 𝜀 

ا
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اثل  ا صاثلإح ا ر ال تاتلثلاثلهلثش اا1ربت اثلجه صالقما

 ROA ROE LTA ETA SIZEا

 24.92 0.16 0.84 9.90 2.36اثل تلشطاا

 24.90 0.15 0.85 7.08 0.83اثللشرطا

 27.21 1.00 0.99 90.93 18.49ام  هاقر  اا

 22.94 0.01 0.66 261- 8.26امرإهاقر  اا

ثلاإ لثذاا
اثل عراليا

5.02 39.03 0.07 0.10 0.82 

 0.10 4.38 0.66- 3.44 1.30اثلالتلثءاا

 2.77 33.45 3.44 24.87 4.77اثلت لطحا

 106 106 106 106 106اثل قاههثلا

ا

اثلجه ص:إةحظاا اا

ااا0.83  شرطاقهل ااا2.36ثل تلشطاثل جابداااب غا ROAبالنجى ال لا ها  هاثلأ لصاا

 قهاكقتااقرماثلج ج  ا  ااتلشطهااا8.26 مرإهاقر  اا18.48وداحت اغاإاام  هاقر  ا
 5.02باإ لثذااعرالياب غا

ا7.08  شرطاقهل اا9.90ب غاثل تلشطاثل جابدااROEبالنجى ال لا ها  هاحيللأاثل   ر ا

قر  اا م  ها غاإاا حت ا قر  اا90.93ودا ثلج ج  ا  ااا261- مرإها قرما كقتاا  قها
 39.03ثذااعرالياب غااتلشطهااباإ لا

  شرطاقهل ااا0.84ب غاثل تلشطاثل جابدااااLTAث  الداثل ط ل الا/ا   الداثلأ لصاا
ااا0.85

 قهاكقتااقرماثلج ج  ا  ااتلشطهاا0.66 مرإهاقر  اا0.99وداحت اغاإاام  هاقر  اا
 0.07باإ لثذااعرالياب غا
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  شرطاااا0.16ب غاثل تلشطاثل جابدااااETAث  الداحيللأاثل   ر ا لها   الداثلأ لصاا
ااا0.15قهل ا

 قهاكقتااقرماثلج ج  ا  ااتلشطهااااا0.01 مرإهاقر  اا 1.00وداحت اغاإاام  هاقر  اا
 0.10باإ لثذااعرالياب غا

اا24.90  شرطاقهل ا24.92:اب غاثل تلشطاثل جابداSIZEبالنجى ال  جماا

قر  اا م  ها غاإاا حت ا قر  اا27.21ودا ثلج ج  ا  ااا22.94مرإها قرما كقتاا  قها
 0.82اتلشطهااباإ لثذااعرالياب غا

 UNIT ROOT TESTاختبارات الاستقرارية 

(اوداثشتيلثلي ااتاتلثلاهح اثلهلثش ال االهاا اLevin , Lin & Chuثشت هماثمتىالا)
امه ر ا:ا

اثل تاتلا
اثل جتلىا

اثلنترج ااثلاحت الر ااثل  جل  ثلقر  اا
ROA -4.35 0.00 ااجتيلا
ROE -4.90 0.00ااجتيلاا
LTA -4.03 0.00ااجتيلاا
ETA -4.48 0.00ااجتيلاا

 2إةحظاا اثلجه صالقما

ثمتىالاااابناءاً اجتيل ا نهاا  Levin , Lin & Chu  ها ثلهلثش ا اتاتلثلا منا إةحظا
النلي اا اجتلىا ثللهما نها ثل لضر ا لوضا كما مإها ث تىالا %ا  التالدااا5ثل جتلىا  ها

اي بننااثشت هثماطليي اثل ل لالاثل الىا:اا
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  والمستقلة: مصفوفة الارتباط بين متغيرات الدراسة التابعة 

 ROA ROE LTA ETA SIZE 

ROA 1.00     

ROE 0.64 1.00    

LTA -0.45 0.31 1.00   

ETA 0.23 0.16 -0.71 1.00  

SIZE 0.28 0.27 0.04 0.01 1.00 

ا

ا3إةحظاا اثلجه صالقما

ثل طداا ثل يطلدا ثلالكىاطا ثمتىالا اتاتلثلابت اااا(Correlation Analysis) إتا جا
ااثلهلثش :

الهصاا منا ثلأ لصااإةحظا ش براًاا ROAثللا ها  ها ثلكىاطاًا ث  الدااااضعر ااًرلكىطا اعا
ثلالكىاطاا الاا ا ب غا حتيا ثلأ لصا ث  الدا طلرياًااا0.45ثلهرلنا  ها ثلكىاطاًا  يلكىطا

حتياب غاالاا اثلالكىاطا ETAضعر اًااعاث  الداحيللأاثل   ر ا  هاث  الداثلأ لصاا
ا0.23

ثل   ر اا ثللا ها  هاحيللأا اًاطلرياًاضعر اًاودااوإإهارلكىطاثلكىاطااROEمااابالنجى ا لها
ثلأ لصاا ثلهرلنا  ها   الدا ا ا   الدا ثل   ر ا  ها   الداااا ة  الداك ا حيللأا

 0.31,0.16ثلأ لصاحتياب غاالاا اثلالكىاطا  هاثلتلثلدا
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 اختبار الفرضيات  

 الفرضية الأولى 

امالا رب المصاثل اصا  هال  ر اثل  الذاثلتجالي ااياش اب لهصاثللا ها  هاثلأ لصا

اثل تاتلاثلتابعا
اطليي اثلتيهرلاا

اثلآاالاثللقلث ر اثلآاالاثلبابت ااثل تاتلثلاثلت جتلي ا

ROA 

LTA -44.64ا44.26-ا***ا*** 

ETA -10.95ا10.44- *ا* 

SIZE 2.30ا91..1ا**ا*** 

c -15.71 6.42 

squared-R 0.30 0.32 

Adjusted R-squared 0.28 0.30 

F-statistic 4.41 16.49 

Prob(F-statistic) 0.00 0.00 

Durbin-Watson stat 1.701.63ا 

Hausman test 

Chi-sq statistic 
ا

1.33 

ا
Prob Chi-sq statistic 0.72ا 

،ا*االنليا نها% 5،ا**االنليا نهااجتلىارلال اا%1***االنليا نهااجتلىارلال اا
ا%10اجتلىارلال ا

 نتائج الانحدار 

)اا ثمتىالاهلش انا م ة ا  الاشتنارا لها ثلجه صا ك  ت ا إتا جا ا ا  Hausmanرتضحا

test لإح ا ر اا ثلاحت الر ا ثلقر  ا ثلن ل جاااChi-Square(ا  النظلا لها منا إجها
ثل اصاا ثلتأاتلثلاثللقلث ر الامتىالامالا رب المصا ل تيهرلاهلاإ ل جا ثلأوض ا ثل ناشبا
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قر تها با تىالامنا باللا ها  هاثلأ لصا ثل ا  ااياش ا ثلتجالي ا ثل  الذا   هال  ر ا
 Chi- Squareال عاغاياصااا%5مكبلاا اقر  ااجتلىاثل لنلي ا

مناا م ة ا ثلجه صا ا ا مق اا 0.00)ااهد prob F-statisticإةحظا %ا هحثا5(ا هدا
ا%ااا5يلندامناثلن ل جاالنليا نهااجتلىا

%اا اثلتاتلاثل ا  اوداثل تاتلاااا32 هحثايلندامناا 0.32=اا2Rقر  االاا اثلت هرهاا
ثلتاتلاثل ا  اوداثلتاتلثلاثلت جتلي اغ اامنااتاتلاث  الداثلهرلناي جل ااااROAثلتابعاا

%ا ااتاتلاث  الداحيللأاثل   ر ا/اااا1ث  الداثلأ لصارثصاالنلياًا نهااجتلىارلال اااا/
ا%ا10ث  الداثلأ لصارثصاالنلياًا نهااجتلىارلال ا

مالاا رل ها مإها إةحظا ثلجابي ا ثلنتا جا ل بجداابناءًا  ها رلال ا ح ا ر ا ثلهر اان  ا اجى ا
غ اامإهارل هامالااا  هال  ر اثل  الذاثلتجالي اثل ا  اات ب  اباللا ها  هاثلأ لص

ثلتجالي ا ثل  الذا ل  ر ا ثلأ لصا  ها ثل   ر ا لها   الدا حيللأا لنجى ا   الدا
اي ب اثلتلبتلا نهابال لارل اثلتالر اااثل ا  اات ب  اباللا ها  هاثلأ لصا

𝑅𝑂𝐴 = 6.42 – 44.26L𝑇𝐴 -10.44 𝐸𝑇𝐴 + 1.91 SIZE + 𝜀 

ب يهثلاا ثلأ لصا ثللا ها  ها الهصا زيار ا منا ودا   الدااا1ميا إي انا رؤريا لها %ا
ودا   الداحيللأاثل   ر ا/   الدااا إي اناا44.26-ثلهرلنا/ا   الداثلأ لصاب يهثلاا

ا10.44ثلأ لصاب يهثلا
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  الثانية:الفرضية 
حقوق   على  العائد  بمعدل  مقاساً  التجارية  المصارف  بربحية  المال  رأس  هيكل  أثر 

 الملكية  

اثل تاتلاثلتابعا
اطليي اثلتيهرلاا

اثلآاالاثللقلث ر اثلآاالاثلبابت ااثل تاتلثلاثلت جتلي ا

ROE 

LTA 267.95*ا**ا*247.96- **ا
ETA -64.68 -54.54 

SIZE 8.55 14.38 

C 33.74 -130.18 ا
squared-R 0.29 0.23 

Adjusted R-squared 0.21 0.21 

F-statistic 3.43 11.24 

Prob(F-statistic) 0.00 0.00 

Durbin-Watson stat 1.45 1.29 

Hausman test 

Chi-sq statistic 
ا

3.11 

ا
Prob Chi-sq statistic 0.37ا 

،ا*االنليا نها% 5،ا**االنليا نهااجتلىارلال اا%1***االنليا نهااجتلىارلال اا
 %10اجتلىارلال ا

)ااارتضحاا ثمتىالاهلش انا م ة ا  الاشتنارا لها ثلجه صا ك  ت ا إتا جا  Hausman ا

test ا  النظلا لهاثلقر  اثلاحت الر الإح ا ر ا)Chi-Square إجهامناثلن ل جاثلأوض اا
ثل اصا  ها لمصا مالا رب ا لامتىالا ثللقلث ر ا ثلتأاتلثلا إ ل جا هلا ل تيهرلا  ثل ناشبا
قر تهامكبلا با تىالامنا باللا ها  هاثلأ لصا ثل ا  ااياش ا ثلتجالي ا ثل  الذا ل  ر ا

اChi- Square%اصاال عاغايا5ا اقر  ااجتلىاثل لنلي ا
%ا هحثا5(ا هدامق اا اا0.00)ااهد  prob F-statisticإةحظاا اثلجه صام ة امناا

ا%ااا5يلندامناثلن ل جاالنليا نهااجتلىا
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%اا اثلتاتلاثل ا  اوداثل تاتلااا23 هحثايلندامنااااR2= 0.23قر  االاا اثلت هرهاا
اي جل اثلتاتلاثل ا  اوداثلتاتلثلاثلت جتلي اااROEثلتابعاا

لمصاا لهرب ا رلال ا ح ا ر ا مالا بجدا  ا رل ها مإها إةحظا ثلجابي ا ثلنتا جا بناءًا  ها
ثل اصا  هال  ر اثل  الذاثلتجالي اثل ا  اات ب  اباللا ها  هاثلأ لصاي ب اثلتلبتلاا

ا نهابال لارل اثلتالر اا
𝑅𝑂E = -130.18-247.96L𝑇𝐴 -54.54𝐸𝑇𝐴 + 14.38 SIZE + 𝜀 

ث الهصا زيار ا منا ب يهثلااميا ثلأ لصا ودا   الدااا1للا ها  ها إي انا رؤريا لها %ا
ااا247.96ثلهرلنا/ا   الداثلأ لصاب يهثلا

اثلنتا ج:اا
رل هامالا بجدا  ارلال ا ح ا ر النجى اثلهر ا  هال  ر اثل  الذاثلتجالي اثل ا  ا

اات ب  اباللا ها  هاثلأ لصا
ثلأ لصا  هال  ر اثل  الذاارل هامالالنجى ا   الداحيللأاثل   ر ا لها   الدا

اثلتجالي اثل ا  اات ب  اباللا ها  هاثلأ لص
رل هامالا بجدا  ارلال ا ح ا ر النجى ا   الداحيللأاثل   ر ا لهاث  الداثلأ لصااا

ا  هال  ر اثل  الذاثلتجالي اثل ا  اات ب  اباللا ها  هاحيللأاثل   ر ا
مالا  ارلال ا ح ا ر النجى ا   الداحيللأاثل   ر ا لها   الداثلأ لصا  هاااهلاارل 

ال  ر اثل  الذاثلتجالي اثل ا  اات ب  اباللا ها  هاحيللأاثل   ر اا
 وقد أوصت الدراسة بما يلي:  

ثليطا الاا - ا ا ثل زيها ثلا تىالا بلت ا كأمحا ثلتدا ثلهلثشالا ا ا ثل زيها   لثءا
هااوداثلهلثش اثل الر ا ثلتداا اثل  ب امناك يداا ثل تاتلثلاثلتدالمارتماكاطتت

 ثل زيهاا اثلضلءا  هاالضلعاثلهلثش اا

بال ؤشلث - مكبلا ثلهلثش اب ؤشلثلابقب ا ثلقلغالاا  ا ثهت اما ثل الر اااالاضل ل ا
ثل تل ي ابالهرب اثل الدال االهاامه ر اوداثل قفا  االثط اثلضلفا ثلي للاا

 صا لها رب اثلأاب اللمصاثل اصاثل تل ي اوداثلأرثءاثل الدالالضاثلل لا
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مناا - حتيا ثلهر ا ثل   ر ا ا هليا ا ا ثل ناشبا ثل زيجا ك هرها ثلل  ا  ها
وداا ثل اصا لمصا ك    ا ك فرضا رؤريا لها قها ثل زيجا لهحثا ثلأاب ا ثلاشت هثما

 ا.ثلقلغالاا  اثلهلثش 

ا
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