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 التقليدية الخاصة )دراسة تطبيقية على المصارف
 العاملة في سورية(
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  الممخص 
وذحددةلل,بلائتمينيدد لعلدد لبحمطدديطرثرةلبحمدديحالبحمددؤللبلأ بءمؤشددرب ل ربسدد للإحدد ييدد البحث دد ل
ل.وبح ربس لبحوصفي لحييلىذهلبحمؤشرب مفيوثلثع لتوضيحل

وتددثلبلاعتمددي لعلدد لبت صدديءب لبحوصددفي ل,ليعتمدد لبحث دد لعلدد لبحمددني لبحوصددفالبحت ليلددا
مقدديييسلبحتشددت  للددالبح ربسدد لبحفر يدد لح ددتلمؤشددرلعلدد ل دد ب,لل-)مقدديييسلبحنزعدد لبحمر زيدد 
 صددديئي لمتعددد  ةلبحمت)يدددرب ل)بحسيسدددتلبحزمنيددد لبلأسددديحيللبتب ددد لوسددديتثلبلاعتمدددي لعلددد ل

وىريلبحمؤشدرب لبحميحيد لذب لبحتدرثيرلبح ددلوب تشديالبسدتطرب لبحنمدوذ ل يد لتدثلبحمقطعيد , 
ل3122,لوثيسددتط بثلثيينددي لسددنوي لطدديتلبحفتددرةلبحممتدد ةلمددجلعدديثللبلائتمينيدد لددالبحمطدديطرل
ص لبحعيمل للالسدوري ل.لوعل لم تمعلبحمصيرالبحت يري لبحتقلي ي لبحطي3129و ت لعيثل

لمصرليً.ل22بحثيحغلع  ىيل
نتدديئ لبحنمددوذ لثينددوللوأظيددر يو دد لت)يددرب ل ثيددرةللددالمعظددثلبحمؤشددرب ,لومدجلبىددثلبحنتدديئ ;ل

,لبحمطددديطرلبلائتمينيددد لبحمصدددرلي  للدددالCAR)ل دددو لبثدددرلسدددلثالحنسدددث ل فييددد لربسلبحمددديتي

                                                           
1
 مدرس_القسم المالً والمصرفً_المعهد العالً لإدارة الأعمال_سورٌة _دمشق 

2
 رفً_المعهد العالً لإدارة الأعمال_سورٌة _دمشقطالب_القسم المالً والمص 
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بحمطددديطرلللدددال FODحمعددد تلبحتوظيدددال)لول NFOTحنسدددث لبحتعثدددرل)لإي ددديثاويو ددد لبثدددرل
ل.بلائتميني لبحمصرلي 

بحشددفيالوبحموثددوبلحلثيينددي لبحميحيدد لبحمنشددورةلمددجللبتلصددي ضددرورةلثلبحتوصدديي ;لومددجلبىدد
نتديئ لبحنيت د لعدجلت ليدتلىدذهلبحثييندي لحدتم جلمدجلحقثتلبحمصيرالثميليضمجل ق لون دي لب

 .ت  ي ل  ثلبلأثرلحيذهلبحمؤشرب 
ل

مؤشرب لبلأ بءلبحميحا,لبحسيستلبحزمني لل,بلائتميني بحمطيطرللالكممات المفتاحية:
للبحمقطعي .
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Studying the impact of financial 

indicators on credit risk 

(Applied study on private traditional 

banks operating in Syria) 
Dr.Yaser Kafa 3 

Hayyan Ibrahim 
4
  

  Abstract  

The research aims to study the financial performance indicators 

affecting credit risks after clarifying these indicators. 

The research depends on the descriptive analytical approach and it 

was relied on descriptive statistics (measures of central tendency - 

measures of dispersion) in the individual study for each indicator 

separately and it will be relied on multivariate statistical methods 

(sectional time series,) in extracting the model and knowing the 

financial indicators of fundamental influence in credit risk, using 

annual data during the period from 2011 to 2018. On the 

community of the 11 private traditional commercial banks 

operating in Syria, 

Among the most important results: There is a negative impact of 

the capital adequacy ratio (CAR) on bank credit risks, and there is a 

positive effect of the default ratio (NFOT) and the employment rate 

(FOD) on bank credit risks. 

Among the most important recommendations: The necessity of 

transparent and reliable disclosure of the financial data published 

by the banks in order to ensure the accuracy and success of the 

results resulting from the analysis of these data in order to be able 

to determine the size of the impact of these indicators. 

 

Key Words: Credit Risk, Financial Performance Indicators, Panel. 
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 مقدمة 
مصددرلي لأ دد لبحعنيصددرلبحرئيسددي للددالت  يدد لبحيي ددتلبلائتمددينالتعتثددرلبحمطدديطرلبلائتمينيدد لبح

حلمصيرا,لليحمصديرالتشد تلأىدثلمصدي رلتمويدتلبحقطيعدي لبلاقتصدي ي لبحمطتلفد ,لإذلأجل
حلقطيعللبحمصرلال وربًل ثيربًللاليم جلت يىلوللدالعمليد لبحتطدورلبلاقتصدي ي,لبلأمدرلبحدذيل

ممديللالشدةلليدوللدقجلتقد يثلبحتمويدتليع سل ورلبحمصيراللالعملي لبحنمدولبلاقتصدي ي.للول
حقطيعي لبقتصي ي لسوالينع سلإي يثيًلعل لتنميد لمطتلدالبحقطيعدي لبلاقتصدي ي ,لوىدذبلل
ث ورهلق ليؤ يلإح لبرتفيعلمع لا لمطيطرلبحمصيرالللذحةلي لل ربسد ل ميدعلبحمؤشدرب ل

مضدديل لبحتددالتددؤثرلعلدد ل  ددثلبحمطدديطرلبلائتمينيدد ل,لث يدد لت ددوجلقددي رةلعلدد لت قيددبلقيمدد ل
لبحمصرا.لأ بءتعمتلعل لرلعلمستوىل

لبحث دد ىد الىددذبللبحمدديحالبلأ بءعددجل ربسد لبحمؤشددرب لبحميحيدد لحل شداللأىميدد وبنطيقديلمددجل
لوذحدةلث)يد  ربسد لبحمؤشدرب لبحميحيد لوقيديسلبثرىديلعلد لبحمطديطرلبلائتمينيد لبحمصدرلي للإح 
,لبلأثددريدديللالي مددتلوبيلمنلعلدد لبحمطدديطرلبلائتمينيدد لبحتددرثيرح شددالعددجلبحمؤشددرب لذب لب

بحعيملد للدالسدوري لوقد لتدثللبحتقلي يد لبحطيصد للبحمصيرالح يل لمؤشرب لبحث  وتثل سيلل
ل دوىريلبحمؤشدرب لبحتدالحيديلبثدرللا تشديال)ثيندت ل ربستييلولبلبحنميذ لبحقييسدي لبحمقطعيد 

بحنظدريلح يفيد ل سديلللبلأسديس,لوذحةلثع لبحقيءلبحضوءلعلد لبلائتميني للال  ثلبحمطيطر
ل.تلمؤشر 
 لل:الدراسات السابقة 
  دور المؤشةةرات الماليةةة قةةم تقةةويم ا دا  بعنةةوان: ( 8102, والعمةةار )مهنةةادراسةةة

 .جامعة تشرين, سورية مجمة, المالم قم المصارف الإسلامية العاممة قم سورية
تي البح ربس لإح لتقويثلبلأ بءلبحميحالحلمصديرالبتسديمي لبحعيملد للدالسدوري لثيسدتط بثل

حدددد ل ربسدددد لبحعوبمددددتلبحمددددؤثرةللددددال3126 ل_ل:311رب لبحميحيدددد لطدددديتلبحفتددددرةلبحمؤشدددد  ,لوب 
بلأ بءلبحمدديحالحلمصدديرالبحم روسدد .ل يدد لتمدد ل ربسدد لبحعيقدد لثدديجلتقددويثلبلأ بءلبحمدديحال
 مت)يدددرلتددديثعلمقيسددديً;لثمعددد تلبحعيئددد لعلددد لبلأصدددوت,لمعددد تلبحعيئددد لعلددد ل قدددوبلبحمل يددد ,ل

سدديث,لوثدديجلبحمت)يددرب لبحمسددتقل لبقتيدد ;لبحقدد رةلعلدد لمعدد تلبحعيئدد لعلدد لبحو بئددع,لورث يدد لبح
 ددذللبحمدد طرب ,لتوظيددالبلأمددوبت,لبحسدديوح لوبحمطدديطر,لبحرث يدد ,لوبلأزمدد للددالسددوري .لتددث ل
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مدجلطديتل (Panel Data) بسدتط بثلأسديحيللت ليدتلثييندي لبحسيسدتلبحزمنيد لبحمقطعيد 
 Fixed) بحثيثتد لونمدوذ لبقثدير (Pooled Model) تقد يرلنمدوذ لبلان د برلبحم مدع

Effects). طلصد لبح ربسد لإحد لو دو لعيقد لإي يثيد لذب ل لاحد لإ صديئي لثديجلتوظيدال
حدد لو ددو لعيقدد لسددلثي لذب ل لاحدد ل بلأمددوبتلوتقددويثلبلأ بءلبحمدديحالحلمصدديرالبحم روسدد ,لوب 
إ صدديئي لثدديجلبحرث يدد لوتقددويثلبلأ بءلبحمدديحالحلمصدديرالبحم روسدد .ل مدديلتوصددل لبح ربسدد ل

و لعيقدد لذب ل لاحدد لإ صدديئي لثدديجل ددتلمددجلبحقدد رةلعلدد ل ددذللبحمدد طرب ,لإحدد لعدد ثلو دد
لس بحسيوح لوبحمطيطر,لبلأزم للالسوري لوثيجلتقويثلبلأ بءلبحميحالحلمصيرالبحم رول

ل
  دراسةةة ر ةةر المتتيةةرات ايةتصةةادية الكميةةة لمةة  " (8102, والعمةةار )اسةةمالي دراسةةة

عاممةةة قةةم سةةورية باسةةتخدام مخةةاطر ايمتمةةان قةةم المصةةارف التجاريةةة الخاصةةة ال
 , سورية.تشرينجامعة  مجمة ARDL.نموذج

ىدد الىددذبلبحث دد لإحدد ل ربسدد لأثددرلمت)يددرب لبلاقتصددي لبح لددالعلدد لمطدديطرلبلائتمدديجللددال
 .بحمصيرالبحت يري لبحطيص لبحعيمل للالسوري 

مصدديرالطدديتلبحفتددرةلل21بعتمددي بًلعلدد لثيينددي لنصددالسددنوي  لمددجلنددوعلثينددتلمؤحفدد لمددجل
,لتث ل ربس لوت ليتلم موعد لمدجلمت)يدرب لبلاقتصدي لبح لدالبحمقتر د لمدجل3126ل-:311

قثتلبلأ ثيي لذب لبحصل لوبحتالبعتثرلترثيرىيلميميًلعل لمطيطرلبلائتميج.لحت قيدبلىد ال
بحسيسددتلبحزمنيدد لحلمت)يددرب لبحمطتدديرة,لومددجلثددثلبطتثدديرللبسددتقربريوبح ربسدد لتددث لث بيددً لبطتثدديرل

يجلبحمت)يدددرب لبحتفسددديري لوبحمت)يدددرلبحتددديثعلثيسدددتط بثلنمدددوذ لو دددو لعيقددد لطويلددد لبلأ دددتلثددد
,لوأطيدربلتدث لبطتثديرلبلأثدرلبحم تمدتلحمت)يدرب ل(ARDL) بلان د برلبحدذبتالحلفتدرب لبحموز عد 

 Fixed Effect بح ربسد لعلدد لمطديطرلبلائتمدديجلثيسدتط بثلنمددوذ لثينددتلحةثديرلبحثيثتدد 
Model. 

لمت)يددرب لبلاقتصددي لبح لدد الحيدديل ورل ثيددرللددالتفسدديرلبحت)يددرب لبح يصددل لتظيددرلبحنتدديئ لأج 
لال و ةلم فظ لبحقروضلوبحتالتسدثللبرتفديعلنسدللبحد يوجلايدرلبحعيملد للدالبحمصديرال
بحت يريدد لبحسددوري .ل يدد لتثدديجلو ددو لأثددرلسددلثالومعنددويلح ددتلمددجلمعدد تلبحنمددوللددالبحندديت ل

 لأثدددرلبحم لدددالبت مددديحالبح قيقدددالومعددد تلبحتضدددطثلعلددد لمطددديطرلبلائتمددديج,لثينمددديلو دددول
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إي ددديثالومعندددويلح دددتلمدددجلسدددعرلبحفيئددد ةلبح قيقدددالوسدددعرلبحصدددرالبح قيقدددالبحفع ددديتلعلددد ل
 .مطيطرلبلائتميج

  بعنوان: قعالية استخدام رسموب التحمي  التمييزي قةم تقةدير   3129)زثيدري,لدراسة
 .دراسة مجمولة من البنوك التجارية الجزامرية–مخاطر ايمتمان 

أى بالبح ربس ل;بت يط لثمطتلالبحمفيىيثلبحمتعلق لثيلائتميجلوبحمطيطرلبحتدالقد ليتعدرضل
حيددديلبحثندددة,لوعدددرضللأىدددثلبلأسدددثيللبحمؤ يددد لحمطددديطرلبلائتمددديجلبحثن دددا,لوب تشددديالبىدددثل

لبحمؤشرب لبحتالتسيىثللالتصنيالبحمطيطرلبلائتميني للالبحمصيرالبح زبئري .
ليلددال يدد لتددثلبسددتط بثلأسددلوللبحت ليددتلبحتمييددزيللددالوتددثلبسددتط بثلبحمددني لبحوصددفالبحت 

تصددنيالبحثنددوةلبحت يريدد لبح زبئريدد للددالعدديثلل ددوجلىددذهلبحثنددوةلمطتلفدد لمددجل يدد لبح  ددثل
لوطثيع لبحنشيطلوبحطثرةلمجل ي لوتوليرلوق لو ي لبحم لتلبحميحالمجل ي لأطرى.

لأميلأىثلنتيئ لبح ربس ;
مددجلطدديتلقييميدديلثيحوسدديط لبحميحيدد لث)يدد للتسدديىثلبحثنددوةللددالتنميدد لبحقطدديعلبلاقتصددي يل-

لت قيبلبلأى بالبحعيم لبحتالتتمثتللالبحرث ي لوبحسيوح لوبلأميج.
ثعدد ل ربسدد لبحمت)يددرب لايددرلبحميحيدد ل)بحشدد تلبحقددينونالحلمؤسسدد ,لقطدديعلبحنشدديط,لعمددرلل-

بحمؤسس ,لنوعلبحضدميج لثيسدتط بثلبطتثديرل دييلمرثدعلأثثد لبرتثديطلثعدضلىدذهلبحمت)يدرب ل
لرلبحتعثرلوميلأ  لعل لذحةلظيورلتلةلبحمت)يرب للالنموذ لبحت ليتلبحتمييزي.معلطط

ومددجلبىددثلبحتوصدديي ;لعلدد لبحثنددوةلمربعددي ل ميددعلبحمؤشددرب لبحميحيدد لوايددرلبحميحيدد لوذحددةل
بحعمتلعل لتطويرلبحقطيعلبحمصرلالحمديلحدوللإح حل فيظلمستوىلمطيطرلمقثوتلثيتضيل ل

لمجلبثرللالتنمي لبحقطيعلبلاقتصي ي.
  مخةةاطر ايمتمةةان ور رهةةا قةةم المحةةاقظ ايمتمانيةةة دراسةةة (8102)المممةةوك, دراسةةة "

تطبيقية لم  ةطاع المصارف الخاصة قم سورية, كميةة ايةتصةاد, جامعةة دمشة , 
 سورية.

ييددد البحث ددد لإحددد لت ليدددتلأثدددرلإ مددديحالبحمطددديطرلبلائتمينيددد لبحتدددالتتعدددرضلحيددديلبحم ددديلظل
ئتميني لحلمصيرالبحسدوري لبحطيصد ,لمدجلطديتلت ليدتلبحنسدللبلأسيسدي لبحتدالتد تلعلد لبلا

 فدديءةلبحم فظدد لبلائتمينيدد لورثطيدديلمددعلإ مدديحالبحمطدديطرلبلائتمينيدد ,لوقدد لتددثلت ليددتلطمددسل
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مددجلبحنسددللبحميحيدد لبحمصددرلي لحقيدديسل فدديءةلم فظدد لبلائتمدديج,لوعيقتيدديلث ر دد لمطيطرىددي,ل
صددوتلونسددث لقيديسللشددتلبحقددروضلونسددث لت)طيدد لبحدد يوجلايددرلومنيديلنسددث لقيدديسل فدديءةلبلأ

بحعيمل ,لونسدث لت)طيد لبحضدميني ,لونسدث لقيديسل فديءةلبسدتط بثلبحمو دو ب لوبحو بئدع,لوقد ل
تدددثلت ليدددتلىدددذهلبحنسدددللت لدددييلإ صددديئييلحلدددرثطلثددديجلمت)يدددرب لبحث ددد لوذحدددةلحلوصدددوتلإحددد ل

ل لبلائتميني .ت  ي لترثيرلبحمطيطرلبحمصرلي لعل ل فيءةلم فظ لبحتسييي
ويطلصلبحث د لإحد لو دو لأثدرلمتفديو لثديجلإ مديحالبحتعرضدي لحلمطديطرلبلائتمينيد لوثديجل
 فددديءةلبحم ددديلظلبلائتمينيددد لحلمصددديرا,ل مددديلبظيدددرلبحث ددد لأىميددد لبحم يلظددد لعلددد لتر يثددد ل
ونوعيدد لبحم فظدد لبلائتمينيدد ,لوذحددةلحلم يلظدد لعلدد لبح دد برةلبلائتمينيدد لحلم دديلظلمددجلطدديتل

 بحمطيطرلبلائتميني لنموذ ليقيس
 Kim,J and Ahn.W (2019). Financial Structure and Systemic 

Risk of Banks:  Evidence from Chinese Reform. 

Sustainability. N0 3721. Vol 11. 

 )الهيك  المالم ومخاطر رنظمة البنوك: دلي  من التحو  الصينم(.
بحمددديحالحيقتصدددي لوبحمطددديطرللدددالبحقطددديعلييددد البحث ددد لإحددد ل ربسددد لبحعيقددد لثددديجلبحيي دددتل

بحمصرلا,لمجلطديتلبت يثد لعلد لبلأسدئل لبحتيحيد ;لىدتلأ ىلبحت دوتلمدجلبحيي دتلبحتمدويلال
بحقيئثلعل لبحثنوةلإح لبحيي تلبحتمويلالبحقيئثلعل لبحسوبللالبلاقتصي لبحصينالإحد لتقليدتل

لبحمطيطرللالبحقطيعلبحمصرلا؟لولال يتلذحةلميلىالبلأسثيل.
بسدددتط م لبح ربسددد لثييندددي لمدددجلبحقطددديعلبحمصدددرلاللأولا ثلبح ربسددد لني ددديجلمطتلفددديج;لتسددتط

بحصينا,لقي  لبح  ومد لبحصديني لبحت دوتلبحسدريعللدالىي ليديلبحتمدويلا,لبحدذيلسديطرلعليدول
,لبقتر د لبح  ومد ,للأوتل3115بحقطيعلبحمصرلا,لن ولىي تلقيئثلعل لبحسوب.للالعيثل

بلأورببلبحتمويليد لثنشديطلوزيدي ةلنسدث لبحتمويدتلبحمسدتن للمرة,لأجلتقوثلبحصيجلثتطويرلأسدوبب
لإح لبحسوبللالبلاقتصي .

 ي ليولرلبحقطيعلبحمصرلالبحصينالثيئ لت ريثي لممتيزةلح ربس لبحعيق لثيجلبحت)يدرب للدال
بحيي تلبحتمويلالوبحمطيطرلبحمني ي لحلقطديعلبحمصدرلا.لثينيديً,لتسدتط ثلبح ربسد لنيً ديلقيئمًديل

يدديسلبحمطدديطرلبحنظيميدد لحلقطدديعلبحمصددرلالثسددثللبحقيددو لبحمرتثطدد لثيحتدد بثيرلعلدد لبحسددوبلحق
بحم يسددددثي لبحتقلي يددددد لبحتدددددالتسدددددتط ثلعلددددد لنطددددديبلوبسدددددعللدددددالبلأ ثيدددددي .لتعتمددددد لبحمعددددديييرل
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بحم يسددددثي لحلمطدددديطرلبحنظيميدددد لحلقطدددديعلبحمصددددرلالبعتمدددديً بل ثيددددرًبلعلدددد لبحثيينددددي لبحميحيدددد ل
لرثي لوبحرث ي لوسيوح لبلأصوت.حلثنوة,لمثتلنسث لبحقروضلبحمتعثرةلوبلأ

يتثل ربس لبحعيق لطويل لبلأ تلثيجلبحيي تلبحتمويلالومطيطرلبحقطيعلبحمصرلالثنيءًلعلد ل
 لبحمطدور,لوثسدثللو دو لمت)يدرب لمسدتقرةللدال ر دي لDickey–Fuller (ADF)بطتثديرل

مدجلل لحلت قدبARDLمطتلف ليتثلبستط بثلبطتثيرلبحترطرلبحمدوزعللدالتدرطرلبح د لبلأقصد ل)
لو و لعيق لطويل لبلأم .

لبحت ددوتلمددجلىي ددتلمدديحالقدديئثلعلدد لبحثنددوةلإحدد لىي ددتلمدديحالقدديئثلعلدد ل أظيددر لبحنتدديئ لأج 
بحسوبليقلتلمجلبحمطيطرلبحمنتظم للالبحقطيعلبحمصرلالمجلطيتلقنديتيج;ل يندللبحطلدلل
)بحشدددر ي  لو يندددللبحعدددرضل)بحثندددوة .ل يددد ليعمدددتلىدددذبلبحت دددوتلأولًالعلددد لت سددديجلأ بءل

شدر ي ,لممديليعدززلقد رةلبحد يوجلعلدد لبحشدر ي لبحفر يد لويثطدملنمدولبلائتمديجلبحمصددرلا.لبح
وىددذبلثدد ورهليزيدد لمددجلمربقثدد لبحثنددوةلعلدد لبلائتمدديج.ل ددتلىددذهلبحعوبمددتلتددؤ يلإحدد لتطفدديضل
مطددديطرلإلددديسلبحشدددر ي لومطددديطرلبلائتمددديجلحلثندددوة,لوثيحتددديحالتقليدددتلبحمطددديطرلبحمنتظمددد ل

رلبحنتيئ لأيضًيلإح لأجلبحتدروي لحيي دتلمديحالأ ثدرلبسدتنيً بلحلقطيعلبحمصرلال  ت.ل ميلتشي
إحددد لبحسدددوبللاليدددؤ يللقدددطلإحددد لتطدددويرلبلأسدددوببلبحميحيددد ل,لثدددتلقددد ليسددديع لأيضًددديللدددال عدددثل

لبستقربرلبلاقتصي لوبست بمتولمجلطيتلتقليتلبحمطيطرلبحمنتظم لحلقطيعلبحمصرلا.ل
بح ربسدي لبحسديثق لمدجلني يد لتسدليطلتتفدبل ربسدتنيلمدعللالدراسة النقديةة لمدراسةات السةابقة:

,لبحمؤشددرب لبحميحيدد لعلييدديلتددرثيربحضددوءلعلدد ل ربسدد لأىميدد لبحمطدديطرلبلائتمينيدد لومدديلمدد ىل
وح جلتطتلال ربستنيلعدجلم مدتلبح ربسدي لبحسديثق لمدجلني يد لبلأسدلوللبت صديئالبحمتثدعل

 شددالبحددذيليسدديىثللدداللبحسيسددتلبحزمنيدد لبحمقطعيدد  يدد لسددوالنعتمدد للددال ربسددتنيلعلدد ل
ذب لوتثلبستطرب لنمدوذ ليسديع للدالإعطديءلقديثلللالبحمطيطرلبلائتميني لبحمؤشرب لبحمؤثرة

مدددددجلني يددددد لبحمؤشدددددرب لبحم روسددددد لوبحعينددددد للأيضدددددي,لوتطتلدددددالحلمطددددديطرلبلائتمينيددددد تنثؤيدددددول
بحم روس لمجلني ي لبحزمجلوبحم يجل ي لبطتص لىذهلبح ربس لث ربس لبحمصديرالبحتقلي يد ل

,لوتددثل ربسدد لعدد  لمددجلبحمؤشددرب ل3129-3122وري لثدديجلعدديمالبحطيصدد لبحعيملدد للددالسدد
بحمطدديطرلبحمصددرلي ل مدديلىددوللإ مدديحابحمدديحالعلدد لبحمطدديطرلبلائتمينيدد للقددطلوحدديسللبلأ بء

ل.بح يتللالثعضلبح ربسي 
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 :مشكمة البحث 
,لبحمدؤثرةللدالبحمطديطرلبلائتمينيد ت  يد لبحمؤشدرب لبحميحيد لت مجلمش ل لبحث  للالصعوث ل

قيددديسل  دددثلبحمطددديطرلبح ي ددد لإحددد لو دددو لأسدددلولليتميدددزلثيح قددد للددداللومدددجلذحدددةلظيدددر 
وذحددةلمددجلب ددتلبحتنثددؤلث يحدد لبحثنددةلبجلوب يدد لت)يددربللددالمؤشددربتييلبحميحيدد لسددوبءللبلائتمينيدد 

لحتطفدديضعلدد لبحمصددرالبحعمددتللي ددللن دولبلألضددتلأولبلاسددوء,لثيتضدديل لإحدد لتقدد يرللمدي
مدديىالبح دد و لبحتددالي ددللبحتوصددتلمددجلطدديتلت سدديجلبحمؤشددرب لبحميحيدد لولمطيطرىدديل ر دد ل

حييلمجلب دتلبح صدوتلعلد لمسدتوىل يد لبحدذيلي د لمدجلو دو لبحمطديطر,لللدذحةل ديجللاثد ل
مدجلمعرلد لبحمؤشدرب لذب لبحتدرثيرلعلد ل  دثلبحمطديطرلمدجلطديتلنمديذ لثيندت,لومدجلذحددةل

ل;بحتيحالبحتسيؤتيم ننيلصييا لمش ل لبحث  للال
 ؟ايمتمانيةمخاطر قم التؤ ر ما هم مؤشرات ا دا  المالم التم  -
  البحث:رهمية 

بحمطيطرلبحتالتتعرضلحيديلبحمصديراللبحمؤثرةللابحمؤشرب للبحث  للال ربس ت مجلأىمي ل
وت ددويجلصددورةلوبضدد  لعددجلتفيعددتلىددذهلبحمؤشددرب لمددعلثعضددييلوبنع دديسلذحددةلعلدد لأ بءل

لوذحةلثيستط بثلبحت ليتلمتع  لبحمت)يرب .,لبحمصيرا
وىريلعلد لحلمؤشرب لبحميحي لذب لبحتدرثيرلبح دطيتلبحوصوتلل ميلتظيرلأىمي لبح ربس لمج

حقديءلبحضدوءلعلد ل  دثلبلائتمينيد بحمطيطرل ىدذهلبحمطديطرلبحتدالتتعدرضلحيديلبحمصديرا,للوب 
لمصدرالسدوري لبحمر دزيلوثيحتيحالتق يثلبحتوصيي لت برةلبحمصيرالوحلسلطي لبحرقيثي للا

لعمليدددي لتو يدددولشدددرنييلمدددجلي لبحتددداوتطدددويرلبحثيئددد لبحرقيثيددد لوبحتشدددريعلبحسييسدددي لحصدددييا 
لسوري .للالبحمصرلي لبحصنيع للالبلاستقربرلعل لحل فيظلبحمصيرا

  البحث:رهداف 
,لوذحدددةلثعددد لبلائتمينيددد بحمطددديطرلبحمدددؤثرةللدددالبحمددديحاللبلأ بءلمؤشدددرب ل ربسددد حلييددد البحث ددد ل

ل,لثيحتيحاليي الإح ;ثوميلأىميتيلب بحمؤشرللتوضيحلمفيوثلىذه
 .ب لبحميحي لوطريق لب تسيثييبحمؤشرلتوضيحلمفيوثل  2
 .بلائتميني بحمؤشرب لذب لبحترثيرلبح وىريلثيحمطيطرلإي ي ل  3
 .بحطيصلثيحمطيطرلبلائتميني لصييا لنموذ لبلان  بر  4
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 مبحث:الدراسة الإحصامية ل 
وذحةللا تشيالبيلمجللpanelت ليتلبحسيستلبحزمني لبحمقطعي ليعتم لىذبلبحث  لعل ل
 بحترثيرللال  ثلبحمطيطرلبلائتميني بحمؤشرب لبحميحي لذب ل

 :منهجية البحث 
 ي ليقوثلىذبلبحمني ل ربس لوت ليتلظيىرةليعتم لبحث  لعل لبحمني لبحوصفالبحت ليلال

ل لتفسيرىي, لومجلثث لزمني لم   ة لطيتللترة لبت صيءب لأولموضوعلم    لبعتمي  سيتث
س لبحفر ي لح تلمؤشرلعل لمقيييسلبحتشت  للالبح ربل-بحوصفي ل)مقيييسلبحنزع لبحمر زي 

لوثيستط بثل لبح ربس , لأى با لحت قيب لبت صيئي  لبلأسيحيل لعل  لبلاعتمي  لوسيتث   ب,
ل.ل3129و ت لعيثلل3122ثييني لسنوي لطيتلبحفترةلبحممت ةلمجلعيثل

 :مجتمع ولينة البحث 
ل لبحمصيرابحث  لثيمثتلم تمع لبحمصيرالم تمع ل يل  لبتطيذ لوتث بحت يري لللالسوري 

لبحتق لع  ىي لبحثيحغ لسوري  للا لبحعيمل  لبحطيص  لحلث  لمصرليلًل22لي ي  لوىا;ل عين  ,
لثنةلسوري لوبحمي رل,بحمصرالبح وحالحلت يرةلوبحتمويت) ,لثنةلثيمولبحسعو يلبحفرنسا,

ثنةل,للرنسثنة,لثنةلبلأر ج,لثنةلسوري لوبحطلي ل,لثنةلثيثلوس,لثنةلعو ة,لبحثنةلبحعرثا
لوثنةلقطر .لبحشرب

  ومصادر البيانات  ثالبحقترة: 
بحم ر  للالسوبل مشب,ل ي لسيتثلحمصيرالبحسوري لبحتقلي ي لثيم تمعلبحث  ليتمثتل

 ت لعيثلل3122ثيحقوبئثلبحميحي لبحمنشورةلمجلعيثللبحمتمثل بلاعتمي لعل لبحثييني ل
3129. 
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 البحث: قرضية  
 بحرئيسي لبحتيحي ;لليم ننيلوضعلبحفرضي 

 .ايمتمانيةالمخاطر قم  ت ا دا  المالماي يوجد ر ر جوهري لمؤشر  −
 

 البحث: متتيرات 
وذحددةلث)يدد لبح صددوتلعلدد لبعلدد لنسددث لتفسدديري لنسددث لميحيدد لل25 ربسدد ليعتمدد لبحث دد لعلدد ل

ل;بحتيحال,لوىالعل لبحش تنموذ حل
 طرٌقة الحساب اسم المتغٌر التسلسل

 رأس المال/ الأصول المرجحة بالمخاطر نسبة كفاٌة راس المال 

 حقوق الملكٌة/ إجمالً الأصول وق الملكٌة إلى الأصولحق 

 إجمالً الدٌون غٌر المنتجة / إجمالً التسهٌلات نسبة التعثر 

 مخصص خسائر القروض/التسهٌلات الائتمانٌة نسبة تغطٌة التسهٌلات 

 صافً الدخل/ إجمالً الأصول العائد على الأصول 

 قوق الملكٌةصافً الدخل/ ح العائد على حقوق الملكٌة 

 التسهٌلات/ الودائع إجمالً نسبة التوظٌف 

 الأموال الجاهزة وشبه الجاهزة/ المطلوبات المتداولة نسبة الجاهزٌة النقدٌة 

 حقوق المساهمٌن/ المطلوبات المتداولة إجمالً حقوق الملكٌة إلى المطلوبات 

 إجمالً الإٌرادات/ إجمالً الأصول معدل دوران الأصول 

 الأصول المتداولة/ المطلوبات المتداولة ة التداولنسب 

 اللوغارٌتم الطبٌعً لإجمالً الأصول الأصول إجمالً ملوغارٌت 

 الدٌون/ إجمالً الأصول المدٌونٌة إجمالًنسبة  

 مخاطر الائتمان/الأصول. إجمالً المخاطر الائتمانٌة 

ل
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 الإطار النظري لمبحث:
 :مؤشرات ا دا  المصرقم -روي

تعدد لبحمؤشددرب لبحميحيدد لمددجلثدديجلبلأ وب لبحضددروري للددالعمليدد لبحتقيدديثلوذحددةلإذبلمدديلأ سددجل
تظيدددرلبحعيقدددي لبحقيئمددد لثددديجلبلأرقددديثلبحتدددالتتضدددمنييلأنيددديللبسدددتط بمييلث قددد لوثعنييددد ,لذحدددة
تسدتط ثلىدذهلبح ربسدي لحل صدوتلعلد لمؤشدرب لمتنوعد لوللبحميزبنيي لوقوبئثلنتيئ لبلأعميت,

 للددالتنفيددذلأعميحيدديلوقدد رتييلعلدد لت قيددبلبلأرثددي لوموب يدد لبلاحتزبمددي لعلدد ل فدديءةلبحمؤسسدد
ل.ومستوىلبحنشيطللييي

ل1985عرلددد لتطددددورب لمدددجل يدددد لبحشددد تلوبحنددددوع,لإحددد لاييدددد لسددددن لبحميحيدددد للوبحمؤشدددرب ل
بتسم لنوعي لبحمؤشدرب لثيحطديثعلبحم يسدثالذب لبحصدل لبحمثيشدرةلثقيديسلبحعوبئد لوبلأرثدي ,ل

أصددثحلبلاىتمدديثلثمؤشددرب لبحمر و يدد ,ل,ل يدد ل1995 لاييدد لسددن لوبسددتمر لىددذهلبحنظددرةلإحدد
نظدربلح دوجلبحمؤشدرب لبحم يسدثي للالتعطدالصددورةلوبضد  ل دوتلإم يندي لبحمؤسسد لومدد ىل

عدددجلعددد ثلقددد رةليًلقددد رتييللدددالت قيدددبلنتددديئ لوعوبئددد لثقددد رلتفدددوبلقيمتيددديلبحم يسدددثي ,للضددد
وسدددرعيجلمددديلتطدددور ل,لثلدددالأوقدددي لبحتضدددط لعلددد لبحتنثدددؤلبلأرثدددي )بحمؤشدددرب لبحم يسدددثي ل

سددوبءلمدددجللحلمؤشددرب لبحم يسددثي لذب لصدددل لثيحمر و يدد ,ل1995بحنظريدد لبحميحيدد للددالسدددن ل
ني يدد لبلأمدددوبتلبحطيصددد لأولثيلأصددوتلبلاقتصدددي ي لأثلثتددد لقي لعوبئدد لبلاسدددتثمير,لوىدددذبلمددديل
يفسدددرلأجلىدددذهلبحفتدددرةلمز ددد لثددديجلبحثعددد لبحم يسدددثال وجلإىمددديتلحلثعددد لبحمسدددتقثلال رسدددلولل

لوقيددديسلبحقيمددد لوىدددذبلمددديليعدددرالثيلات ددديهلبحتقليددد يلحت ليدددتلبلأ بءلبحمصدددرلاللأ بءحقيددديسلب
(degos, 2005, p. 3).ل

وح ددجلبحثيئددد لبحميحيدد لبح  يددد ةلومدديلشدددي تولمددجلبحت)يدددرب لبحت نوحو يدد لوبحمرونددد للددالبحقدددوبنيجل
بحعوحم لبحتالتتطلللمجلبحمصديرالأجلوبلأنظم لبحتالت  ثلأعميحييلوبحمنيلس ,للضيًلعجل

تعيدددد لتقيددددديثلبسدددددتربتي ييتيي,لوأجلتعيددددد لصدددددييا لوتصدددددميثلعمليددددد لت ليدددددتلبلأ بءلمدددددجلأ دددددتل
بلاسددت يث لحلمت)يددرب لبحثيئيدد لبح  يدد ةلوبحتددالت  ددثلعمددتلبحمصدديرالوبسددتمربرىي,لحددذبلثددرز ل

حسدددوبلبلأسددديحيللبح  يثددد للدددالعمليددد لت ليدددتلبلأ بءلبحمصدددرلالبحتدددالتع دددسلبحتو دددولن دددولب
طضدديعلبحعمليددي لبحمصددرلي ل يلدد لحيطتثدديرلمددجلقثددتلبحسددوبلحت قيددبلبلأىدد بالبلأسيسددي  لوب 

ل. 3118)سعي لولسنيج,ل
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يم دددجلتعريدددالمؤشدددرب لبلأ بءلثرنيددديلمقيددديسلحدددم بءلبحمرادددوللثشددد تلمؤشدددرلم ددد  لمقددد ميًل
)ي يديويللعلبحعوبمدتلبح ميد لوبحنوعيد حتقييثلبلأ بءلبحفعلاليوضدعلثعنييد لو قد لثعد لتقيديثل ميد

تمثتلبحقوبئثلبحميحي لمطر ي لنظديثلبحم يسدث لبحميحيد ل,ل 84,لصف  ل3116ولعث لبحقي ر,ل
بحمدديحالحلمصدديرا,لإذلتظيددرلىددذهلبحقددوبئثلنتي دد لأعمدديتللبلأ بءوبحنسددللبحميحيدد لبحمعثددرةلعددجل

ضلبحت ميددتلوبحوقددوالعلدد لوبقددعلربحلف ددصلوبحتدد قيبللااددبحمصددرا,لوتطضددعلىددذهلبحقددوبئثل
 بحمؤشرب ;لذهأىثلىلبلأنشط لوبحفعيحيي لومج

 :جمالم ا صو إ .0
لىالمو و ب لبحمصرالوممتل يتولبحتالتولرلحولإيرب ب لميحي ,لوتنقسثلإح ;

 بلأصدددوتلبحمت بوحددد ;ل يددد لتتضدددمجلمو دددو ب لوممتل دددي لبحمصدددرالبحتددداليم دددجل
 .بحط مي لمجلطيتلنشيطولبحمصرلالت ويلييلإح لنق لعجلطريب

 بلأصددوتلبحثيثتدد ;لتمثددتلمو ددو ب لوممتل ددي لبحمصددرالبح بئمدد ,لأيلأنيدديلطويلدد ل
بلأ ت,لوىالحيس لحلت  ويتلإح لنق ل ميلىدولبح ديتللدالبلأصدوتلبحمت بوحد ,لومدجل

 بلأمثل لعليييلبحمثينا,لوبلأربضا,لوبلأثي ,لوبحعيم لبحت  يري ,لووسيئتلبحن قت
ل.بحمشيى ب لأوذلحوايريتثلقيم لبلأصوتلحتقليصلبحفوبربلثيجلبحقيثلوعي ةليؤط

 المالم: ا دا مؤشرات نسب  .8
وسنستعرضلليمديليلدالبحمؤشدرب لبحميحيد لبحتدالتدثلبعتمي ىديللدالبحث د ,لوىدالعلد لبحشد تل

لبحتيحا;
;لتعمدددتلنسدددث ل فييددد لرأسلبحمددديتل مؤشدددرلعلددد للعيحيددد لنسةةةبة كفايةةةة راس المةةةا  -

م لبحميحي لحلمصيرالثش تل ي للال فيي لرأسلبحميت,لليدالتنع سلبحسيبحثنوة,ل
تمثدددتلمسددددتوىلرأسلبحمددديتلبحددددذيلت تي دددولبحثنددددوةلحت مدددتلمطدددديطرلمثدددتلمطدددديطرل
بلائتمدديجلوبحسددوبلوبحتشدد)يت,لإنددوليم  ددجلبحثنددوةلمددجلقيدديسل فيءتيدديلوقدد رتييلعلدد ل

عي يد ,لبحوليءلثيحتزبميتييلت يهلبحعميءلومعيح  لبحطسيئرل وجلبتطديتلثوظيئفيديلبح
ل يدد لسددي وجلثمثيثدد ل حددذحة,لمددجلبحضددروريلأجلي ددوجلحدد ىلبحثنددوةلرأسلمدديتل ددياب

ويتعدديجلعلدد لبحثنددوةلبح فدديظلعلدد لنسددث ل فييدد لرأسلل ددي زلمؤقدد لضدد لبحشدد وة,
  ل ميلىولم   لمجلقثتلح ن لثيزتلمجلوق لقطر.CARبحميتل)
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تلإحييديل٪ل   لأ ن ,لتدثلبحتوصد9ي للأجلي وجلح ىلبحثنوةلنسث لل3وولقيًلحثيزتل
ثقسدددددم لم مدددددوعلرأسلبحمددددديتلمدددددجلبحمسدددددتوىلبلأسيسدددددالوبحمسددددديع لعلددددد لإ مددددديحال

,لوتعط لىذهلبحنسدث لثيحعيقد ل(Rostami, 2015) بلأصوتلبحمر   لثيحمطيطر
 بحتيحي ;

ب ميحا ربس بحميت
ب ميحا بلأصوت بحمر    ثيحمطيطر

 نسث   فيي  ربس بحميت 

تظيددرلىددذهلبحنسددث ل ر دد لت)طيدد ل قددوبللا صةةو : إلةة لمسةةاهمين نسةةبة حقةةو  ا -
بحمل يدد لت مددديحالبلأصدددوت,لوثيحتدديحالتعمدددتلعلددد لقيدديسلبحتدددوبزجلثددديجلرأسلبحمددديتل

بحمصددددددرال,لوتمثددددددتل قددددددوبلبحمل يدددددد للددددددالبحثنددددددوةلرأسلبحمدددددديتللأعمدددددديتو  ددددددثل
وبلا تييطيددي لوبلأرثددي ,لأمددديلبلأصددوتللددالبلأصدددوتلبحثيثتدد لوبحمت بوحدد لوبح ددديىزة,ل

 ينونييل يحتيحا;وق
 قوب بحمسيىميج
 إ ميحا بلأصوت

 نسث   قوب بحمسيىميج بح  بلأصوت 

تيددد الىدددذهلبحنسدددث لإحددد لقيددديسلمطددديطرلعددد ثلبحسددد ب لبحتددداليوب ييددديل;لنسةةةبة التع ةةةر -
بحمصرال ربءلبحتسييي لبحممنو  ,لويعثرلعنييلثيح يوجلايدرلبحمنت د لوىدالبحد يوجل

مطلول,ل يوجلمش وةللييدي,ل يدوجلىيح د لأولذب لبحتصنيالبحتيحا;ل) وجلبحمستوىلبح
لمع وم  ,لويتثلبحتعثيرلعجلىذهلبحنسث لثيحعيق لبحتيحي ;

بح يوج اير بحمنت  
 ب ميحا بحتسييي 

  نسث  بحتعثر 

تيدد الىددذهلبحنسددث لإحدد لقيدديسلبحقدد رةلعلدد لتدد برةلمطدديطرل;لنسةةبة تتطيةةة التسةةهيلات -
 لبحممنو دد لعثددرل تلدد لبحمؤونددي لعدد ثلبحسدد ب لبحتدداليوب ييدديلبحمصددرالمددجلبحتسددييي

بحمطصصددي لمددجلب ددتلتدد نالقيمدد للأوذحددة,لويعثددرلعنيدديلثيحمؤونددي للق ددتبحمقتطعدد ل
لبحتسييي ل,لويتثلبحتعثيرلعجلىذهلبحنسث لثيحعيق لبحتيحي ;

ب ميحا بحمطصصي  حلتسييي 
 ب ميحا بحتسييي 

  نسث  ت)طي  بحتسييي  
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بلأنشدددط لبح يحيددد لوبحقي مددد لحلثندددةلليمددديلتؤ ددد لعلددد ل نسةةةبة العامةةةد لمةةة  ا صةةةو : -
يتعلدددبلثتعزيدددزلبحقددد رةلعلددد لت قيدددبلبلأرثدددي ,لوتشددد تلأرثدددي لبحمصدددرال طددديًلمدددجل
 ميددعلبحعمليددي ,للمددجلطدديتلتقيدديثلبحرث يدد ,ليم ددجلبحت قددبلمددجل فدديءةلبحمصددرال

يظيددرلىددذبل,لحت)طيدد ل ميددعلبحطسدديئرلبحم تملدد لوق رتددولعلدد لتوزيددعلأرثددي لبلأسدديث
جلبرتفدديعلىددذبلبحمعدد تليعتثددرلعيمددتلإي دديثالبحمعدد تلرث يدد لبلأمدد وبتلبحمسددتثمرة,لوب 

ليددوليعطددالبنطثيعدديًلعددجلمقدد رةلبحمصددرالعلدد لتوحيدد لبلأرثددي لمددجلطدديتلتشدد)يتل
 أصوحيي.

 بحرثح بحصيلا
 إ ميحا بلأصوت

 بحعيئ  عل  بلأصوت 

يظيددرلىددذبلبحمعدد تلرث يدد لإ مدديحالبلأمددوبتلنسةةبة العامةةد لمةة  حقةةو  الممكيةةة:  -
ي لوبرتفيعلىذبلبحمع تليعتثدرلإي ديثالوييدتثلثيديلبحمديح يجللأجلصديلالح قوبلبحمل 

بحددرثحلسدديوزعلعلددييث,ل مدديلي ددللأجلت ددوجلأعلدد لمددجلمعدد لا لبحفيئدد ةلبح يريدد للددال
بحسدددوب,لويتضددددمجلىددددذبلبحمعدددد تلصدددديلالبلأرثددددي لمقسددددوم لعلدددد لإ مدددديحال قددددوبل

 .بحمل ي 
 بحرثح بحصيلا

 إ ميحا  قوب بحمل ي 
 بحعيئ  عل   قوب بحمل ي  

;ليعتثرلبحتوظيالنشديطيًلمصدرلييًلاييد للدالبلأىميد لسدوبءلثيحنسدث لنسبة التوظيف -
حيقتصددددي لبحددددوطنالأولثيحنسددددث لت برةلبحمصدددديرا,لوحددددذحةلليددددوليعتثددددرلمددددجلأ ثددددرل
بلأ وب لبلاقتصدددي ي ل سيسدددي ,لإذللالتقدددالاثددديرهلبحضددديرةلعلددد لمسدددتوىلبحمصدددرال

نمدديلتصددتلأضددربرهلإحدد لبلاقتصددي لبحدددوطنالإذبلحددث ي سددجلبسددتط بمو,للفددال ددديتللوب 
بن ميشل  ثلبحتوظياليؤ يلإح ل سي لولال يح لبتلربطلليوليؤ يلإح لضد)وطل
تضطمي ,لو ديلبلأمدريجلحدولاثديرلبقتصدي ي لاييد للدالبحططدورةلويسدثللبطدتيلا ل

لمقيديسل,لوتعتثدرلنسدث لبحتوظيدا. 3123)بحزثيد ي,لىي لي لق لتصدعللمعيح تيديل
حنسددث لتوظيفددي لبحمصددرالحو بئعددولعددجلطريددبلبحتسددييي ,لوبحنسددث لبحمتثقيدد لمنيدديل
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تعثرلعجلنسللبلا ت يزلمجلبحو بئعلأولبسدتثميرب لأطدرى,لوقينونيديلعلد لبحشد تل
 بحتيحا;ل

ب ميحا بحتسييي  بحمثيشرة
 إ ميحا بحو بئع

 نسث  بحتوظيا بلائتمينا 

مق رةلبحمنشرةللالح ظ لمعيند لحتسد ي لتظيرلىذهلبحنسث للنسبة الجاهزية النقدية: -
بلاحتزبمي لقصديرةلبلأ دتلأولبحطيرئد لمنيديلمدجلبحنق يد لبحمتدولرةلحد ييي,لوىدالتقديسل
ثنسددددث لبلأصددددوتلبح دددديىزةلوشددددثولبح دددديىزةلبحم ر دددد للددددالبحميزبنيدددد لمقسددددومً لعلدددد ل
بلاحتزبمددددي لبحمت بوحدددد ,لوبرتفدددديعلىددددذهلبحنسددددث ليعتثددددرلمؤشددددرلإي دددديثالعلدددد لسدددديوح ل

  لوضعييلبحميحا,لوتعط لثيحعيق لبقتي ;بحشر  لوعل
بلاموبت بح يىزة و شثو بح يىزة

بلاحتزبمي  بحمت بوح 
 نسث  بح يىزي  بحنق ي  

تظيرلىدذهلبحنسدث ل ر د لت)طيد ل قدوبللالمطموبات: إل نسبة حقو  المساهمين  -
بحمل يدد للاحتزبمددي لبحمصددرا,لوثيحتدديحالتعمددتلعلدد لقيدديسلبحتددوبزجلثدديجلرأسلبحمدديتل

بحتزبميتدددول,لوتمثدددتل قدددوبلبحمل يددد للدددالبحثندددوةلرأسلبحمددديتلوبلا تييطيدددي للو  دددث
الوبح سديثي لوايرىديلرلوبلأرثي ,لأمديلبلاحتزبمدي للدالبحو بئدعلوبحد يوجلعلد لبحمصدي

 مجلبلاحتزبمي ,لوقينونييل يحتيحا;
 قوب بحمسيىميج
 إ ميحا بحمطلوثي 

 نسث   قوب بحمسيىميج بح  بحمطلوثي  

 
;ليشدددر لمعدد تل وربجلبلأصددوتلمددد ىل فدديءةلبحمصددراللدددالو معةةد  دوران ا صةة -

بسدددددتط بثلأصدددددوحولحتوحيددددد لبتيدددددرب ب ,لويميدددددتلبحم للدددددوجللا تسددددديللمعددددد تل وربجل
بلأصددوتلبحثيثتدد لحلتعثيددرلعددجلمدد ىل فدديءةلبحمصددراللددالبسددتط بثلأصددوحولبحثيثتدد ل

 حتوحي لبتيرب ب ل سللبحقينوجلبحتيحا;ل
صيلا بح طت بحتش)يلا

ح لتري ب حمصوت بحثيثت  بحقيم  
 مع ت  وربج بلأصوت بحثيثت  
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 ;لوتتثدديجلعدد  لمددرب لقيثليدد لأصددوتلبحشددر  لCurrent Ratioنسةةبة التةةداو  ) -

عل لت)طيد لبحتزبميتيديلقصديرةلبلأ دت,لوتعتثدرلأصدوتلبحمصدرالضدمينيًللاحتزبميتدول
 لال ميعلبلأ وبت,لوتعط لبحنسث لثيحقينوجلبقتا;

 بلأصوت بحمت بوح 
مطلوثي بح بحمت بوح    

 نسث  بحت بوت 

تظيرلىذهلبحنسدث ل ر د لبحتزبمدي لبحمصدرالت مديحالبلأصدوت,للنسبة المديونية: -
لأعمدددديتبحدددد يوجلو  ددددثللأووثيحتدددديحالتعمددددتلعلدددد لقيدددديسلبحتددددوبزجلثدددديجلبلاحتزبمددددي ل

لإ مددديحابحددد يوج,لأمددديلبلأصدددوتلليددداللأوبلاحتزبمدددي للإ مددديحابحمصدددرال,لوتمثدددتل
 ;بحمصرا,لوقينونييل يحتيحالأعميت

ب ميحا بح يوج
 إ ميحا بلأصوت

 نسث  بحم يوني  

تيدد الىددذهلبحنسددث لإحدد لقيدديسلبحمطدديطرلبلائتمينيدد لبحتددال;لنسةةبة المخةةاطر ايمتمانيةةة -
ايرلبحمثيشدرة,لويعثدرللأويوب يييلبحمصرال ربءلبحتسييي لبحممنو  لسوبءلبحمثيشرةل

رلعددجلىددذهلبحنسددث لبلأصددوت,لويددتثلبحتعثيددلإ مدديحابحمطدديطرلبلائتمينيدد للثق مدديحاعنيدديل
لثيحعيق لبحتيحي ;

 ب ميحا بحمطيطر بلائتميني 
 إ ميحا بلأصوت

 نسث  بحمطيطر بلائتميني  
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 :النتامج والمناةشة- انيا
تعددرالثيينددي لبحسيسددتلبحزمنيدد لبحمقطعيدد ل)ثيينددي لثينددت لثرنيدديلثيينددي لت مددعلثدديجلثعدد يج,ل

بحثعددددد لبحزمندددددا,لأيلأنيددددديلم موعددددد لبحثعددددد لبلأوتليمثدددددتلبلأثدددددرلبحفدددددر يلوبحثعددددد لبحثدددددينالىدددددول
بحمشيى ب لبحتالتت ررلعن لم موعد لمدجلبلألدرب للدالعد ةللتدرب لمدجلبحدزمج,لولدال ربسدتنيل

مصيرالتقلي ي لطيصلثينميلبحثع لبحزمنالىدولمدجلل22بحمشيى ب لىالبحمصيرالوع  ىيل
مشديى ةل ليد ,لونمدوذ لل99سنوب لوثذحةلي وجلح ينيلل9بيلل3129 ت لعيثلل3122عيثل

سيسددتلبحمقطعيدد ليعتثددرلنقلدد لنوعيدد للددالبحنمذ دد لبلاقتصددي ي لوذحددةلثيلانتقدديتلمددجل ربسدد لبح
 تللر لعل ل  بلإحد ل ربسد لنمديذ لت تدويلعلد لمعي حد لوب د ة,لومدجلىنديلب تسدث لنمديذ ل
ثينتلبىتميميًل ثيربًللالبح ربسي لبلاقتصي ي ,لنظربًللأنييلترطذللالبلاعتثيرلأثرلبحدزمجلوأثدرل

لثيجلبحو  ب لبحمقطعي لعل ل  لسوبء.لت)يرلبلاطتيا
ث)دددرضلت قيدددبلأىددد بالولرضددديي لبح ربسددد لتدددثلبسدددتط بثلنمددديذ لت ليدددتلثييندددي لبحسيسدددتل

,لوح جلقثتلبحشروعللالثنيءلبحنميذ للاث لمجلبحتطربلإحد لPanel Dataبحزمني لبحمقطعي ل
لبحشروطلبحمتعلق لثيذهلبحنميذ لومجلثثلت ليتلنتيئ لبحنموذ .

حفرضي لبحتيحي لوبطتثيرىيلعدجلطريدبلبطتيديرلنمدوذ لبلان د برلبلأ ثدرلتنيسدثيلويم ننيلوضعلب
معيددديلمدددجلطددديتلبطتثددديرب لبحمقيرنددد لثعددد لبحت قدددبلمدددجلبلاطتثددديرب لبت صددديئي لبح بحددد لعلددد ل

لسيم لمت)يرب لبح ربس لبح بطل للالبحنموذ ,لوبحفرضي لىالعل لبحش تلبحتيحا;
  المخاطر ايمتمانية المصرقية .ي يوجد ا ر جوهري لممؤشرات المالية قم 

ل لبحفرضي  لولاطتثير لا صو ( إجمالم إل المخاطر ايمتمانية  إجمالم)نسبة ثيعتثير
لو لتيثعيً, ل ي لمت)يرب لمستقل ل)المؤشرات المالية المصرقية(مت)يربً لبطتثيرل, لأولًا سيتث

لنموذ ل لثنيء لوثث لحلمت)يرب لبح ربس  لبحو  ة لبحترثيرب لبحم مع ذر لبحثيثت لبن  بر ل لوثث  
(FEM(ل لبحعشوبئي  لبحترثيرب  لبن  بر لنموذ  لوأطيرب  REMل لوثث ل  لبطتثير لFإ ربء
للحلمفيضل لثيجلبحنميذ لبحمذ ورة.للHausmanو
 الدراسة الوصفية لمؤشرات الدراسة:- 0

 ي لتمثتللح يل لبحمصيرالبحوصفالحمؤشرب لبح ربس لبت صيءيظيرلبح  وتلبحتيحالقيثل
ثيحنسث للبلأمروسطلبحمؤشرلحلقطيعلبحمصرلالبحتقلي يلبحطيص,لو ذحةلقيم لبحمتوسطلمت
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حين ربالبحمعييري,لوتمثتلقيم لمعيمتلبلاطتيال ر  لبلاطتيالثيجلقيثلبحمؤشرلميل
لبلأمرثيجلبحمصيرالو ذحةلل,لوتمثتلبحقيم لبحعلييلبعل لقيم لحلمؤشرلمجثيجلبحمصيرا

ل,لوىول ميليلا;قيم للأ ن ثيحنسث ل
لبحوصفالحمؤشرب لبح ربس لبت صيء ;لقيثل2)بح  وتل

 المتوسط المؤشر
الانحراف 
 المعٌاري

معامل 
 الاختلاف

 ادنى قٌمة اعلى قٌمة

 0.0240 3.1344 1.4712 0.7212 0.4902 نسبة كفاٌة راس المال

 0.0119 0.7923 0.8874 0.1842 0.2075 حقوق الملكٌة إلى الأصول

 0.0040 0.8045 0.5893 0.1919 0.3256 نسبة التعثر

 0.0000 0.4785 0.5720 0.1323 0.2314 نسبة تغطٌة التسهٌلات

 0.1258- 0.2869 2.2968 0.0668 0.0291 العائد على الأصول

 2.0662- 0.5571 4.7557 0.3516 0.0739 العائد على حقوق الملكٌة

 0.0960 1.0558 0.4034 0.2197 0.5446 نسبة التوظٌف

 0.1184 0.8497 0.4125 0.1241 0.3009 نقدٌةنسبة الجاهزٌة ال

 0.0121 3.8139 1.8638 0.8366 0.4489 حقوق الملكٌة إلى المطلوبات

 0.1081- 0.3172 1.0361 0.0707 0.0683 معدل دوران الأصول

 0.9901 4.6927 0.5712 0.7997 1.4002 نسبة التداول

 16.5763 19.5373 0.0383 0.6851 17.8963 الأصول إجمالً ملوغارٌت

 0.2077 0.9881 0.2324 0.1842 0.7925 المدٌونٌة إجمالًنسبة 

 0.0182 0.5536 0.7521 0.1264 0.1680 المخاطر الائتمانٌة

لمجلإع ب لبحثي  لثيلاعتمي لعل لبحتقيريرلبحميحي لحلمصيرالبحسوري لبحطيص 
,لوتد تل 0.4902ثل)د لقيمد لبحمتوسدطلطديتللتدرةلبح ربسد لل:نسةبة كفايةة راس المةا  −

ىذهلبحقيمد لعلد لو دو لقديثلمرتفعد لحد ىلثعدضلبحثندوةلطديتلبحفتدرةلبحم روسد ,لوثل)د ل
وتدد تلىددذهلبحقيمدد لعلدد لو ددو لتشددت ل ثيددرلثدديجلل0.7212قيمدد لبلان ددربالبحمعيدديريلل

,لوذحددددةلعيئدددد لإحدددد لل2.5823بحقدددديثلوىددددذبلمدددديلتثثتددددولقيمدددد لمعيمددددتلبلاطددددتيالبحثيح)دددد ل
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بحسدوري ,لوقدد لثل)دد للبقزمدد ومديلثدديجلبحسدنوب لثسددثلللبطدتيالبحقدديثلمديلثدديجلبحمصدديرا
وذحدةلثسدثللبرتفديعلل3128وىدالتطدصلقطدرللدالعديثلل3.1344أعل لقيم لحلمؤشدرل

وىدالتطدصلثندةلسدوري لوبحطلدي للددالل0.0240,لثينمديلثل)د لب ند لقيمدد لأصدوحو  دثل
وىددددذبليثثددد لبجلبحثنددددةلث يحددد لططددددرةلوذحدددةلثسددددثللتدددوبحالبحطسدددديئرلبحتددددالل3129عددديثل

 .تعرضلحيي
ثل)دددد لقيمدددد لبحمتوسددددطلطدددديتللتددددرةلبح ربسدددد لل:نسةةةةبة حقةةةةو  الممكيةةةةة إلةةةة  ا صةةةةو  −

,لوتدد تلىددذهلبحقيمدد لعلدد لو ددو لقدديثلمقثوحدد لحدد ىلثعددضلبحثنددوةلطدديتلبحفتددرةل0.2075
وتدد تلىددذهلبحقيمدد لعلدد لو ددو لل0.1842بحم روسدد ,لوثل)دد لقيمدد لبلان ددربالبحمعيدديريلل

,لوذحدةلل1.9985بلاطدتيالبحثيح)د لتشت ل ثيرلثيجلبحقيثلوىدذبلمديلتثثتدولقيمد لمعيمدتل
بحسددوري ,للبقزمدد عيئدد لإحدد لبطددتيالبحقدديثلمدديلثدديجلبحمصدديرالومدديلثدديجلبحسددنوب لثسددثلل

وذحدددةلل3126وىددالتطدددصلقطدددرللددالعددديثلل0.7923وقدد لثل)ددد لأعلدد لقيمددد لحلمؤشدددرل
وىددالتطددصلل0.0119ايددرلبحم ققدد ,لثينمدديلثل)دد لب ندد لقيمدد للبلأرثددي ثسددثللبرتفدديعل

وىددذبليثثدد لبجلبحثنددةلث يحدد لططددرةلوذحددةلثسددثللل3129عدديثللثنددةلسددوري لوبحطلددي للددا
لبنطفيضل قوبلبحمل ي .

,لوتدد تلىددذهلبحقيمدد ل0.3256ثل)دد لقيمدد لبحمتوسددطلطدديتللتددرةلبح ربسدد لل:نسةةبة التع ةةر −
علدد لو ددو ل ددديلا ل ر دد لحدد ىلثعدددضلبحثنددوةلطدديتلبحفتدددرةلبحم روسدد ,لوثل)دد لقيمددد ل

 لو ددو لتشددت ل ثيددرلثدديجلبحقدديثلوتدد تلىددذهلبحقيمدد لعلددل0.1919بلان ددربالبحمعيدديريلل
,لوذحددةلعيئدد لإحدد لبطددتيالل1.6831وىددذبلمدديلتثثتددولقيمدد لمعيمددتلبلاطددتيالبحثيح)دد ل
بحسوري ,لوق لثل)د لأعلد لقيمد للبقزم بحقيثلميلثيجلبحمصيرالوميلثيجلبحسنوب لثسثلل

وذحدددةلثسدددثللبرتفددديعلل3129وىدددالتطدددصلبحثندددةلبحعرثددداللدددالعددديثلل0.8045حلمؤشدددرل
ل0.0040  لوو و لمطيطرلبحدرىجلبحعقديري,لثينمديلثل)د لب ند لقيمد لبح يوجلايرلبحمنت

وىذبليثث لبجلبحثنةلث يح ل يد ةلثديحراثلمدجلل3122وىالتطصلثنةللرنسثنةللالعيثل
لبنطفيضلمع لا لبحمنح.

,لوتدد تل0.2314ثل)دد لقيمدد لبحمتوسددطلطدديتللتددرةلبح ربسدد لل:نسةةبة تتطيةةة التسةةهيلات −
ثعدددضلبحثندددوةلطددديتلبحفتدددرةلبحم روسددد ,للىدددذهلبحقيمددد لعلددد لو دددو ل ددديلا ل ر ددد لحددد ى
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وتد تلىدذهلبحقيمد لعلد لو دو لتشدت ل ثيدرلل0.1323وثل) لقيم لبلان ربالبحمعيديريلل
,لوذحددةلعيئدد لإحدد لل1.6831ثدديجلبحقدديثلوىددذبلمدديلتثثتددولقيمدد لمعيمددتلبلاطددتيالبحثيح)دد ل

بحسدوري ,لوقدد لثل)دد للبقزمدد بطدتيالبحقدديثلمديلثدديجلبحمصدديرالومديلثدديجلبحسدنوب لثسددثلل
وذحدةلل3127وىالتطصلثنةلسوري لوبحمي رللالعيثلل0.4785عل لقيم لحلمؤشرلأ

وىدالتطددصلل0.00ثسدثللبرتفديعلبحو بئددعلمقيرند لثيحتسدييي ,لثينمدديلثل)د لب ند لقيمدد ل
للالىذبلبحعيث.ل ثسثللع ثلتق يثلتسيييل3122ثنةلقطرللالعيثل

,لوتد تل0.0291ثل) لقيمد لبحمتوسدطلطديتللتدرةلبح ربسد لل:معد  العامد لم  ا صو  −
ىددذهلبحقيمدد لعلدد لو ددو ل دديلا ل ر دد لحمعظددثلبحثنددوةلطدديتلبحفتددرةلبحم روسدد ,لوثل)دد ل

وتدد تلىددذهلبحقيمدد لعلدد لو ددو لتشددت ل ثيددرلثدديجلل0.0668قيمدد لبلان ددربالبحمعيدديريلل
,لوذحددددةلعيئدددد لإحدددد لل3.3:79بحقدددديثلوىددددذبلمدددديلتثثتددددولقيمدددد لمعيمددددتلبلاطددددتيالبحثيح)دددد ل

بحسدددوري لوت قيدددبللبقزمددد يلثددديجلبحسدددنوب لثسدددثللبطدددتيالبحقددديثلمددديلثددديجلبحمصددديرالومددد
وىددالتطددصلل0.2869ثعددضلبحثنددوةلحطسدديئرللعليدد ,لوقدد لثل)دد لأعلدد لقيمدد لحلمؤشددرل

ايرلبحم قق ,لثينمديلثل)د لب ند للبلأرثي وذحةلثسثللبرتفيعلل3126ثنةلقطرللالعيثل
بحصدراللأسدعيرثسدثللبنطفديضلل3128وىالتطصلثنةلقطدرلعديثلل0.1258-قيم ل

 ثنيوي .وت قيبلطسيئرل
,ل0.0739ثل) لقيم لبحمتوسطلطديتللتدرةلبح ربسد لل:معد  العامد لم  حقو  الممكية −

مقثوحدد لحددثعضلبحثنددوةلطدديتلبحفتددرةلبحم روسدد ,للو ددو ل دديلا وتدد تلىددذهلبحقيمدد لعلدد ل
وتد تلىدذهلبحقيمد لعلد لو دو لتشدت ل ثيدرلل0.3516وثل) لقيم لبلان ربالبحمعيديريلل
,لوذحددةلعيئدد لإحدد لل5.8668عيمددتلبلاطددتيالبحثيح)دد لثدديجلبحقدديثلوىددذبلمدديلتثثتددولقيمدد لم

ل0.5571ت قيددبلثعددضلبحثنددوةلحطسدديئرللعليدد ل ثيددرة,لوقدد لثل)دد لأعلدد لقيمدد لحلمؤشددرل
ايددرلبحم ققدد ,للبلأرثددي وذحددةلثسددثللبرتفدديعلل3126لددالعدديثللبلأر جوىددالتطددصلثنددةل

ل3128وىدالتطددصلثندةلسددوري لوبحطلدي للددالعدديثلل2.0662-ثينمديلثل)دد لب ند لقيمدد ل
 ت قيبلطسيئرلترب مي .ثسثلل

,لوتد تلىدذهلبحقيمد ل0.3009ثل) لقيم لبحمتوسطلطديتللتدرةلبح ربسد لل:معد  التوظيف −
علدد لو ددو ل دديلا لضددعيف لحددثعضلبحثنددوةلطدديتلبحفتددرةلبحم روسدد لثسددثللبحتريدد للددال

وتددد تلىدددذهلبحقيمددد لعلددد لو دددو لل0.2197بحمدددنح,لوثل)ددد لقيمددد لبلان دددربالبحمعيددديريلل



أثر الأداء المالي على المخاطر الائتمانية وفق السلاسل الزمنية المقطعية )دراسة تطبيقية على 

 المصارف التقليدية الخاصة العاملة في سورية(

32 
 

,لوذحدةلل1.5145بلمديلتثثتدولقيمد لمعيمدتلبلاطدتيالبحثيح)د لتشت ل ثيرلثيجلبحقيثلوىدذ
عيئددد لإحددد لتوقدددالثعدددضلبحثندددوةلعدددجلبحمدددنحلثشددد تلشدددثولتددديث,لوقددد لثل)ددد لأعلددد لقيمددد ل

وذحددةلثسدددثللبنطفددديضلل3126لددالعددديثللبلأر جوىدددالتطددصلثندددةلل1.0558حلمؤشددرل
وىدالتطدصلل0.0960  ثلبحو بئعلمقيرن لث  ثلبحتسدييي ,لثينمديلثل)د لب ند لقيمد ل

لثسثللبرتفيعلبحو بئعلوبحترياللالبحتسييي .ل3128ثنةلسوري لوبحمي رللالعيثل
,لوتدد تل0.3009ثل)دد لقيمدد لبحمتوسددطلطدديتللتددرةلبح ربسدد لل:نسةةبة الجاهزيةةة النقديةةة −

ىددذهلبحقيمدد لعلدد لو ددو ل دديلا لمقثوحدد لحددثعضلبحثنددوةلطدديتلبحفتددرةلبحم روسدد ,لوثل)دد ل
وتدد تلىددذهلبحقيمدد لعلدد لو ددو لتشددت ل ثيددرلثدديجلل0.1241قيمدد لبلان ددربالبحمعيدديريلل

,لوذحدةلعيئد لإحد لب تفديظلل1.5236بحقيثلوىذبلميلتثثتولقيم لمعيمتلبلاطتيالبحثيح) ل
منيدي,لوقد لثل)د للبقطدرثعضلبحثنوةلث  دثلسديوح ل ثيدرلوت قيدبلطسديئرللدالبحدثعضل

وذحددةلثسددثللل3123وىددالتطددصلثنددةلقطددرللددالعدديثلل0.8497أعلدد لقيمدد لحلمؤشددرل
وىدالتطدصلل0.1184ث  ثل ثيرلمجلبلا تييطيي ,لثينميلثل) لب ن لقيمد لليظبلا تف

لثسثللبرتفيعلمع لا لبحمنح.ل3122مصراللرنسثنةللالعيثل
ثل)ددد لقيمددد لبحمتوسدددطلطددديتللتدددرةلبح ربسددد لل:نسةةةبة حقةةةو  الممكيةةةة إلةةة  المطموبةةةات −

,لوتدد تلىددذهلبحقيمدد لعلدد لو ددو ل دديلا لمقثوحدد لحددثعضلبحثنددوةلطدديتلبحفتددرةل0.4489
وتدد تلىددذهلبحقيمدد لعلدد لو ددو لل0.8366حم روسدد ,لوثل)دد لقيمدد لبلان ددربالبحمعيدديريلب

,لوذحددةل2.9749تشدت ل ثيدرلثدديجلبحقديثلوىدذبلمدديلتثثتدولقيمد لمعيمددتلبلاطدتيالبحثيح)د ل
رلددعل  ددثلربسلبحمدديتلحدد ييي,لوقدد لثل)دد لأعلدد لقيمدد للإحدد ثسددثللتو ددولثعددضلبحثنددوةل

لبلأرثدي وذحدةلثسدثللبرتفديعلل3126وىالتطصلثنةلقطرللالعيثلل3.8139حلمؤشرل
وىدالتطدصلمصدرالسدوري لوبحطلدي لل0.0121ايرلبحم قق ,لثينمديلثل)د لب ند لقيمد ل

 ثسثللبرتفيعلمع لا لبحطسيئر.ل3128لالعيثل
,لوتد تلىدذهل0.0683ثل)د لقيمد لبحمتوسدطلطديتللتدرةلبح ربسد للمعد  دوران ا صو : −

فتددرةلبحم روسد ,لوثل)دد لبحقيمد لعلد لو ددو ل ديلا لضددعيف ل د بلحدثعضلبحثنددوةلطديتلبح
وتدد تلىدذهلبحقيمدد لعلد لو ددو لتشدت ل ثيددرلثدديجل 0.0707 قيمد لبلان ددربالبحمعيديريل

,لوذحددةلثسددثللبنطفدديضل2.1472بحقدديثلوىددذبلمدديلتثثتددولقيمدد لمعيمددتلبلاطددتيالبحثيح)دد ل
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وىددالتطددصلل 0.3172  ددثلبحعمددتلحددثعضلبحثنددوة,لوقدد لثل)دد لأعلدد لقيمدد لحلمؤشددرل
ايرلبحم قق ,لثينمديلثل)د لب ند للبلأرثي ثللبرتفيعلوذحةلثسل3126ثنةلقطرللالعيثل

لثسثللبحطسيئرلبحتش)يلي .ل3128وىالتطصلثنةلقطرللالعيثلل-0.1081قيم ل
,لوتد تلىدذهلبحقيمد ل 1.4002ثل) لقيمد لبحمتوسدطلطديتللتدرةلبح ربسد للنسبة التداو : −

 دربالعل لو و ل يلا ل ي ةلحثعضلبحثنوةلطيتلبحفتدرةلبحم روسد ,لوثل)د لقيمد لبلان
وت تلىذهلبحقيم لعل لو و لتشت ل ثيدرلثديجلبحقديثلوىدذبلمديلتثثتدول 0.7997 بحمعييريل

,لوذحةلثسثللتذثذللبلأصوتلوبحطصدوثلحد ىل1.6823قيم لمعيمتلبلاطتيالبحثيح) ل
وىدالتطدصلثندةلقطددرلل 4.6927بحثندوةلثشد تلعديث,لوقد لثل)دد لأعلد لقيمد لحلمؤشدر

بحمت بوحدد ,لثينمدديلثل)دد لب ندد لقيمدد للأصددوحووذحددةلثسددثللبرتفدديعل  ددثلل3126لددالعدديثل
ثسدددثللبنطفددديضل  دددثلل3128وىدددالتطدددصلثندددةلسدددوري لوبحطلدددي للدددالعددديثلل0.9901

 وبرتفيعل  ثلبلاحتزبمي .لأصوحو
,ل 17.8963ثل)دد لقيمدد لبحمتوسددطلطدديتللتددرةلبح ربسدد للا صةةو : إجمةةالم ملوغةةاريت −

م روسددد ,لوتددد تلىدددذهلبحقيمددد لعلددد لو دددو ل ددديلا ل يددد ةلحدددثعضلبحثندددوةلطددديتلبحفتدددرةلبح
وتد تلىدذهلبحقيمد لعلد لو دو لتشدت لثديجل 0.6851 وثل)د لقيمد لبلان دربالبحمعيديريل

,لوذحدددةلثسدددثللتذثدددذلل1.1494بحقددديثلوىدددذبلمددديلتثثتدددولقيمددد لمعيمدددتلبلاطدددتيالبحثيح)ددد ل
وىددالل 19.5373بلأصددوتلحدد ىلبحثنددوةلثشدد تلعدديث,لوقدد لثل)دد لأعلدد لقيمدد لحلمؤشددر

,لثينمدديلوأعميحددولأصددوحويعل  ددثلوذحددةلثسددثللبرتفددل3129تطددصلثنددةلثيمددوللددالعدديثل
بنطديبللثسدثلل3122وىالتطصلثندةلبحشدربللدالعديثلل16.5763ثل) لب ن لقيم ل

 .بحترسيسوىوللالمر ل للأعميحو
,لوتد تل 0.7925ثل)د لقيمد لبحمتوسدطلطديتللتدرةلبح ربسد للالمديونيةة: إجمةالمنسةبة  −

وسد ,لوثل)دد لىدذهلبحقيمد لعلدد لو دو ل ديلا لم ر دد لحدثعضلبحثندوةلطدديتلبحفتدرةلبحم رل
وتد تلىدذهلبحقيمد لعلد لو دو لتشدت لثسديطلثديجل 0.1842 قيمد لبلان دربالبحمعيديريل

,لوذحدددةلثسدددثللتذثدددذلل1.3435بحقددديثلوىدددذبلمددديلتثثتدددولقيمددد لمعيمدددتلبلاطدددتيالبحثيح)ددد ل
وىدالل 0.9881  دثلبحو بئدعلحد ىلبحثندوةلثشد تلعديث,لوقد لثل)د لأعلد لقيمد لحلمؤشدر

وذحدةلثسدثللبرتفديعل  دثلبحتزبميتدو,لثينمديلل3129تطصلثنةلسدوري لوبحطلدي للدالعديثل
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ثسثللبرتفديعل  دثلل3128وىالتطصلثنةلقطرللالعيثلل0.2077ثل) لب ن لقيم ل
ل.أصوحو

,لوتد تل0.1680ثل)د لقيمد لبحمتوسدطلطديتللتدرةلبح ربسد للنسبة المخاطر ايمتمانيةة: −
)دد لىددذهلبحقيمدد لعلدد لو ددو ل دديلا لمقثوحدد لحددثعضلبحثنددوةلطدديتلبحفتددرةلبحم روسدد ,لوثل

وتدد تلىدذهلبحقيمدد لعلد لو ددو لتشدت ل ثيددرلثدديجل 0.1264 قيمد لبلان ددربالبحمعيديريل
,لوذحددةلثسددثللتعددرضل0.7521بحقدديثلوىددذبلمدديلتثثتددولقيمدد لمعيمددتلبلاطددتيالبحثيح)دد ل

وىدددالل0.5536ثعدددضلبحثندددةلح  دددثلمطددديطرلمرتفدددع,لوقددد لثل)ددد لأعلددد لقيمددد لحلمؤشدددرل
بحتعثددرللددالىددذبلبحعدديث,للوذحددةلثسددثللبرتفدديعل  ددثل3126لددالعدديثللبلأر جتطددصلثنددةل

ثسددثللل3123لددالعدديثلللرنسددثنةوىددالتطددصلثنددةلل0.0182ثينمدديلثل)دد لب ندد لقيمدد ل
لبنطفيضل  ثلبحمنح.

 شروط تطبي  السلاس  الزمنية المقطعية:-  8
بجلمدددجلبىدددثلشدددروطلتطثيدددبلبحسيسدددتلبحزمنيددد لىدددالبحتر ددد لمدددجلبجلمت)يدددرب لبح ربسددد لأنيددديل

قددويلثديجلبحمت)يدرب لبحمسددتقل لوليمديليلدالبحت قددبللمسدتقرة,لثيتضديل لإحد لعدد ثلو دو لبرتثديط
لمجلىذهلبحشروط.

 :Augmented Dickey-Fuller (ADF)بطتثيرل ذرلبحو  ةلل-2
مددددجلأشدددديرلبلاطتثدددديرب لبحمسددددتط م للاطتثدددديرلبسددددتقربريولبحسيسددددتلبحزمنيدددد لوت  يدددد ل ر دددد ل

ومعيح ددد للت يمليدددي,ليدددتثلبطتيددديرلعددد  لبحفتدددرب لبحترطيريددد لثشددد تليدددوبزجلثددديجل ر دددي لبح ريددد 
مشدددد ل لبلارتثدددديطلبحددددذبتا,لويددددتثلب تسدددديللبحقيمدددد لبح ر دددد لحيطتثدددديرلومقيرنتيدددديلمددددعلبحقيمدددد ل
بح  وحيددد ,لعنددد ميلت دددوجلبحقيمددد لبح ر ددد لحيطتثددديرللأ ثدددرلمدددجلبحقيمددد لبح  وحيددد ,لأولثمقيرنددد ل

 لندرلضلبحفدرضلبحعد ثلونقثدتل∝ لأصد)رل)مسدتوىل لاحد لبلاطتثديرللsig)بحقيم لبلا تميحيد ل
يتلبحقيئددتللالو ددو ل ددذرلبحو دد ةلوت ددوجلبحسلسددل لمسددتقرة,لوعندد ميلت ددوجلبحقيمدد لبحفددرضلبحثدد 

 لأ ثددرللsigبح ر د لحيطتثديرللأصد)رلمددجلبحقيمد لبح  وحيد ,لأولثمقيرندد ل)بحقيمد لبلا تميحيد ل
 لنقثددددتلبحفرضددددي لبحعدددد ثلبحقيئلدددد لثو ددددو ل ددددذرلبحو دددد ةلوت ددددوجل∝)مسددددتوىل لاحدددد لبلاطتثدددديرل

, رلبستقربرلبحسلسل لبحزمني لح تلمت)يرلمجلمت)يدرب لبح ربسد تثلبطتثيبحسلسل لايرلمستقرة,ل
لتثيرلبستقربريولمت)يرب لبحنموذ ;يثيجلبح  وتلبحتيحالنتيئ لبط
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لبحمطيطرلبلائتميني مت)يرب لنموذ ل ;ل ربس لبستقربريول3بح  وتل)
 الاستقرارٌة **.Statistic Prob نوع المتغٌر متغٌرات النموذج

 مستقر 0.0223 37.2347 مستقل نسبة كفاٌة راس المال

 غٌر مستقر 0.7465 17.3008 مستقل حقوق الملكٌة إلى الأصول

 مستقر 0.0006 49.9798 مستقل نسبة التعثر

 مستقر 0.0000 63.9444 مستقل نسبة تغطٌة التسهٌلات

 غٌر مستقر 0.1462 28.9528 مستقل العائد على الأصول

 غٌر مستقر 0.0576 33.3115 مستقل العائد على حقوق الملكٌة

 مستقر 0.0017 46.5317 مستقل نسبة التوظٌف

 مستقر 0.0025 45.2308 مستقل نسبة الجاهزٌة النقدٌة

 غٌر مستقر 0.6307 19.2370 مستقل حقوق الملكٌة إلى المطلوبات

 مستقر 0.0042 43.3798 مستقل معدل دوران الأصول

 مستقر غٌر 0.5861 19.5861 مستقل نسبة التداول

 غٌر مستقر 0.9906 9.4554 مستقل الأصول إجمالً لوغارٌتم

 غٌر مستقر 0.7465 17.3008 مستقل المدٌونٌة إجمالًنسبة 

 مستقر 0.0090 40.6896 تابع المخاطر الائتمانٌة

لE-Viewsمجلإع ب لبحثي  لثيلاعتمي لعل لثرنيم ل
ةلحثعضلمت)يرب لبح ربس لعن لبحمي ظلمجلبحنتيئ لبحسيثق لإح لع ثلو و ل ذرلبحو  

لثيحنموذ  لبعتمي ىي ليم ج لمستقرة لىا لايرلوثيحتيحا لبحمؤشرب  لبستثعي  ليتث لثينمي ,
لبحمستقرة.

ل
ل
 مصفوقة ايرتباط:   -

تسدددتط ثلمصدددفول لبلارتثددديطلتظيددديرلبحعيقددد لثددديجلبحمت)يدددرب لبحمسدددتقل لوبحتيثعددد لمدددجل يددد ,ل
طرىلحلتر  لمجلع ثلو و لبرتثيطلقدويلليمديلوثيجلبحمت)يرب لبحمستقل للليميلثينييلمجل ي لأ

ثينيدي,لولاطتثديرلبحمت)يدرب لبحم روسد لبحتدالأظيرندديلسديثقيلأنيديلمدجلبحندوعلبح مدالبيلينيسددثييل
معيمدددتلبلارتثددديطلثيرسدددوجلبحدددذيليقددديسل ر ددد لبحعيقددد لثددديجلمت)يدددريجل ميددديج,لوولدددبلشدددروطل

ولتددديثلثددديجلبحمت)يدددرب لبحثييندددي لبحمقطعيددد لليندددوللالي دددللبجلي دددوجلىنددديةلبرتثددديطلتددديثلأولشدددث
بحمسددددتقل لوبحمت)يددددرلبحتدددديثعلأولثدددديجلبحمت)يددددرب لبحمسددددتقل لليمدددديلثينيدددديلبيليددددتثلبسددددتثعي لب دددد ل

 ,Schober)%ل1:بحمت)يرب لبحذيليرتثطلبرتثيطيلثر  لبحمت)يرب لبلأطدرىلثقيمد لتت ديوزل
Boer, & Schwarte, 2018).ل
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لتثيطلولبل تلنموذ .مصفولي لبلارللولالميليلا
 بحمطيطرلبلائتميني نموذ ل ;لمصفول لبلارتثيطلحمت)يرب ل4بح  وتل)

Correlation       

Probability CAR NFOT COVER LIQUITY FOD REAS 
CRIDIT_RIS

K 

CAR 
1.00000

0 
      

 -----       

NFOT 
0.07356

5 
1.00000

0 
     

 0.4958 -----      

COVER 
0.12604

9 
0.76744

0 
1.00000

0 
    

 0.2419 0.0000 -----     

LIQUITY 
0.43842

9 

-
0.02461

4 

0.01070
7 

1.00000
0 

   

 0.0000 0.8199 0.9211 -----    

FOD 
-

0.16426
1 

0.01913
2 

-
0.21845

8 

-
0.08932

6 

1.00000
0 

  

 0.1262 0.8596 0.0409 0.4079 -----   

REAS 
0.48657

0 
0.17918

9 
0.29889

8 

-
0.02905

7 

0.12349
8 

1.00000
0 

 

 0.0000 0.0948 0.0047 0.7881 0.2517 -----  

CRIDIT_RIS
K 

-
0.34591

1 

0.63642
8 

0.32606
8 

-
0.19859

0 

0.65398
5 

0.00819
6 

1.000000 

 0.0010 0.0000 0.0019 0.0636 0.0000 0.9396 ----- 

لE-Viewsمجلإع ب لبحثي  لثيلاعتمي لعل لثرنيم ل
 دد وتلبحسدديثبلبنددوللاليو دد لأيلمددجلبحمت)يددرب لذب لبرتثدديطلتدديثلأوللددوبلقيمدد لني ددظلمددجلبح

%لوىذبل حيتلعل لبستقيحي لبحمت)يرب لوع ثلبرتثيطيديلثثعضدييلثشد تلقدويل د ب,لومدجل1:
ذحدددةليم دددجلإ طددديتل ميدددعلىدددذهلبحمت)يدددرب للدددالنمددديذ لبحسيسدددتلبحزمنيددد لبحمقطعيددد ,لوثدددذحةل

لت.ي وجلق لت قبلبحشرطلبحثينالمجلشروطلثين
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ومن ما سةب  نسةتنتج انةم يمكننةا إدخةا  المتتيةرات قةم الدراسةة واسةتكما  الشةروط بعةد 
 معرقة النموذج المناسب.

 
 نماذج التأ يرات والمفاضمة بينها:-  3

حقيدديسلبحعيقددد لوبحتددرثيرلثددديجلمت)يددرب لبح ربسددد لتدددثلبتثدديعلأسددديحيللبحتقدد يرلبحطيصددد لثنمددديذ ل
panelيذ لرئيسدددي لوىدددالنمدددوذ لبلان ددد برلبحت ميعدددا,ل,ل يددد ليدددتثلبحتمييدددزلثددديجلثيثددد لنمددد

لنموذ لبحترثيرب لبحثيثت لونموذ لبحترثيرب لبحعشوبئي ,لوليميليلالشر لحيذهلبحنميذ لبحثيث ;
ل

 :المجمعة التأ يراتنموذج  -0
,ل يدددد لت ددددوجلليددددولمعدددديمي لpanelيعتثددددرلىددددذبلبحنمددددوذ لمددددجلأثسددددطلنمدددديذ لثيينددددي لبتل

بحفتددرب لبحزمنيدد ,لثمعندد لاطددرلييمددتلتددرثيرلبحثعدد لبحزمندداللددالبلان دد برلبحمقدد رةلثيثتددولح ميددعل
ىذبلبحنوعلمجلبحنميذ ,لويفترضللالىذبلبحنموذ لت ينسلتثييجل  و لبحططدرلبحعشدوبئالثديجل
بحثنددوةلعيندد لبح ربسدد ,لثيتضدديل لإحدد لأجلبحقيمدد لبحمتوقعدد لح دد لبحططددرلبحعشددوبئالي ددللأجل

حذبتالثيجل د و لبحططدرلبحعشدوبئالثمعند لتسيويلبحصفر,لوىوليفترضلأيضيًلع ثلبلارتثيطلب
أجلبحت)دددييرلي دددللأجليسددديويلصدددفر,ل مددديليفتدددرضللدددالىدددذبلبحنمدددوذ لأيضددديًلأندددوليفدددالث دددتل
بلالتربضي لبحمعييري لحنموذ لبلان  برلبحططالبحمتعد  لوثيحتديحاللدقجلبحنمدوذ لقيد لبحعدرضل

 . 3124يتثلتق يرهلثيستط بثلطريق لبحمرثعي لبحص)رىلبلاعتيي ي )بحثطربجل
لوىال ميل لبحترثيرب لبحم مع , لحنموذ لبن  بر لبح صوتلعلييي لبحتالتث لبحنتيئ  نور 

ليلا;
ل  
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 بحمطيطرلبلائتميني  ;لمطر ي لت ليتلنموذ لبحترثيرب لبحم مع لحنموذ ل5بح  وتل)
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     CAR -0.044917 0.008466 -5.305730 0.0000 

COVER 0.020039 0.059082 0.339167 0.7354 

NFOT 0.420432 0.037818 11.11735 0.0000 

LIQUITY -0.018343 0.041287 -0.444279 0.6580 

FOD 0.351110 0.022983 15.27682 0.0000 

REAS -0.124624 0.090623 -1.375191 0.1729 

C -0.128183 0.019463 -6.585942 0.0000 

     R-squared 0.904173 Mean dependent var 0.168005 

Adjusted R-

squared 
0.897074 S.D. dependent var 0.127080 

S.E. of regression 0.040770 
Akaike info 

criterion 

-

3.485551 

Sum squared resid 0.134636 Schwarz criterion 
-

3.288490 

Log likelihood 160.3643 
Hannan-Quinn 

criter. 

-

3.406160 

F-statistic 127.3782 Durbin-Watson stat 1.140798 

Prob(F-statistic) 0.000000    

لE-Viewsبحمص رلمجلأع ب لبحثي  لثيلاعتمي لعل لثرنيم ل
بصد)رلمدجلقيمد لمسدتوىلل Prob(F-statistic)ني ظلمدجلبح د وتلبحسديثبلبجلقيمد ل

نمدوذ لذول لاحد لإ صديئي ,لونسدتنت لثديجل دتلمدجلنسدث ل,لوثيحتيحاللرجلبح1.16بح لاح ل
 فييدددد لربسلبحمدددديتلونسددددث لبحتعثددددرلونسددددث لبحتوظيددددالت مددددتلتددددرثيرل ددددوىريللددددالنسددددث ل
بحمطدديطرلبلائتمينيدد ,لأمدديلثدديقالبحمت)يددرب لحيسدد لذب ل لاحدد لإ صدديئي ,لوثيحتدديحاليم ددجل

بلائتمينيددد للبحقددوتلثينددوليو ددد لبثددرلذول لاحدد لإ صددديئي لحلمؤشددرب لبحميحيدد للدددالبحمطدديطر
حت  يد لبحمعد تلوىدولثنسدث ل%لوعي ةلمديليؤطدذلمعيمدتلب1.52:بحمصرلي لثقوةلتفسيري ل

ل%.81.:9
 نموذج التأ يرات ال ابتة : -8

بحيدد المنددولىددولمعرلدد لسددلوةل ددتلم موعدد لثيينددي لمقطعيدد لعلدد ل دد ىلمددجلطدديتل عددتل
يو لمدجلم موعد لثيثت لح تلم موع لثييني لمقطعي ,لوعليوللقجلبحنموذ ليتف معلم لبحقطع

لإح لأطرىلمعلثقيءلمعيمي لبحميتلثيثت لح تلم موع لثييني لمقطعي .
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يقص لثمصطلحلبحترثيرب لبحثيثت لثدرجلمعلمد ل دتلم موعد لثييندي لمقطعيد للالتت)يدرلطديتل
نمددديلي دددوجلبحت)يدددرللقدددطللدددالم ددديميعلبحثييندددي لبحمقطعيددد لح)دددرضلتقددد يرلمعلمدددي ل بحدددزمجلوب 

لتط ثلطريق لبحمرثعي لبحص)رىلبحعي ي لحتق يرلبحنموذ .بحنموذ للالبحمعي ح ,لثثلتُس
 ميليطلبلعل لنموذ لبحترثيرب لبحثيثت لبسدثلنمدوذ لبحمرثعدي لبحصد)رىلحلمت)يدرب لبحوىميد ل

(Least Squares (Dummy Variable Modelلوعند ميلتو د للدروبلوبضد  لوعد ثل,
بلان دددد برلبحم مددددعللت دددينسلثدددديجلبحو دددد ب ,للددددقجلبحقدددديثلبحمقدددد رةلحمعدددديمي لبن دددد برلنمددددوذ 

(PRMلبحنيت دد لعددجلبسددتط بثلطريقدد لبحمرثعددي لبحصدد)رىل OLSسددت وجلمت يددزة,لوحعددي لل
ىددذهلبحمشدد ل لتو دد لعدد ةلثدد بئتللددالبلاقتصددي لبحقييسددا,لمنيدديلبلأطددذلثيلاعتثدديرلبلاطتيلددي ل
وعدد ثلبحت ددينسلثدديجلبحو دد ب لمددجلطدديتلبسددتط بثلبحمت)يددرب لبحوىميدد لح ددتلو دد ةلمددجلىددذهل

حتمثيدددتلل(T-1)حتمثيدددتلبحم موعدددي لبحمقطعيددد لوعددد  لل(I-1)بحدددزمجلثعددد  لبحو ددد ب لعثدددرل
بحسنوب ,لح اليع سلبقثيرلبحثيثت لحلو  ب ل  تللالىذهلبحفتدرةلبحزمنيد للدالنمدوذ لبقثديرل

حدددذحةليددد ع لثيسدددثلنمدددوذ لبحمرثعدددي لبحصددد)رىلبحمشدددتمتلعلددد لمت)يدددرب لل(FEM)بحثيثتددد ل
,لويفتدرضلىدذبلبحنمدوذ لأجلLeast Squares Dummy Variables (LSDV)وىميد ل

ح تلو  ةلمجلو  ب لبحثييني لبحمقطعي لحولثيث لطيصلثدو,لوثيدذهلبحطريقد ليم ننديلمربعديةل
ع ثلبحت ينسلثيجلبحو  ب ,ل ميليفترضلأجلبلأططيءلبحعشدوبئي لحيديلنفدسلبحتوزيدعلومسدتقل ل

لليميلثينيي.
تدددرةلبحزمنيددد ل يددد ليفتدددرضلعددد ثل ددد و لت)يدددرللدددالىدددذهلبحمت)يدددرب لعلددد لبلأقدددتلطددديتلبحف

حل برسددد ,لوقددد لتدددؤثرلىدددذهلبحمت)يدددرب لثطريقددد لمثيشدددرةلعلددد لبحمت)يدددرلبحتددديثعلأولثطريقددد لايدددرل
ل. 3122)بحشورث ا,لمثيشرةلمجلطيتلترثيرىيلعل لبحمت)يرب لبحمستقل للالىذبلبحنموذ ل

ظد لوبحتدالتطتلدالمدجلثندةلإحد لوتتمثتلبقثديرلبحثيثتد للدال يلد لبحعوبمدتلبحثيثتد لايدرلبحمي 
اطددرللددالثنددوةلبحعيندد لم ددتلبح ربسدد ,لمثددتل  ددثلبحثنددةلورأسددميحو,لومددجلثددثللددقجلبحنمدددوذ ل

ل. 3124)بحثطربج,لليع سلبحفروبلأولبلاطتيلي لثيجلبحثنوةلبحم ون لحعين لبح ربس 
لحترثيرب لبحثيثت ,لوىال ميليلا;نور لبحنتيئ لبحتالتثلبح صوتلعليييلحنموذ لبن  برلب

ل  
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 بحمطيطرلبلائتميني  ;لمطر ي لت ليتلنموذ لبحترثيرب لبحثيثت لحنموذ ل6بح  وتل)
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     CAR -0.015537 0.039918 -0.389222 0.6983 

COVER 0.059476 0.092529 0.642782 0.5224 

NFOT 0.452128 0.062439 7.241079 0.0000 

LIQUITY -0.020622 0.049472 -0.416840 0.6781 

FOD 0.412421 0.047211 8.735715 0.0000 

REAS -0.192649 0.102476 -1.879946 0.0642 

C -0.189810 0.044585 -4.257275 0.0001 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
     R-squared 0.919455 Mean dependent var 0.168005 

Adjusted R-squared 0.901304 S.D. dependent var 0.127080 

S.E. of regression 0.039923 Akaike info criterion -3.432011 

Sum squared resid 0.113164 Schwarz criterion -2.953434 

Log likelihood 168.0085 Hannan-Quinn criter. -3.239204 

F-statistic 50.65587 Durbin-Watson stat 1.392649 

Prob(F-statistic) 0.000000    

لE-Viewsبحمص رلمجلأع ب لبحثي  لثيلاعتمي لعل لثرنيم ل
رلمدجلقيمد لمسدتوىلبصد)ل Prob(F-statistic)ني ظلمدجلبح د وتلبحسديثبلبجلقيمد ل

,لوثيحتيحاللرجلبحنمدوذ لذول لاحد لإ صديئي ,لونسدتنت لثديجل دتلمدجلنسدث ل1.16بح لاح ل
بحتعثدرلونسددث لبحتوظيدالت مددتلتدرثيرل ددوىريللددالنسدث لبحمطدديطرلبلائتمينيد ,لأمدديلثدديقال
بحمت)يدرب لحيسد لذب ل لاحدد لإ صديئي ,لوثيحتدديحاليم دجلبحقددوتلثيندوليو دد لبثدرلذول لاحدد ل

%ل5:.2:شرب لبحميحي للالبحمطيطرلبلائتميني لبحمصرلي لثقوةلتفسديري لإ صيئي لحلمؤل
ل%.1.24:وعي ةلميليؤطذلمعيمتلبحت  ي لبحمع تلوىولثنسث ل

 نموذج التأ يرات العشوامية : -3
ذولتوزيعلطثيعالثوسطلمق ربهلل    لالنموذ لبحترثيرب لبحعشوبئي لي وجل  لبحططرل

لحدل   صفرلوتثييجلمسيوب
,لوح الت وجلمعلمي لنموذ لبحترثيرب لبحعشوبئي لص ي  ل  

لح ميعلبحمشيى ب ل لثيث ل)مت ينس  ليفرضلثرجلتثييجلبحططر لمي لعي ة وايرلمت يزة
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بحمقطعي لوحيسلىنيةلأيلبرتثيطلذبتالطيتلبحزمجلثيجل تلم موع لمجلبحمشيى ب ل
لبحمقطعي للاللترةلزمني لم   ة.
لبحعشوبئ لبحترثيرب  لنموذ  لأ  ليعتثر للا لطلت لو و  ل يح  للا لميئميً لنموذ يً ي 

 بحفروضلبحمذ ورةلأعيه,ل
لحنموذ لبن  برلبحترثيرب لبحعشوبئي ,لوىال ميل لبح صوتلعلييي لبحنتيئ لبحتالتث نور 

ليلا;
 بحمطيطرلبلائتميني  ;لمطر ي لت ليتلنموذ لبحترثيرب لبحعشوبئي لحنموذ ل7بح  وتل)

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     CAR -0.044870 0.008361 -5.366388 0.0000 

COVER 0.020757 0.058348 0.355742 0.7230 

NFOT 0.420669 0.037382 11.25317 0.0000 

LIQUITY -0.018346 0.040567 -0.452241 0.6523 

FOD 0.351369 0.022745 15.44802 0.0000 

REAS -0.125545 0.088923 -1.411843 0.1618 

C -0.128523 0.019224 -6.685503 0.0000 

     
      Effects Specification   

   S.D. Rho 

     
     Cross-section random 0.002471 0.0038 

Idiosyncratic random 0.039923 0.9962 

     
      Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.902593 Mean dependent var 0.165489 

Adjusted R-squared 0.895377 S.D. dependent var 0.125816 

S.E. of regression 0.040696 Sum squared resid 0.134148 

F-statistic 125.0932 Durbin-Watson stat 1.145513 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.904171 Mean dependent var 0.168005 

Sum squared resid 0.134637 Durbin-Watson stat 1.141355 

لE-Viewsبحمص رلمجلأع ب لبحثي  لثيلاعتمي لعل لثرنيم ل
بصد)رلمدجلقيمد لمسدتوىلل Prob(F-statistic)ني ظلمدجلبح د وتلبحسديثبلبجلقيمد ل

,لوثيحتيحاللرجلبحنمدوذ لذول لاحد لإ صديئي ,لونسدتنت لثديجل دتلمدجلنسدث ل1.16بح لاح ل
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 فييدددد لربسلبحمدددديتلونسددددث لبحتعثددددرلونسددددث لبحتوظيددددالت مددددتلتددددرثيرل ددددوىريللددددالنسددددث ل
بحمطدديطرلبلائتمينيدد ,لأمدديلثدديقالبحمت)يددرب لحيسدد لذب ل لاحدد لإ صدديئي ,لوثيحتدديحاليم ددجل

 لحلمؤشددرب لبحميحيدد للدددالبحمطدديطرلبلائتمينيددد لبحقددوتلثينددوليو ددد لبثددرلذول لاحدد لإ صددديئي
%لوعي ةلمديليؤطدذلمعيمدتلبحت  يد لبحمعد تلوىدولثنسدث ل1.36:بحمصرلي لثقوةلتفسيري ل

ل%.64.:9
 مرحمة المفاضمة بين النماذج: -2

,لHausmanوبطتثيرللFستتثلبحمفيضل لثيجلبحنميذ لبحثي لبحسيثق لثوبسط لبطتثيرل
لوىالعل لبحش تلبحتيحا;

تتثلبحمفيضل لثيجلنموذ لبن  برلبحترثيرب لبحثيثت لونموذ لل:F اختبار −
ل ي لت وج;لFبحترثيرب لبحم مع لمجلطيتلبطتثيرل

 :لبلأ ثرللالفرضية العدم لبحنموذ  لىو لبحم مع  لبحترثيرب  لبن  بر لنموذ  أج
لميئم .ل

 لبلأ ثرلالفرضية البديمة لبحنموذ  لىو لبحثيثت  لبحترثيرب  لبن  بر لنموذ  لأج ;
 ميئم .

ليظيرلبح  وتلبحتيحالبطتثيرلليشير,لوىو ميليلا;
 بحمطيطرلبلائتميني حنموذ للF ;لبطتثيرل8بح  وتل)
Effects Test Statistic d.f. Prob. 

          Cross-section F 1.347134 (10,71) 0.02231 
Cross-section Chi-square 15.288449 10 0.01219 

لE-Viewsعتمي لعل لثرنيم لبحمص رلمجلأع ب لبحثي  لثيلا
ل لقيم  لمقيرن  للsigثع  للProb (F-statistic)لاطتثير لمستوىلبح لاح  لقيم  ,ل1.16مع
بص)رلمجلقيم لمستوىلبح لاح ,لوثذحةلنقثتلبحفرضي لبحث يل لبحقيئل للsig ي لبجلقيم ل

للنموذ لبن  برلبحترثيرب لبحثيثت لىولبحنموذ لبلأ ثرلميئم لحلثييني .ثيجل
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لممفاضةةةةمة بةةةةين نمةةةةوذجم التةةةةأ يرات ال ابتةةةةة والتةةةةأ يرات  Hausmanبةةةةار اخت -8
 العشوامية:

,لونعتمدد للددالذحددةلالتةةأ يرات العشةةواميةونمددوذ للالتةةأ يرات ال ابتةةةتددتثلبحمقيرندد لثدديجلنمددوذ ل
 .Hausmanعل لبطتثيرل

يستط ثللال يح لو و لبطتيال وىريلثيجلبحترثيرب لبحثيثت لوبحعشوبئي ,لوىولبحم ىل
لعل لع ثللبحذي لبحع ث للرضي  للتستن  لبلأثرلبحفر يلثيحمت)يرب لبحمستقل , يرتثطلليو

و و لذحةلبلارتثيطلوعن ىيلت وجل تلمجلمق رب لبحترثيرب لبحثيثت لوبحعشوبئي لمتسق ل
وح جلمق رةلبحترثيرب لبحعشوبئي لت وجلىالبلأ ثرل فيءة,لويتثعلتوزيعل ييلترثيعلذول

ل. K  ر  ل ري 
ل ميليلا;لوت وجلبحفرضيي 

ل;لنموذ لبحترثيرب لبحعشوبئي لىولبحميئثلحلثييني لبحم روس .  
ل;لنموذ لبحترثيرب لبحثيثت لىولبحميئثلحلثييني لبحم روس .  

ل ييل لقيم  لمج لأ ثر لبحم سوث  ل ين لقيم  لإذب ل يحتيحا; لعل لبلاطتثير لبح  ث ويتث
 ,ل ذحةليم جلبح  ثلعجلطريبل لنرلضللرضي لبحع ثلونقثتلبحفرضي لبحث يلkترثيعل)

(P-value(ل ل ين  للقذب  P-valueلبحمعتم ل لبح لاح  لمستوى لمج لأقت لحيطتثير  
ل.نرلضلبحفرضي لبحصفري 
 بحمطيطرلبلائتميني حنموذ للHausman ;لبطتثيرل9بح  وتل)

Test Summary 
Chi-Sq. 

Statistic 
Chi-Sq. d.f. Prob. 

     
     Cross-section random 9.165606 6 0.1645 

لE-Viewsبحمص رلمجلأع ب لبحثي  لثيلاعتمي لعل لثرنيم ل
ل لقيم  لمقيرن  للsigثع  للProb (F-statistic)لاطتثير لمستوىلبح لاح  لقيم  ,ل1.16مع
نموذ لب ثرلمجلقيم لمستوىلبح لاح ,لوثذحةلنقثتلبحفرضي لبحقيئل لثيجللsig ي لبجلقيم ل

للحنموذ لبلأ ثرلميئم لحلثييني .بن  برلبحترثيرب لبحعشوبئي لىولب
انحدار التأ يرات العشوامية هو النموذج ا ك ر ملاممة نستنتج مما سب  ان نموذج 

 لمبيانات.
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 ايرتباط الذاتم:  -5
بجلو و لبرتثيطلذبتدالثديجلبحمت)يدرب ليعتثدرلمدجلإشد يحيي لبحتدالقد لتدؤ يلإحد لعد ثلصد  ل

ثلو دو لمشد ل لبلارتثديطلبحططدالبحمتعد  لبحعديحالنتيئ لبلان  بر,لبذبللاث لمجلبحتر  لمجلع 
,لثنديءًلعلد لذحدةلتدثلبطتثديرلعد ثلو دو ل(Multicollinearity))برتثيطلذبتا لللالبحثييندي ل

مشدد ل لبلارتثدديطلبحططددالبحمتعدد  لبحعدديحال)برتثدديطلذبتددا للددالبحثيينددي لثيسددتط بثلبلاطتثدديرب ل
لوىنيةلع ةلبطتثيرب لحيرتثيطلبحذبتالومنيي;

إم ينيدد لو ددو لبرتثدديطلذبتددالثدديجلمت)يددرب للQ-STATيظيددرلبطتثدديرلل:Q-STATاختبةةار 
بحنمددوذ ,للويتدديحلىددذبلبلاطتثدديرلمعرلدد ل ر دد لبحتددرطيرلبحزمنددالحلثددوبقالبحتددالتعطددالبلضددتل

لنتي  لوبطتلمستوىلبرتثيطلذبتا,لوترطذللرضي لىذبلبلاطتثيرلبحش تلبحتيحال;
 :لذ .لاليو  لبرتثيطلذبتالحثوبقالبحنموللقرضية العدم
 ليو  لبرتثيطلذبتالحثوبقالبحنموذ .الفرضية البديمة; 
ل
ل

لحنموذ لبحمطيطرلبلائتميني لQ-Stat ;لبطتثيرل:بح  وتل)

 
 E-Viewsمجلأع ب لبحثي  لثيلاعتمي لعل لثرنيم ل

وثيحتيحالنستنت لثينوللاليو د لبرتثديطلذبتدالوذحدةلعند لبحمسدتويي لبحمعتمد ةلحلمت)يدرب لوىدذبل
ل ل لبلارتثيطلبحذبتا. حيتلعل لت يوزلمش
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 بنا  النماذج:- 2
لبحتفسيري ل لوبحق رة لبحعشوبئي  لحلترثيرب  لبحنموذ  لمعيمي  لقيم  لبحتيحا لبح  وت يظير

لحيي,لوىالعل لبحش تلبحتيحا;
 بحمطيطرلبلائتميني حنموذ للعشوبئي  ;لمطر ي لت ليتلنموذ لبحترثيرب لبح21بح  وتل)

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     CAR -0.044870 0.008361 -5.366388 0.0000 

COVER 0.020757 0.058348 0.355742 0.7230 

NFOT 0.420669 0.037382 11.25317 0.0000 

LIQUITY -0.018346 0.040567 -0.452241 0.6523 

FOD 0.351369 0.022745 15.44802 0.0000 

REAS -0.125545 0.088923 -1.411843 0.1618 

C -0.128523 0.019224 -6.685503 0.0000 

     
      Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.902593 Mean dependent var 0.165489 

Adjusted R-squared 0.895377 S.D. dependent var 0.125816 

S.E. of regression 0.040696 Sum squared resid 0.134148 

F-statistic 125.0932 Durbin-Watson stat 1.145513 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.904171 Mean dependent var 0.168005 

Sum squared resid 0.134637 Durbin-Watson stat 1.141355 

لE-Viewsأع ب لبحثي  لثيلاعتمي لعل لثرنيم للبحمص رلمج
أيلبندددولل136:4:.1يظيدددرلمدددجلبح ددد وتلبحسددديثبلبجلقيمددد لمعيمدددتلبحت  يددد لبحمعددد تلتثلدددغل

%لمددجلت)يددرلبحمطدديطرلبلائتمينيدد لىددولثسددثللبحت)يددرللددالبحمؤشددرب لبحميحيدد ل1.36: ددوبحال
يمد لىدالأ بل%لوتعتثرلىذهلبحق64.:9حلمصيرا,لوق لثل) لقيم لمعيمتلبحت  ي لبحمع ح ل
%لمدجلبحت)يدرللدالبحمطديطرلأمديل64.:9مجلبحسيثق لوثيحتيحالليجلبحنموذ لثفسرلميليقديرلل

بحسدوري للبقزمد لأثديرثيقالبحقيم لليالعيئ ةلحعوبمدتلأطدرىلقد لت دوجلبح يحد لبلاقتصدي ي لأول
ل%.21.58ويق رلترثيرلىذهلبحعوبمتلثميليقيرلل

ل لبحمطيطرلبلائتميني ;لوليميليلال ربس لبثرل تلمجلبحمت)يرب للالنسث
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o ثيحنسث لحلثيث ل;لن  لأجلقيم لprobوىالقيمد لبصد)رلمدجلمسدتوىلل1.1111تسيويلل
,لوثيحتدديحالنددرلضلبحفرضددي لبحصددفري لونقثددتلبحفرضددي لبحث يلدد لبحتددالتقددرل1.16بح لاحدد ل

 ثيح لاح لبت صيئي لحلثيث .
o ;ثيحنسث لحنسث ل فيي لربسلبحميت 

بحمطدديطرلبلائتمينيدد ل للددالCAR)ل لربسلبحمدديتحنسددث ل فييددلاليو دد لتددرثيرل ددوىريل -
 بحمصرلي .

بحمطددددديطرل للدددددالCAR)لحف دددددوةلنسدددددث ل فييددددد لربسلبحمددددديتيو ددددد لتدددددرثيرل دددددوىريل -
 بلائتميني لبحمصرلي .

,ل1.16وىددددالقيمدددد لأصددددد)رلمددددجلمسددددتوىلبح لاحددددد لل1.111تسددددديويللprobن دددد لأجلقيمدددد ل
قددرلثو ددو لبثددرل ددوىريلوثيحتدديحالنددرلضلبحفرضددي لبحصددفري لونقثددتلبحفرضددي لبحث يلدد لبحتددالت

جلىددذبلبلأثددرلىددولبحمطدديطرلبلائتمينيدد لبحمصددرلي  للددالCAR)لحنسددث ل فييدد لربسلبحمدديت ,لوب 
ل0.044870,ل ي لثل) لقيم لمعيمدتلبلان د برلبحمطيطرلبلائتميني لبحمصرلي لالسلثال

 للدددالCAR)لبلأمددرلبحدددذيليُشدديرلإحددد لو ددو لتدددرثيرلمتوسدددطلنسددثييلحنسدددث ل فييدد لربسلبحمددديت
 لCAR)ل,لأيلأجل ددتلبنطفدديضللددالنسددث ل فييدد لربسلبحمدديتئتمينيدد لبحمصددرلي بحمطدديطرلبلا

% لسدديؤ يلذحددةلإحدد لبرتفدديعلبحمطدديطرلبلائتمينيدد لبحمصددرلي ل1ثمقدد برلنقطدد لمئويدد لوب دد ةل)
 .لوأجلتفسدديرلىددذهلبحعيقدد لبحسددلثي لقدد ليعددو لإحدد لبجلبنطفدديضلنسددث ل4.4870%ثمقدد برل)

لأورل ثيدددرةلسدددوبءلمدددجلني يددد لبلائتمينيددد لبح فييددد ل حيدددتلعلددد لبجلبحمصددديرالتت مدددتلمطددديط
بحمصدرلي لبلائتمينيد لبحتش)يلي لوىدذبلمديليسديىثللدالبرتفديعل قيقداللدالبحمطديطرللأوبحسوقي ل

نمدديوثيحتدديحاللدديجلبنطفدديضلبح فييدد لىددولططددرلعلدد لبحمصدديرالولايسدديىثللددالرلددعلأ بئددول لوب 
ليسيىثلثش تللعلاللالبرتفيعلبحمطيطرلبلائتميني .

o عثرل)ثيحنسث لحنسث لبحتNFOT;ل  
 بحمطيطرلبلائتميني لبحمصرلي .للال NFOTحنسث لبحتعثرل)لاليو  لترثيرل وىريل -
 بحمطيطرلبلائتميني لبحمصرلي .للال NFOTحنسث لبحتعثرل)يو  لترثيرل وىريل -



 ياسر كفاد.                  حيان إبراهيم       2222  عام 30العدد  44 مجلة جامعة البعث  المجلد 

47 

,لوثيحتديحال1.16وىدالقيمد لأصد)رلمدجلمسدتوىلبح لاحد لل1.111تسديويللprobن  لأجلقيم ل
بحفرضدي لبحث يلد لبحتدالتقدرلثو دو لبثدرل دوىريلحنسدث لبحتعثدرلنرلضلبحفرضدي لبحصدفري لونقثدتل

(NFOT جلىذبلبلأثرلىدولإي ديثالذول لاحد لإ صديئي لبحمطيطرلبلائتميني لبحمصرلي للال ,لوب 
,ل يدددد لثل)دددد لقيمدددد لمعيمددددتلبحمطدددديطرلبلائتمينيدددد لبحمصددددرلي للددددال NFOTحنسددددث لبحتعثددددرل)

 ثيدددرلنسدددثييلحنسدددث لبحتعثدددرلبلأمدددرلبحدددذيليُشددديرلإحددد لو دددو لتدددرثيرلل42066 .0بلان ددد برل
(NFOT لأيلأجل دتلزيدي ةللدالنسدث لبحتعثدرل)بحمطديطرلبلائتمينيد لبحمصدرلي للال,NFOT ل

% لسدديؤ يلذحددةلإحدد لبرتفدديعلبحمطدديطرلبلائتمينيدد لبحمصددرلي ل1ثمقدد برلنقطدد لمئويدد لوب دد ةل)
 .لوأجلتفسدديرلىددذهلبحعيقدد لبتي يثيدد لقدد ليعددو لإحدد لبجلبرتفدديعل دديلا ل42.066%ثمقدد برل)

ع ثلبحس ب لوبرتفيعل  ثلبحتسييي لايرلبحمنت  لعلد ل سديللبحتسدييي لبحمنت د لوىدذبلمديل
بحميحيدد للبح فدديءةيسدديىثللددالبرتفدديعلبحمطدديطرلبلائتمينيدد لبحمصددرلي لوثيحتدديحاللدديجلعدد ثل ربسدد ل

لحلعميتلتسيىثللالرلعل ر  لبحططرلبحمصرلالثنسث ل ثيرة.
o (ثيحنسث لحمع تلبحتوظيالFOD ; 

بحمطدددددديطرلبلائتمينيدددددد للددددددالل FODحمعدددددد تلبحتوظيددددددال)رل ددددددوىريللاليو دددددد لتددددددرثي -
 بحمصرلي .

 بحمطيطرلبلائتميني لبحمصرلي .لالل FODحمع تلبحتوظيال)يو  لترثيرل وىريل -
,لوثيحتديحال1.16وىدالقيمد لأصد)رلمدجلمسدتوىلبح لاحد لل1.111تسديويللprobن  لأجلقيم ل

ثو دددو لبثددددرل ددددوىريلحمعدددد تلندددرلضلبحفرضددددي لبحصددددفري لونقثددددتلبحفرضدددي لبحث يلدددد لبحتددددالتقددددرل
جلىددذبلبلأثددرلىددولبحمطدديطرلبلائتمينيدد لبحمصددرلي لددالل FODبحتوظيددال) ذول لاحدد للإي دديثا,لوب 

,ل يدد لثل)دد لقيمدد لبحمطدديطرلبلائتمينيدد لبحمصددرلي لددالل FODإ صدديئي لحمعدد تلبحتوظيددال)
بلأمددرلبحددذيليُشدديرلإحدد لو ددو لتددرثيرل ثيددرلنسددثييلحمعدد تلل 35136 .0معيمددتلبلان دد برل

,لأيلأجل تلزيدي ةللدالحمعد تلبحتوظيدالبحمطيطرلبلائتميني لبحمصرلي لالل FOD)لبحتوظيا
(FOD لسدددديؤ يلذحددددةلإحدددد لبرتفدددديعلبحمطدددديطرلثمقدددد برل1ثمقدددد برلنقطدددد لمئويدددد لوب دددد ةل)ل %
ق ليعو لإح لبجلىذهلبحتسييي لقد لذىثد للبتي يثي  .لوأجلتفسيرلىذهلبحعيق ل%35.136)

يلإحد لرلدعلنسدث لبحتسدييي لايدرلبحمنت د لوىدذبلمديللالم يتلبحتسييي لايدرلبحمنت د لوتدؤ 
يعتثدددرلعددد ثل فددديءةللدددال ربسددد لبحمددديءةلبحميحيددد لحلعمددديءل يددد لأجل ققددد لنسدددللعيحيددد لمدددجل
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بحسددوري لومددجلىندديلي ددللبحعمددتلعلدد لبح ربسدد لبحمتيندد للبقزمدد بحمطدديطرلوطيصدد للددالسددنوب ل
حمموحدد لوبحعمددتلعلدد لتزعددزعلبحمشدديريعلبلإحدد بحتفيصدديتلبحتددالقدد لتددؤ يللإافدديتحلعمدديءلوعدد ثل

متيثع لبحعميءلبح يصليجلعل لبحتسييي لوبحتر د لمدجلأنيديلتسديىثللعليديللدالرلدعل  دثلربسل
بحمديتلبلأسيسدالأولبحعيمددتلح يدولوىدذبلإحدد ل يندللمربعددي ل ي دي لثعدضلبحعمدديءللدالطلددلل
تسددييي لأولقددروضلذب لطثيعدد لبسددتيي ي لوىددذبلمدديلقدد ليددؤ يلثدد ورهلإحدد لبنطفدديضل  ددثل

للائتميني لبحمصرلي .بحمطيطرلب
 ;صي) لنموذ لبلان  بر 

ثعدددد لأجلأو دددد نيلأجل ميددددعلشددددروطلت ليددددتلبلان دددد برلبحططددددالبحمتعدددد  لم ققدددد لوبجلثعددددضل
بحمت)يرب لذب لمعنويد لإ صديئي ليم ننديل تيثد لصدي) لنمدوذ لبن د برلبحتدرثيرب لبحثيثتد ل مديل

ليلا;
Z = β0 + β1(CAR) + β2(NFOT) + β3(FOD)ل

Yللل;لبحمت)يرلبحتيثع.لل
ل;لبحثيث .لβ0ل

β1, β2,, β2 ل;لثوبث لبحمت)يرب لبحمستقل .ل
 ليم نندددديلبسددددتطرب لمعي حدددد لبلان دددد برلبحططددددالبحمتعدددد  لوقدددد لتددددثلبسددددتثعي ل6ومددددجلبح دددد وتل)

لبحمت)يرب لبحتاللالت متلبثرللالبحمطيطر,لوي وجلبحنموذ لعل لبحش تلبحتيحا;

Y = -0. 1285 - 0.04487 (CAR) + 0.42066 (NFOT) + 0.35136 (FOD) 

ويم ننديلبسددتنتي لبحمت)يدرلبلأ ثددرلتددرثيربلعلد لبحمت)يددرلبحتديثعلمددجلطدديتلقيمد لبحثيثدد لبحمربلقدد ل
حددول يدد لبنددول لمدديل ثددر لقيمدد لبحثيثدد ل لمدديلبز ب لبحتددرثيرلعلدد لبحمت)يددرلبحتدديثع,لوي ددوجلىددذبل

حث ,لبحتددرثيرلبي يثيدديلعندد ميلت ددوجلإشدديرةلبحثيثدد لمو ثدد لوسددلثييلعندد ميلت ددوجلإشدديرةلبحثيثدد لسددي
ومجلمعي حتنيلبلأطيرةلنستنت لأجلنسث ل فيي لربسلبحميتلحييلترثيرلسدلثاللدالبحمت)يدرلبحتديثع,لل

لبحتددددرثيرذب للبلأطيددددرةوبجلنسددددث لبحتوظيددددالونسددددث لبحتعثددددرل يندددد لذبلتددددرثيرلإي دددديثالو يندددد ل
لبلأعل ,ل
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ونسةةةتنتج ممةةةا سةةةب  بانةةةم هنةةةاك ا ةةةر كبيةةةر لممؤشةةةرات الماليةةةة المصةةةرقية قةةةم النشةةةاط 

وخاصة قم مجا  المخاطر ايمتمانية ويجب لمة  المصةارف صةياغة ومتابعةة  المصرقم

ح ي ةةة لقنةةوات صةةرف التسةةهيلات وتصةةنيف العمةةلا  وروجةةم ايسةةت مار بحيةةث ان تكةةون 

ذات طةةابع مسةةتقر ومعةةروف رشةةكا  التمويةة  التةةم تقةةوم بهةةا المصةةارف وذلةةك لضةةمان 

 مستوى منخفض من المخاطر ايمتمانية المصرقية.
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 النتامج: 
تعددينالمعظددثلبحمؤشددرب لبحميحيدد لمددجلتقلثددي لشدد ي ةلوطيصدد للددالمر لدد لبح ددرللعلدد ل .2

 سوري .
بحمعثددرلعددجلبثددرلبحمؤشددرب لبحميحيدد للددالبحمطدديطرلبلائتمينيدد ,للبحنمددوذ لإحدد تددثلبحتوصددتل .3

 بحتيحا;لوىولعل لبحش ت
Y = -0. 1285 - 0.04487 (CAR) + 0.42066 (NFOT) + 0.35136 (FOD) 

ح دددتلمدددجللإي ددديثاالحنسدددث ل فييددد لرأسلبحمددديتلوبثدددرل دددوىريليو ددد لبثدددرل دددوىريلسدددلث .4
نسثتالبحتعثرلولبحتوظياللال  ثلبحمطديطرلبلائتمينيد لحلمصديرالبحتقلي يد لبحطيصد ل

 بحعيمل للالبح ميوري لبحعرثي لبحسوري .
  :التوصيات 

بحشدددددفيالوبحموثدددددوبلحلثييندددددي لبحميحيددددد لبحمنشدددددورةلمدددددجلقثدددددتللبتلصدددددي ضدددددرورةل .2
ون ددي لبحنتدديئ لبحنيت دد لعددجلت ليددتلىددذهلبحثيينددي لبحمصدديرالثمدديليضددمجل قدد ل

 .حتم جلمجلت  ي ل  ثلبلأثرلحيذهلبحمؤشرب 
بحعمددتلعلدد لرلددعلنسددث ل فييدد لربسلبحمدديتلوتطفدديضل دد ةلبحمطدديطر,لوم يوحدد ل .3

بحسددديطرةلعلددد لمعددد لا لبحتعثدددرلمدددجلطددديتل ربسددد لبحعمددديءلثشددد تل يددد لقثدددتل
وبلاثتعددي لعدددجللبلأمنددد بحقطيعددي للأوئتمددديجلن ددولبحم ددديلا لتو يددولبلاولبحمددنح,ل

ىندددديةلقلددددبلمددددجللأوبحمطدددديطرةلوبحم يلدددد للددددالمددددنحلثعددددضلبح يددددي لبحمطرثدددد ل
لن ي يي.

تطثيدددبلوتطدددويرلبحددد بلا لبحرييضدددي لبحتدددالتدددثلبحتوصدددتلإحييددديللدددالىدددذبللبحث ددد ل .4
ث يدد ليددتم جلبحمصددرالمددجلمعرلدد لوضددعولبحمدديحاللددالأيلح ظدد لمددجل ورتددول

لللل لقثتلوقوعلبحططرلوبحتنثؤلثوبحميحي لبحذيليم نولمجلبتطيذلبت ربءب لبحمنيسث
نوصددالبحمسددتثمريجللددالسددوبل مشددبلحددمورببلبحميحيدد لثيسددتط بثلىددذبلبحنمددوذ ل .5

حتقيدديثلبحوضددعلبحمدديحالحلمصدديرالعندد لبتطدديذلقددربربتيثلبحمتعلقدد لثيلاسددتثميرللددال
 بحمصيرالبحطيص لبحعيمل للالبح ميوري لبحعرثي لبحسوري .

ل  
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