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في   المصرفي  المالي  الاستقرار  بلد�عد  المالیة،   أي  السوق  عمل  نجاح  عوامل  أهم  من 
فتسعى الدولة من خلال سیاساتها المالیة والنقد�ة ومعاییر لجنة �ازل في الحد من تعثر 
عمل مصارفها، لذلك تعد ظاهرة التعثر المالي المصرفي من المظاهر التي أثارت جدل 

و  و�ولونج  بیفر  أمثال  والاقتصادیین  المالیین  المحللین  من  �عد العدید  وخصوصاً  ألتمان 
) عام  المكسیكیة  المصرفیة  (1995الأزمة  عام  العالمیة  المالیة  والأزمة  التي  2008)   (

الأمیر�یة البنوك  �برى  التعثر أصابت  أثر  الذي عرض  الأ�حاث  البحث من  هذا  و�عد   ،
في الأداء المصرفي من خلال ر�حیته المتمثلة   Texasالمالي المصرفي �استخدام مؤشر  

الملكیة (   �العائد ) مصرف 14)، وذلك تطبیقاً على عینة مكونة من (ROEعلى حقوق 
السوري،  المصرفي  القطاع  لتمثل  المالیة  للأوراق  دمشق  سوق  في  مدرج  خاص  سوري 

مؤشر   أن  ال(  Texasحیث  یتجاوز  أو  �قترب  اقتراب  1عندما  على  یدل  هذا  فإن   (
ال تجاوز  وقد  المالي  الفشل  حالة  من  المصرفیة  ال(المؤسسة  معظم 1مؤشر  في   (

في ذلك  وتجلى  الخاصة  السور�ة  الحرب،  2012(  عام  المصارف  أزمة  ذروة  في   (
إلى وجود أثر عكسي بین وفق الأثر العشوائي توصلت الدراسة    Panelو�استخدام نموذج  

) المصرفي  المالي  ( Texasالتعثر  المصرفیة  والر�حیة   (ROE بین ما  الممتدة  للفترة   (
)2009-2020.( 

المفتاحیة:الكل المصرفي    مات  المالي  المصرفیة  –التعثر    –  Texasمؤشر    –الر�حیة 
 . Panelنموذج  –) ROEالعائد على حقوق الملكیة (
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The impact of banking financial default 
on the performance of Syrian private 

banks 
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Abstract 
Bank financial stability in any country is one of the most important 
factors for the success of the work of the financial market. The state, 
through its financial and monetary policies and the standards of the 
Basel Committee, seeks to reduce the failure of its banks. Therefore, 
the phenomenon of banking financial failure is one of the 
manifestations that have sparked controversy by many financial and 
economic analysts such as Beaver, Colong and Altman, especially 
after the global recession and the Mexican banking crisis (1995) and 
the global financial crisis (2008) that affected major American 
banks, and this research is one of the research that presented the 
impact of banking financial failure using the Texas index on 
banking performance through its profitability represented by the 
return on equity (ROE), in application to a sample of (14) private 
Syrian banks listed on the Damascus Stock Exchange to represent 
the Syrian banking sector, As the Texas index when it approaches or 
exceeds (1), this indicates that the banking institution is approaching 
a state of financial failure. The index has exceeded (1) in most 
Syrian private banks, and this was evident in (2012) at the height of 
the war crisis, using the Panel Model According to the random 
effect, the study concluded that there is an adverse effect between 
bank financial insolvency (Texas) and bank profitability (ROE) for 
the period between (2009-2020). 
 
 
Key words: The banking financial default - Banking profitability - 
Texas index - Return on Equity (ROE) - Panel model. 
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 : الإطار العام للدراسة. 1
 المقدمة:. 1.1

  تبرز في   أهمیةلما لها    العدید من الدول تحتل المصارف مكانة العمود الفقري لاقتصاد�ات  
القطاعات لمختلف  اللازمة  المالیة  السیولة  وتأمین  الثروة  سلامة خلق  مفتاح  فسلامتها   ،

 النظام المالي.  
 هذا،   ا سعیه  لكن في  إلى تحقیق الأر�اح وتعظیم ثروة المساهمین   لذلك تسعى المصارف و 

قابله ز�ادة لأن أي ز�ادة في الر�ح �  ةطبیعی  من المخاطر وهذه نتیجة  جملةها تتعرض ل فإنّ 
راً �عوامل داخلیة ره متأثّ قد تؤدي إلى تعطل أحد أعمال المصرف وتعثّ   في المخاطر التي

 وخارجیة. 
التّ ف المصرفي  ظاهرة  ن عثر  في  الرئیسي  سببها  في  �عود  خسارة  أو  المصرف  سیولة  قص 

المصرفیة أو  ر�حیته  المقترضین  والاستثمار�ة  قدرة  تس  عدم  وتحولها في  التزاماتهم  دید 
المتعددة  الآثار ذات   المشاكل من   (Thomhill, S Amit, R, 2003)   لقروض متعثرة 

المصرفي �كل،  الجهاز أداء في  سلباً  تؤثر ما وإنّ  فقط التعثر عند صاحب تقف  التي لا
المشكلة  على سرعة   یؤثر بدوره  وهذا  وتآكلها   المصارف رأسمال تجمید في فتكمن هذه 

 في سلبیة �صورة  ر ؤثّ فهي ت  أخرى  ناحیة ومن ،هاأر�اح  وانخفاض المصارف عمل   دوران
بدوره عن عاجزاً  �جعله مما للمصرف  التمو�لیة یاسات السّ  التسهیلات    القیام  منح  في 

 . الائتمانیة وز�ادة أر�احه
عام   التي حصلت  العقاري  الرهن  أزمة  ذلك،  على  مثال  �انت   م)2008(وخیر  التي  و 

تعثّ  و نتائجها  ار  الأمیر�یة  لعدید�فلاس  المصارف  �برى  سلبي  من  �شكل  عادت  والتي   ،
 انخفاض % و�التالي  2على ر�حیة المصارف التي اضطرت لتخفیض سعر فائدتها إلى  

 . ) pShin, Hyun Song 2009 ,101-119( في الأداء المصرفي ور�حیته
العمل المصرفي من دون  العوائد في  فمن الصعب تحقیق معدلات مرضیة ومتزایدة من 

سلیم ومستقر، وهذا ما أثار تساؤلات العدید من الباحثین في  أن �كون لد�ه أساس مالي  
عثر ومؤشراته وأثر هذه الظاهرة على ر�حیة العمل المصرفي، لیكون هذا دراسة ظاهرة التّ 

ظاهرة وأثرها على الأداء المصرفي، البحث من الأ�حاث الذي سیسلط الضوء على هذه ال



 السوریة الخاصة أداء المصارفعثر المالي المصرفي في أثر التّ 

112 

ا الفشل  ظاهرة  تدرس  تطبیقیة  دراسة  إلى  الخاصة  بنقله  السور�ة  المصارف  في  لمالي 
 وأثرها على ر�حیتها المالیة.  المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالیة

 مشكلة الدراسة:. 2.1
  ي التّ فقه العدید من المخاطر المصرفیة  یراإن العمل المصرفي في سعیه لتحقیق الأر�اح  
السّ  ستكون  معین  حد  عند  وتقف  تعالج  لم  في  إذا  المباشر  المصرفي عثالتّ بب  المالي   ر 

 ,Eun, S)  م)1995(، �الأزمة المصرفیة المكسیكیة عام  والذي ینعكس سلباً في ر�حیته

Resnick, G, 2011)  ، (  م)1998(الأزمات المصرفیة الآسیو�ة عام  وBarthalon, E, 

، و�ذا ما أردنا تطبیق �خفض ر�حیة القطاع المصرفي وتعطل أعمالهالتي أودت  )  1998
هذه   فإنَ مشكلة  السّ   السوق   الدراسة  و المالیة  المنشأ  حدیثة  المصرفي ور�ة  القطاع  �عتبر 

تذبذ� الذي شهد  القطاعات  لما عاشته سور�ةالسوري من  مالیاً واضحاً  أزمة حرب   اً  من 
 عثر المالي المصرفي.تلتها أزمة اقتصاد�ة لیجعله عرضة للتّ 

 السؤال التالي:مما �جعل مشكلة الدراسة الرئیسیة للإجا�ة عن 
 ؟العمل المصرفي  ر�حیةعثر المالي المصرفي في  ما هو أثر التّ 

 . أهمیة البحث: 3.1
 الیة:تظهر أهمیة هذا البحث من خلال النقاط التّ 

التّ  .1 أثر  تختبر  التي  الدراسات  من  الدراسة  هذه  في    المالي  عثرتعتبر  المصرفي 
 الأداء المصرفي وذلك تطبیقاً في �عض المصارف السور�ة.

 عثر المصرفي في الفترة التي تعاني منها بلادنا من أزمة. تتمیز �أنها تدرس التّ  .2
التّ  .3 التّ تساهم في  التحوط عرف على مفهوم  لتساعد المصارف من  المصرفي  عثر 

التّ   مسبقاً  �وارث  المستثمر من  وتساعد  حسن  عثر  في  لمساهماتهم  �ن  اختیارهم 
 لبعض المودعین للحفاظ على أموالهم.و 

 أهداف البحث: . 4.1
، وعلى  هذا القطاع  یتعرض له  ذيال  عثر المالي المصرفيمفهوم التّ عرف على  التّ  .1

التّ  قیاس  مؤشرات  تعثّ �عض  قیاس  في  المؤشرات  أحد  وتطبیق  المصرفي  ر  عثر 
   �عض المصارف السور�ة.
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  أثره على الأداء المصرفي عثر المصرفي و أسباب وعوامل التّ تسلیط الضوء على   .2
السور�ة   المتمثل في ر�حیته المصارف  تطبیقیة في  بدراسة  النتائج  �إثبات    وذلك 

 . الخاصة المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالیة
 حدود البحث: . 5.1

ما  .1 الزمانیة:  (  الحدود  منها  2020-2009بین  تعاني  فترة  وهي  من    سور�ة)م 
 ت لعدم استقرار العمل المصرفي �شكل تام. أزمة أدّ 

السور�ة .2 المصارف  المكانیة:  في سوق دمشق  الخاصة   الحدود  للأوراق    المدرجة 
 . المالیة

 . مجتمع وعینة البحث: 6.1
) عن  المالیة،14عبارة  للأوراق  دمشق  سوق  في  ومدرج  خاص  سوري  مصرف  وتم   ) 

 استبعاد المصارف العامة لعدم توفر البیانات الكافیة حولها. 
 . فرضیات البحث: 7.1
H0  لا یوجد تأثیر ذو دلالة إحصائیة لمؤشر :Texas    في العائد على حقوق الملكیة في

 ).2020-2009المصارف السور�ة الخاصة للفترة الممتدة (
H1  تأثیر ذو دلالة إحصائیة لمؤشر الملكیة في   Texas: یوجد  العائد على حقوق  في 

 ).2020-2009المصارف السور�ة الخاصة للفترة الممتدة (
 . متغیرات البحث: 8.1

 المتغیر المستقل: 
 :Texasعثر المالي المصرفي عبارة عن مؤشر التّ ستكون 

          حیث �قیس إمكانیة حدوث إعسار مالي ینذر بوقوع فشل مالي �لي. 
           

Texas Ratio = NPL +Fix Asset
Equity+NPL provision

 

   .الدیون غیر المنتجة :  NPL    حیث: 
  Fix Asset :  ّتولد دخلاً  ي لا الأصول الثابتة والت.  
  Equity : رأس المال الخاص �المصارف . 

NPL provision : المخصصات المشكلة لتغطیة القروض غیر المنتجة . 
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هذا یدل على ارتفاع خطر حدوث الفشل    فعندما تتجاوز قیمة المؤشر الواحد صحیح فإنّ 
 البیانات المتعلقة �ه ولبساطة حسا�ه. ، وتم اختیار هذا المؤشر لتوفرالمالي في المصرف

 ا�ع فهو: أما المتغیر التّ 
 ل بنسبة العائد �عد الفائدة والضر�بة على حقوق الملكیة.مؤشر الر�حیة والمتمثّ 

ROE = 𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸
𝐸𝐸𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑇𝑇𝐸𝐸

 

 المتعلقة �ه. وتم اختیار هذا المؤشر لأهمیته المتمثلة بر�حیة المصارف، ولتوفر البیانات 
 . منهجیة البحث: 9.1

اطار  تم عرض  النظري حیث  للجانب  الوصفي  التحلیلي  المنهج  البحث على  �عتمد هذا 
سرد  سیتم  و�عدها  �حثنا  �موضوع  المتعلقة  السا�قة  الدراسات  �عض  محتو�اً  للدراسة  عام 

 . مبسط  محتوى دراستنا �شكل نظري 
الاعتماد على الأسلوب الاحصائي التطبیقي، وذلك تطبیقاً  أما في الجانب التطبیقي فسیتم  

القیاسیة عض الأسالیب الاحصائیة الوصفیة و في المصارف السور�ة الخاصة من خلال �
 والاعتماد على النتائج وتفسیرها عن طر�ق برنامج الإ�فیوز. 

 الدراسات السا�قة: . 10.1
 الدراسات العر�یة:. 1.10.1

 ) �عنوان: 2002 أ�من، (الرشدان،دراسة  .1
 محددات الر�حیة في المصارف التجار�ة الأردنیة. 

العینة   �الرّ   3شملت  المالیة  النسب  �عض  أثر  ودرست  أردنیة،  افعة  مصارف 
المالیة والسیولة ومخاطر سعر الفائدة ورأس المال، على ر�حیة هذه المصارف،  

الرّ  أن  إلى  الدراسة  المصارف،  وتوصلت  أثر سلبي على ر�حیة  لها  المالیة  افعة 
أما معدل   تأثیر ضعیف على ر�حیتها،  المال ذات  الفائدة ورأس  ومخاطر سعر 

 السیولة فلم �كن له أثر على أدائها. 
 ) �عنوان: 2002 شهاب الدین،  دراسة (النعیمي، .2

 استراتیجیة.قیاس المخاطر الاستراتیجیة �استخدام مؤشرات مالیة ذات طبیعة  
مصارف في السودان وذلك للفترة الممتدة ما بین    10استهدفت الدراسة عینة من  

�المخاطر   ) 1990-1997( الخاصة  المالیة  المؤشرات  �استخدام 
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أثر   لوجود  الدراسة  وتوصلت  المصرفي،  المالي  الأداء  على  وأثرها  الاستراتیجیة 
 سلبي للمخاطرة على الأداء المالي.

 ) �عنوان:  2011 لمى، ،دراسة (البدوي  .3
الأموال    �فا�ة  في  وأثرها  الائتمانیة  المخاطر  لإدارة  �أداة  الضغط  اختبارات 

 الخاصة. 
والتّ  المخاطر  إدارة  أهمیة  إلى  الدراسة  منهاهدفت  تط  حوط  في  وذلك  بیقاً 

الخاصة السور�ة  ما  المصارف  الممتدة  للفترة  (  العاملة  )، 2011-2009بین 
الدراسة   التّ وتوصلت  أن ز�ادة معدلات  الحد من الاحتفاظ  عثر ستسإلى  اهم في 

�كفا�ة رأس مال مما �عرضها للخوف من احتمالیة عدم قدرة المقترضین في سد  
 دیونهم. 

 ) �عنوان:  2014 علي،  دراسة (الفتلي، .4
 ر�حیة المصارف التجار�ة.استعمال التحلیل المالي لتحدید العوامل المؤثرة على   

تمت الدراسة على عینة من المصارف العراقیة، و�ان هدف الدراسة التر�یز على  
النّ  أهمیة  إلى  الدراسة  الر�حیة، وتوصلت  وأثرها على مستوى  الر�حیة  سب  نسب 

 المالیة في تحدید العوامل ومستوى تأثیرها في ر�حیة المصارف العراقیة.
 ) �عنوان: 2021 ذو الفقار، دراسة (دعبول، .5

 الدیون غیر المنتجة وأثرها على رحیة المصارف الخاصة التقلید�ة. 
) الممتدة  للفترة  الدراسة  المصارف  2019-2011كانت  في  تطبیقاً  وذلك   (

في   العاملة  (  ةسور�التقلید�ة  الدّ 11وعددها  الدراسة  واستخدمت  یون ) مصرف، 
وتوصلت الدراسة إلى عدم وجود أثر ،  لمنتجة وأثرها على ر�حیة المصارفغیر ا

 معنوي للدیون الغیر منتجة على ر�حیة السهم الواحد والعائد على الأصول. 
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 الدراسات الأجنبیة:. 2.10.1
 �عنوان:  )Nursiana, A, 2017(دراسة  .1

 loans to profitability of banks in  Effect of non performing
Indonesia. 

، و�انت أحد متغیراتها المستقلة  إندونیسیاشملت الدراسة البنوك المدرجة في بورصة  
نسبة القروض المتعثرة، وأظهرت الدراسة أن هذه النسبة لها تأثیر سلبي على صافي  

 الاصول.أر�اح البنوك، والعائد على حقوق الملكیة وصافي 
 ) �عنوان: Vinh, N, 2017دراسة ( .2

performing loans on bank profitability and -The impact of non
lending behavior. 

ل( الدراسة  ما34تمت  الممتدة  للفترة  فیتنامي  تجاري  مصرف   (   ) )، 2015-2005بین 
وأالدراسة   حیث اختبرت   الأصول)  إجمالي  إلى  المنتجة  (الدیون غیر  ثرها على  نسبة 

لوجود  العائد للأصول �استخدام نموذج  الدراسة  وتوصلت  المتعدد،  الخطي  الانحدار 
 أثر عكسي لأثر الدیون غیر المنتجة على ر�حیة المصارف.

 �عنوان:  )Patwary, T, 2019(دراسة  .3
 performing loan on profitability of banks in -Impact of Non

Bangladesh. 
المصارف   في  الدراسة  (  البنجلادشیةتمت  الممتدة  )، 2017-1997للفترة 

المخصصات   وهامش  المال  �فا�ة رأس  ونسبة  الأصول  نسبة جودة  واستخدمت 
وتوصلت   على الأصول،  على  العائد  المر�عات    نسبة  نموذج  �استخدام  الدراسة 

 الصغرى لوجود أثر سلبي على ر�حیة المصارف. 
 �حثنا عن �اقي الأ�حاث والدراسات: ما �میز . 11.1

و  حدیث  المالیة  للأوراق  دمشق  و سوقنا سوق  واقتصاد�ة ناشئ  مالیة  لضغوط  تعرض  قد 
�ما لذلك تتمیز هذه الدراسة أنها في ظل الأزمة فهي تدرس ضمنیاً أزمة اقتصاد�ة حادة،  

على   المتعثرة  القروض  أثر  تدرس  الدراسات  أغلب  المصارفلاحظنا  أثر    ، ر�حیة  أو 
 المصرفي  المالي  عثرجانب التّ   اولن ولكنها لم تت  المخاطر الائتمانیة في ر�حیة المصارف،

 . Texas �استخدام مؤشر التعثر المالي
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 . الإطار النظري:2
 : )The banking financial default( . التعثر المالي المصرفي 1.2

والسوق  السیولة  ومخاطر  الائتمانیة  �المخاطر  متعددة  مخاطر  المصرفي  العمل  یواجه 
وغیرها من المخاطر الأخرى أثناء ممارسته في عمله الرئیسي المتمثل في منح التسهیلات  
بتحقیق الأر�اح والعوائد، لكن ما   نتیجة متوقعة لارتباطها  المخاطر  الودائع، وهذه  وقبول 

سب التي وضعتها لجنة �ازل،  أو لم یتم السیطرة علیها والالتزام �النّ إن تجاوزت حد معین  
معالجته  یتم  لم  إذا  والذي  المالي  الفشل  مرحلة  في  �الدخول  ستبدأ  المصارف  هذه  فإن 

عثر �عدة مؤشرات  حوط یتم قیاس التّ سیعرض المصارف للتعثر والإفلاس، ومن الأجل التّ 
 . Texasومؤشر  Z-Scoreو CAMELSكمؤشرات 

 . مفهوم التعثر المالي المصرفي: 1.1.2
عثر المالي المصرفي من وجهة نظر عار�ف والمصطلحات المتعلقة �موضوع التّ تعددت التّ 

�أمثال   والمحللین  الباحثین  من    )Altman  ،1968(  ،)Rose  ،1996(العدید 
 ، و�مكن تصنیفها: )Brilman  ،2003(و

المالي  .1 هذا  :  )Failure financial(  الفشل  المفاهیم  إن  مع  یتداخل  المفهوم 
التّ  لهذه  مرادفاً  و�عتبر  والعسر،  الإفلاس  لحالات  والقانونیة  دون  المالیة  سمیات 

 تمییز، حیث صنّف إلى نوعین:
فیقل    ،فشل اقتصادي: حیث أن مردود المنشأة لا �ستطیع تغطیة نفقاتها •

والرّ  العائد  تكلفةمعدل  الدفتر�ة عن  بتكلفتها  الاستثمارات  رأس    �ح على 
الإفلاس،    المال، في  الوقوع  الفشل  من  النوع  هذا  على  یترتب  لا  لكن 

�الرغم    هلأنّ  �التزاماتها عن  �حدث  الوفاء  أنه  قدرة الشر�ة على  ، �معنى 
النّ  من  فاشلة  تكون  أن  للشر�ة  لا  �مكن  ذلك  ومع  الاقتصاد�ة  احیة 

ر  تتوقف عن دفع الالتزامات حینما �حین أجل استحقاقها ومن ثم لا تشه
 .)24ص ،2014(عماري، سلیم،  إفلاسها

قانوني:   • أو  فشل  السیولة  �فا�ة  عدم  حالة  أولهما  الشكلین،  أحد  فیتخذ 
والفوائد   الدیون  سدود  على  الشر�ة  قدرة  عدم  �ه  و�قصد  السیولة،  أزمة 
المستحقة الدفع، وهو ما قد �حدث حتى لو �انت قیم الأصول تز�د عن  
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قیمة الخصوم، وثانیهما الإعسار و�قصد �ه ز�ادة الالتزامات المستحقة  
موجود قیمة  مستوى عن  عن  النظر  �غض  �حدث  وهو  الشر�ة،  ات 

 . )306، ص2009 (جبل وآخرون، السیولة
 :  The banking financial default)( عثر المالي المصرفي التّ  .2

الفج نتیجة  المصرف �شكل حاد  بین وهو ناشئ عن نقص في سیولة  الكبیرة  وة 
المطلو�ات مال    إجمالي  رأس  لتآكل  یؤدي  مما  وتجعله  والموجودات  المصرف 

قادر المتمثّ   غیر  �إلتزاماته  الوفاء  من   لةعلى  على  قدرته  أو  الودائع    ح�سحب 
 . )36، ص2015(الحسیني، محمد،  القروض لعملائه

أي أن هذه الظاهرة تعود �شكل أساسي إلى نقص السیولة �شكل حاد في جانب  
الالتزامات وما  الموجودات سر�عة التداول، وهذا سببه عدم الدراسة الجیدة لتوازن  

المودعین لسحب ودائعهم، سیضطر   تهافت  �قابلها من أصول تغطیها، فما إن 
لتغطیة   استثمار�ة  مشار�ع  من  والخروج  موجودات  من  لد�ه  ما  لبیع  المصرف 
هذا   التسهیلات،  منح  تخفیض  سیاسة  لاتباع  أنه سیضطر  �ما  النقد�ة،  حاجته 

الائتم وهو  عمله  جوانب  أهم  في  تعطل  له  ور�ما  سیسبب  أر�احه  لتنخفض  ان، 
   .سدید�ضطر للاستدانة لتزداد معه أعباء التّ 

 عثر المالي المصرفي: . أسباب التّ 2.1.2
التّ  أسباب  تصنیف  متعلقة �مكن  داخلیة  وأسباب  والبیئة،  �المحیط  تتعلق  لأسباب  عثر 

 ، وهي �التالي:�أعمال المصرف
التّ الدّ سباب  الأ .1 الهیكل  �ضعف  المتمثّ مو�لي  اخلیة  للشر�ة  تمو�ل  بل  والمالي 

الثّ  استحقاق  الموجودات  على  الشر�ة  قدرة  عدم  أو  المتداولة  �الالتزامات  ابتة 
استحقاقها   عند  تعثّ مطالیبها  مقترضیها  �سبب  موظفیها ر  �فاءة  لعدم    �الإضافة 

، �ذلك ضعف أجهزة رقابتها الداخلیة وضعف  وطمع �عض موظفي الإدارة العلیا
التّ  �فا�ة  كالتطورات  عدم  أن  �ما  المؤسسات،  هذه  تستخدمها  التي  نولوجیة 

 ,Hamilton)  السیاسة التشغیلیة �أفضل الطرق من أهم الأسباب للفشل المالي

)165S, Micklethwait, A, 2006, P . 
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�عو التّ الخارجیة  سباب  الأ .2 الصّ   دي  أسعار  لتذبذب  رئیسي  �شكل  رف  سببها 
والص والهبوط  عالأجنبي،  الدّ ود  الفائدة  �أسعار  أن  المستمر  �ما  والمدینة،  ائنة 

والتّ  والسّ القرارات  �الحد  المتعلقة  الحكومیة  التّ شر�عات  منح  في  من  ماح  سهیلات 
ر في العمل المصرفي، �ذلك فرض الضرائب �شكل  أهم الأسباب التي تسبب توتّ 

أ هي  الطبیعیة  والأحداث  الكوارث  أن  �ما  المصرفیة،  الأر�اح  على  حد  كبیر 
 . )23Mcconnell, A, 2017, P(  أسباب فشل العدید من المؤسسات المالیة

 . �عض مؤشرات التعثر المالي المصرفي: 3.1.2
 عثر المالي المصرفي، ومنها: تعددت الأسالیب والمؤشرات التي تستخدم في قیاس التّ 

 . )13، ص2008(الطوحي، عبد النبي، : CAMELSنموذج  .1
 مؤشرات مالیة تتمثل ب: وهو عبارة عن عدة 

المال • رأس  �عین  :  )CA(  كفا�ة  المالیة    الاعتبارتأخذ  المخاطر  أهم 
شغیلیة، �الإضافة لمخاطر البنود خارج  وقیة، التّ (الائتمانیة، السیولة، السّ 

 المیزانیة. 
الأصول  • التّ   :)AQ(  جودة  فمخاطر  الأصول،  جود  على  عثر  تعتمد 

 �صعب تسییلها �سهولة. المالي سببه نوعیة الأصول التي 
 مخاطر العملیات.  تعتمد �شكل رئیسي على :)M(  الإدارة سلامة •
سب هي العائد على  ومن أهم هذه النّ   :)E(  مؤشرات الإیرادات والر�حیة  •

 الأصول والعائد على حقوق الملكیة.
التّ   :)L(  السیولة • حیث  من  والخصوم  الأصول  جانب  على  سییل  تعتمد 

 داول واستحقاق المقرضین والمودعین. لنقد�ة سر�عة التّ 
السوق   مؤشرات  • مخاطر  حساسیة  المحافظ    :)S(   درجة  على  �عتمد 

 وقیة.لة �المخاطر السّ الاستثمار�ة ومخاطرها المتمثّ 
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 : Z-Scoreنماذج   .2
(الحموي،    ، وأهمهاZ-Scoreهناك العدید من الباحثین الذین اعتمدوا على نماذج   

 : )70، ص2021أحمد، 
 ):  Beaver ،1966نموذج ( •

مجموع    /  بة (التدفق النقدينسب مالیة أهمها نس  5حیث اعتمد في قیاسه على  
 الدیون).

الدقة حوالي   انتقاده لاعتماده على  77كانت نسبة  % للمؤسسات المصنفة، وتم 
 نسبة واحدة.

 ):  Altman ،1968نموذج ( •
 المعادلة التالیة:تمثل نموذجه في  

 Zscore = 1.2 X1 + 1.4 X2 + 3.3 X3 + 0.6 X4 + 0.999 X5   
 ترمز على التتالي:  Xحیث أن   

العامل المال  المحتجزة  /  رأس  الأر�اح  الأصول،  إجمالي    /  إجمالي 
الأر�اح  السوقیة للأسهم/  الأصول،  القیمة  إجمالي    /  إجمالي الأصول، 

 الأصول.  إجمالي  / الخصوم والمبیعات 
 % قبل سنة واحدة قبل التعثر.95وتنبأ هذا النموذج �التعثر �شكل صحیح ل  

 :  )Sherrod ،1987نموذج ( •
 تمثل نموذجه في المعادلة التالیة:  

Z = 17 X1 + 9 X2 + 3.5 X3 + 20 X4 + 1.2 X5 + 0.1 X6 
 تالي: ترمز على التّ  Xحیث أن   

العامل المال  رأس  /  /  صافي  النقد�ة  الأصول  الأصول،  مجموع    مجموع 
مجموع    /  مجموع الأصول، صافي الر�ح  /  الأصول، حقوق المساهمین  

الأصول مجموع  المساهمین   /   الأصول،  وحقوق  الخصوم  الأصول    /  مجموع 
 الثابتة. 
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�انت   تساوي    Zفإذا  أو  لمخاطر  25أصغر  معرضة  غیر  المؤسسة  فإن   ،
)، فإن المؤسسة معرضة �شكل �بیر  5-(  أصغر من  Zالإفلاس، أما إذا �انت  

 للإفلاس.
 :  )80، ص2016(الحموي، نیرمین،   Texasمؤشر  .3

 حیث �قیس إمكانیة حدوث إعسار مالي ینذر بوقوع فشل مالي �لي.  
                    

Texas Ratio = NPL +Fix Asset
Equity+NPL provision

 

 حیث:   
NPL    الدیون غیر المنتجة :.  

Fix Asset   تولد دخلاً  : الأصول الثابتة والتي لا.  
Equity    رأس المال الخاص �المصارف :. 

NPL provision    للتسهیلات الائتمانیة المباشرة: المخصصات المشكلة. 
خطر   ارتفاع  على  یدل  هذا  فإن  صحیح  الواحد  المؤشر  قیمة  تتجاوز  فعندما 

 المصرف.  حدوث الفشل المالي في  
 . طرق علاج التعثر المالي المصرفي:4.1.2

التي  المالي  الفشل  من  التخلص  أو  التحوط  في  تستخدم  التي  الطرق  من  العدید  هناك 
 تتعرض لها المؤسسة المالیة، ومنها: 

   إعادة الهیكلة: .1
المالیة تكون �شكل إعادة   الهیكلة  إدار�ة وهیكلة مالیة، حیث أن  لهیكلة  تنقسم  حیث 
قصیرة   الدیون  تحو�ل  أو  الحقیقیة،  قیمتها  لتحسین  تقییمها  �إعادة  الأصول  هیكلة 

الاقتصاد�ة المقترض  أعمال  دورة  مع  لتتماشى  الأجل  طو�لة  لدیون  �ذلك  الأجل   ،
على   الفائدة  معدلات  دیونهم تخفیض  تسدید  على  المقترضین  لتشجیع    القروض 

  .)2010(شحات، جمال، 
 الإندماج وتغییر الشكل القانوني:   .2

تجتمع شر�تین في شر�ة واحدة، لكن في هذه الحالة تفقد الشر�ة    فمن خلال الإندماج
القانوني   التغییر في الشكل  المندمجة شخصیتها الإعتبار�ة والقانونیة، أما من ناحیة 
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أوضاعها   مع  وتماشیاً  مرونة  أكثر  لتصبح  الشر�ة  قوانین  �عض  تحو�ل  �ه  �قصد 
 . )27، ص2010(�صبوص،  الحالیة

 صفیة أو البیع:التّ  .3
التّ  الإنعاش  ففي حالة  لمرحلة عدم  الشر�ة  الطر�قة عندما تصل  فإن هذه  صفیة 

صفیة إجبار�ة  والاستمرار�ة فتبدأ �حالة الإعلان عن التصفیة وقد تكون عملیة التّ 
صفیة ومن ثم دفع  ، وفي �لتا الحالتین تقوم الشر�ة بدفع اجراءات التّ أو اختیار�ة

 التزامها للأسهم العاد�ة. ما علیها من مستحقات لتنتهي في أداء 
العلني أو   المزاد  �البیع �طرح الشر�ة عن طر�ق  المؤسسة  البیع تقوم  وفي حالة 

 بیع أسهمها في سوق البورصة.
م رة، فتقدّ أحیاناً تلعب الدولة �سیاستها المالیة والنقد�ة في معالجة المؤسسة المتعثّ  .4

 عم المالي لها أو تقوم �إعفائها من ضرائبها.الدّ 
 : )Banking profit( المصرفي  �حالرّ . 2.2

ى جوانبه، فمن  �ح المصرفي العمود الأساسي في استمرار�ة العمل المصرفي في شتّ �عد الرّ 
طور، لذلك تسعى المؤسسات في الحفاظ خلاله تستطیع أ�ة مؤسسة من الاستمرار�ة والتّ 

الثّ   استقرار�ة على   عوائدها، وذلك من خلال تقییم ر في  غرات التي قد تؤثّ أدائها ومعالجة 
المحافظة على نسب جیدة من هذه المؤشرات یدل    أر�احها �عدة مؤشرات مالیة ر�حیة، و�نّ 

بتعلیمات المصرف المر�زي وتقیده �معاییر لجنة �ازل  التزامه  على قوة المصرف ومدى 
 قص في سیولة المصرف. عثر أو النّ حوط من مشكلة التّ التي تحث على التّ 

 :(Banking profitability) ةالمصرفی ر�حیةمفهوم ال .1.2.2
�ادة في  ه المساهمة في ز�ادة رأس مال قیمة الأصول مترافقاً معها الزّ �مكن تعر�فه على أنّ 

المصرف الاحتیاطات والأ �حققها  التي  نتیجة الأر�اح  الز�ادة  المحتجزة، وتكون هذه  ر�اح 
 .)5Bashir, A, 1999, P( والخارجیةاخلیة  من مختلف عملیاته الدّ 

أن التّ   حیث  عملیات  من خلال  بتحقیقها  المصرف  �قوم  التي  بتقد�م الأر�اح  وذلك  مو�ل 
(الأسهم   من خلال محفظة الأوراق المالیة   الائتمانیة أو عن طر�ق الاستثمارالتسهیلات  

المالیة،    ندات) والسّ  الأسواق  في  المضار�ة  و�ذلك  المشار�ع  ببعض  �مكن و والمساهمة 
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التكالیف التي لا  الدّ   تحقیق الأر�اح من خلال التخفیض من  (حمد،   خل تساهم في تولید 
 . )405، ص2009ناجي، 
 : ةالمصرفی الر�حیة. مؤشرات 2.2.2

الطّ  أكثر  أهمیة  إن  الجانرق  من  المصرفي  الأداء  قیاس  ر�حیته   ب في  قیاس  هو  المالي 
 ي تتمثل �عدة مؤشرات، وأهمها ما یلي: والتّ 

 ):  ROAمعدل العائد على الاصول ( .1
  عن الر�ح �عد حساب الفائدة والضر�بة �النسبة لإجمالي الأصول (الثابتة   و�عبر

 الیة:سبة التّ عنها �النّ  ر النقد�ة) لیعبّ   +  المتداولة +
ROA = 𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸

𝐸𝐸𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑇𝑇𝐴𝐴
 

الر�حیة   مقاییس  أهم  من  وهو  الأصول،  في  المستثمرة  المصرف  ر�حیة  �قیس  حیث 
واستخدامها  لأنّ  أصوله  إدارة  على  المصرف  واستطاعة  �فاءة  قیاس  على  �ساعد  ه 

القوّ االاستخد العوائد، و�ختلف عن مؤشر  لتولید  الأمثل  أن مؤشر  م  الإیراد�ة حیث  ة 
شغیلي أما معدل العائد على الأصول فیشمل الر�ح  �ح التّ الرّ ر عن  القوة الإیراد�ة �عبّ 

الضّ  حساب  �عد   ,Casu, B, Giradone, C, Molyneux, P)  ر�بةالإجمالي 
)852006, p  
   ):ROEمعدل العائد على العائد على حقوق الملكیة (  .2

المال  و�عبر عن الر�ح �عد حساب الفائدة والضر�بة �النسبة لحقوق الملكیة (رأس  
الغیر موزعة)،  المدفوع + الاحتیاطات �شكلیها الإجبار�ة والاختیار�ة + الأر�اح 

 الیة: سبة التّ لیعبر عنها �النّ 
ROE = 𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸

𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑇𝑇𝐸𝐸
 

الر�ح   تحسین  في  الإدارة  �فاءة  قیاس  المصرف  �ستطیع  النسبة  هذه  من خلال 
الك �شكله  الر�ح  �أخذ  فهو  المساهمین،  أموال  من  الأعمال  الناتج  من  امل 

شغیلیة والاستثمار�ة والتمو�لیة، لكن �عاب على هذه النسبة أن حقوق الملكیة  التّ 
�عتمد   لا  المصرف  لأن  المصرف،  ر�حیة  �سبب  الذي  الوحید  المصدر  لیست 

و�نّ  الر�ح  تحقیق  في  الخاصة  أمواله  المودعین على  أموال  �ستخدم  أ�ضاً    ما 
)74Rasiah, D, 2010, P( . 
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 ):EPSالسهم الواحد من الار�اح الصافیة (نصیب  .3
و�عبر عن صافي الر�ح �عد الفائدة والضر�بة مطروحاً منه توز�ع أر�اح الأسهم  

 الیة: الأسهم العاد�ة، و�عبر عنه �المعادلة التّ  �النسبة إلى عدد  الممتازة 

 
صافي  الر�ح−توز�عات أر�اح  الأسهم  الممتازة

عدد  الأسهم 
  = EPS     

بدوره  یتمیز   ینعكس  والذي  الملكیة  في حقوق  النمو  �عبر عن  �أنه  المؤشر  هذا 
الرأسمالیة  الأر�اح  تحسین  في  بدوره  �ساهم  الذي  السوقیة  الأسهم  أسعار    على 

))90Rist, P, 2015, P. 
 عثر المالي المصرفي في أدائه:. أثر التّ 3.2.2

الأصول النقد�ة السائلة مما  قلیل من  تؤثر القروض المتعثرة �شكل مباشر في التّ  .1
موعد   قدوم  عند  عملائه  استحقاق  أداء  على  المصرف  قدرة  في  ارتباك  �سبب 
استحقاق الود�عة، مما ینعكس سلباً في ثقة المودعین و�قومون �سحب ودائعهم  
أعماله  وتعطل  سیولته،  في  حاد  نقص  �سبب  مما  متكاثف    �شكل 

))42Ubramaniam, B, 2013, P. 
ذي �صیب المصرف �سبب تزعزع في سمعته مما �جعل المقترضین  عثر الإن التَ  .2

ر مما یز�د من خسارته في من الاقتراض من هذا المصرف المتعثّ   الانسحابإلى  
 مو�ل.�ح من عملیة التّ عمله الأساسي وهو الإقراض وتحقیق الرّ 

عثر سیؤثر في حجم المحفظة الاستثمار�ة وذلك لأن المصرف �ضطر لبیع  أن التّ  .3
جزء من هذه المحفظة لیوفي متطلبات المودعین، لتسبب هذه العملیة نقص في  

 ر�حه الاستثماري.
التّ  .4 إضافیة  إن  نفقات  من  یتحمله  لما  المصرف  أر�اح  تآكل  في  �ساهم  عثر 

أر�اح   من  استخدمت  التي  الأموال  أن  �سبب  وذلك  الظاهرة،  هذه  من  للتخلص 
استخد سیعاد  الأخرى  الاستثمارات  في  التّ القروض  لسد  حصل امها  الذي    عثر 
الائتمانیة للخسارة  إضافیة  مخصصات  في    وتشكیل  المصرف  �ستطیع  ولن 

 . ),P Kirui, s ,132013 ( التوسع �أعماله الأخرى 
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المدینة لیكون   ةاتج عن إیرادات الفائدلنّ شغیلي ا�ح التّ �سبب أ�ضاً في انخفاض الرّ  .5
 اخلة. الخارجة عن الدّ دفقات النقد�ة بب في ازد�اد التّ السّ 

 . الإطار التطبیقي:3
عن النظري  الإطار  خلال  من  التّ   تعرفنا  المصرفي  مفهوم  المالي  الرّ عثر  �حیة ومفهوم 

طرق ، ولأهمیة هذه الظاهرة سیتم التّ الأداء المصرفيعثر في  وأثر هذا التّ   المالیة المصرفیة
تطبیقیة   دراسة  إلى  النظري  الجانب  �إسقاط  الفصل  هذا  دراسة  في  في  تطبیقیة تتجلى 

ب( المتمثل  السوري  المصرفي  خاص14للقطاع  سوري  مصرف  الفترة )  خلال  وذلك   ،
  (Eviews 10)هیر  )، وهذا �الاستعانة �البرنامج الاحصائي الشّ 2020-2009الممتدة (

والنّ  البیانات  تحلیل  البیانات في  حزم  نموذج  ستستخدم  التي  الدراسة  بهذه  الخاصة  تائج 
   ). Panel(الزمنیة المقطعیة 

 : Texas. تحلیل مؤشر 1.3
السّ بدا�ة   المصرفي  القطاع  ستّ یتكون  (الأم)،  السوري  المر�زي  المصرف  من  ة وري 

(التّ  حكومیة  الصّ مصارف  الزّ جاري،  التّ ناعي،  التّ راعي،  الشعبي،  العقاسلیف  ري)، وفیر، 
طبیقیة في  ستكون الدراسة التّ إسلامي)، لكن    3تقلیدي و   11مصرف خاص (  وأر�ع عشر

المالیة  العاملة في سور�ة والمدرجة في سوق دمشق للأوراق  الخاصة  السور�ة  المصارف 
البیانات  لتمثّ  توفر  لعدم  العامة  المصارف  استبعاد  وتم  السوري  المصرفي  القطاع  ل 

 والمعلومات الكافیة عنها.  

 ) المصارف السور�ة الخاصة المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالیة 1الجدول(

تاریخ بدء العمل في  اسم المصرف  الرمز  الرقم 
 السوق المصرفیة

تاریخ الإدراج في سوق  
 دمشق للأوراق المالیة

1 IBTF 2009 2004 المصرف الدولي للتجارة والتمویل 
2 BBSF  2009 2004 الفرنسي مصرف بیمو السعودي 
3 BSO  2009 2004 مصرف سوریة والمھجر 
4 BASY  ً  2009 2005 مصرف عودة سابقا
5 BBS 2009 2006 مصرف بیبلوس 
6 ARBS  2009 2006 المصرف العربي 
7 SGB 2010 2007 مصرف سوریة والخلیج 
8 BOJC  2010 2008 مصرف الأردن 
9 SHRQ  2010 2009 مصرف الشرق 

10 FSBS  2010 2009 مصرف فرنسبنك 
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11 QNB 2010 2009 مصرف قطر الوطني 
12 SIIB 2009 2007 المصرف الدولي الإسلامي 
13 CHB 2014 2007 بنك الشام الإسلامي 
14 BBSY 2014 2010 بنك بركة الإسلامي 

 المالیة إعداد: الباحثة �الاعتماد على البیانات المدرجة في سوق دمشق للأوراق  
مؤشر   مخرجات  ترتیبي حسب    Texasسیتم عرض  �شكل  الخاصة  السور�ة  للمصارف 

 ):1رقمها �ما في الجدول (
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 eviewsإعداد: الباحثة �الاعتماد على مخرجات ال

 للمصارف السور�ة الخاصة Texas) نتائج مؤشر 1الشكل(



   لجین الخطیب   نوار ھاشمد.   2022            عام  10العدد    44مجلة جامعة البعث   المجلد 

127 

) الشكل  في  یلاحظ  مؤشر  1كما  فإن   (Texas    الفي �ان   الخاصة  سور�ةالمصارف 
خلال الفترة )  1في أغلب المصارف، ومرتفعا قلیلاً في �عضها ولكن لم یتجاوز ( مستقر  

في  2009-2011( الوقت  هذا  في  المصارف  �انت  حیث  �الأزمة  البدء  قبل  وذلك   (
والتّ  الازدهار  (مرحلة  عام  وفي  ذرو 2013-2012طور،  في  الأزمة  �انت  فارتفع  )  تها 

لی تیكساس  المؤشر  المصارف  )  1(تجاوز  معظم  الثّ في  الموجودات  أن  الغیر حیث  ابتة 
ا�قة نوات السّ یون الغیر منتجة قد ارتفعت �شكل أكبر عن سا�قاتها في السّ خل والدّ مدرة للدّ 

سهیلات الائتمانیة المباشرة وهذا �سبب الأزمة  عن مجموع حقوق الملكیة ومخصصات التّ 
لتهور حیث   دیونهم  سداد  في  المقترضین  قدرة  لعدم  المتعثرة  القروض  معدلات  ارتفعت 

وتأثّ  الماد�ة  الدّ أحوالهم  لحالة  (رهم  عام  في  لیعود  مشار�عهم،  طالت  التي  -2014مار 
رق �ان المؤشر ماعدا مصرف الشّ ) للانخفاض تدر�جیاً وتحسن أحوال المصارف  2016

) في  انخفض  فقد  مختلف  واز 2012لد�ه   () في  تدر�جیاً  وعاود )2016-2014داد   ،
) �سبب عودة المصارف للمنح �عد انتهاء 2018-2017المؤشر �الارتفاع قلیلاً في عام (

) �عد أن 2020) لیعود منخفضاً في عام ( 2019أزمة الحرب، واستقر المؤشر في عام (
 شرة. قام المصرف المر�زي في وضع حدود وسقوف لمنح التسهیلات الائتمانیة المبا

 ختبار صحة نموذج �انل: ا. 2.3
 اختبار التوز�ع الطبیعي: 

التّ  اختبار  الطّ تم  النّ وز�ع  وأظهرت  البحث  لمتغیرات  المتغیرات  بیعي  قیم  جمیع  أن  تائج 
للتّ  الطّ تخضع  اختبار  وز�ع  نتائج  جمیع  أن  إلى  نسبة  وذلك   Jarque-Beraبیعي، 

 : %، و�انت النتائج �ما هي متوضعة في الجدول التالي5للمتغیرات أكبر من 
 Jarque-Bera ) اختبار2الجدول(

 Texas EBIT 

Jarque-Bera 53.95194 1944.744 
 توز�ع طبیعي توز�ع طبیعي النتیجة

 eviewsإعداد: الباحثة �الاعتماد على مخرجات ال
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 الأخطاء العشوائیة:اختبار الارتباط الذاتي بین 
اللّ  یتم  العشوائیة  الأخطاء  بین  الذاتي  الارتباط  قیم  لاختبار  لاختبار  -Durbinجوء 

Watson ّیوجد مشكلة ارتباط ذاتي    هذا �عني لا  2ما اقتر�ت نتیجة الاختبار من ال، و�ل
 بین الأخطاء العشوائیة و�انت النتائج �ما هي متوضعة في الجدول التالي:

 Durbin-Watson تبار) اخ 3الجدول (

 eviewsإعداد: الباحثة �الاعتماد على مخرجات ال
 اختبار عدم تجانس تباین الخطأ العشوائي: 

اختبار   إجراء  الاحتمالیة   للمتغیر  Breeusch-Pagan LM�عد  نتیجة  �انت  المستقل 
 فر وهذا �عني عدم وجود مشكلة عدم تجانس تباین الخطأ العشوائي. تساوي الصّ 

 ة وجذر الوحدة:اختبار الاستقرار�ّ 
الفرضیة   منیة للمتغیرات حیث أنّ لاسل الزّ ة السّ لاختبار استقرار�ّ   ADFتم اختیار اختبار  

ا�عة والمستقلة ولكي تستقر �جب أن تكون ت التّ فر�ة تقول یوجد جذر للوحدة للمتغیراالصّ 
%، 10 % و*** إلى 5% و** إلى1أصغر من مستو�ات الدلالة حیث تشیر * إلى  

عة في  و�انت نتائج الاختبار جمیعها مستقرة عند مستو�ات دلالة ودرجات مختلفة متوضّ 
 الجدول �التالي:

 ADF) نتائج 4الجدول (

 eviewsإعداد: الباحثة �الاعتماد على مخرجات ال

 النتیجة Durbin-Watson المتغیرات
EBIT 1.407679  لا یوجد مشكلة ارتباط ذاتي 

  المتغیرات
 بدون ثابت ولا اتجاه مع ثابت واتجاهمع ثابت 

 t Probقیمة  t Probقیمة  t Probقیمة 

Texas 
 0.5014 27.3103 0.2169 33.5257 ** 0.0304 43.6078 عند المستوى

عند الفرق  
 *0.000 109.116 *0.0031 52.8434 0.4131 28.9881 الأول

EBIT 
 ** 0.0489 41.4371 0.1278 36.6070 0.3421 30.4478 عند المستوى

عند الفرق  
 *0.000 84.8622 0.1084 37.4914 0.9100 18.6013 الأول
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المتغیرات جمیع  أن  (  مستقرة  �ما  الدرجة  نفس  الفرق 1عند  (عند  المستوى  ونفس   (%
 عتمد نموذج �انل في التحلیل. �الأول) 

 :Panelنموذج . تطبیق أثر 3.3
السّ  الانتهاء من اجراء الاختبارات  نماذج  �عد  إلى  الانتقال  یتم  والتّ   Panelا�قة  ي  الثلاثة 

التّ  الانحدار  نموذج  (هي:  ذو  PMجمیعي  الانحدار  ونموذج  الثّ )   ) FEM( ابت  الأثر 
 .) REM( ونموذج الانحدار ذو الأثر العشوائي 

لكن سیتم تجاهل النموذج الأول وذلك لأن البحث یهتم �الآثار المقطعیة الفرد�ة الخاصة  
 نیة المدروسة المرتبطة �المتغیر المستقل �المصارف المدروسة ولا �مكن تجاهل الفترة الزم

 زمة. وخصوصاً أن سور�ة قد مرت �فترة أ
الثاني   النموذج  طر�ق  عن  �انل  نموذج  اختبار  (   ) (FEMسیتم  الثالث  )  REMوالنموذج 

 Hausmanومن ثم اختیار النموذج الأفضل والأكثر ملاءمة عن طر�ق اجراء اختبار (

Test  النموذج قبول  الاختبار  هذا  نتائج  �انت  وقد   ،(REM    نموذج لأن   FEMورفض 
الآ بین  ارتباط  والزّ احتمالیة عدم وجود  المقطعیة  الفرد�ة  المستقلة ثار  المتغیرات  في  منیة 

قیم مؤشر  5أكبر من   المصارف على  ، أي  Texas% أي یوجد أثر عشوائي لكل من 
والآثار  المقطعیة  الفرد�ة  الآثار  بین  ارتباط  وجود  عدم  تقول  التي  العدم  فرضیة  قبول 

 ) اختبار  نتائج  و�انت  المستقلة  المتغیرات  في  موضحة   )Hausman Testالزمنیة 
 كالتالي: 

 Hausman Test) اختبار 5الجدول(
 النموذج المعتمد Prob. Cross-section random المتغیر التا�ع 

EBIT 0.7341 REM 

 eviewsإعداد: الاعتماد الباحثة على مستخرجات برنامج  
%، 1�مستوى دلالة متغیر (حیث تشیر* إلى مستوى دلالة    REMو�انت نتائج نموذج  

دلالة   إلى مستوى  دلالة  5و**  إلى مستوى  في  10%، و***  متوضعة  �ما هي   (%
 ) �التالي: 6الجدول (
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 REM) نتائج 6الجدول (
 Texas R-squared Adjusted R F-statistic Prob(F) المتغیرات

EPIT 3.641509- 
0.0004 0.199489 0.126240 2.723424 *0.001308 

 eviewsإعداد: الاعتماد الباحثة على مستخرجات برنامج  
 البحث: ن تفسیر النتائج ور�طها مع فرضیةو�مك

عثر المالي  لنختبر الفرضیة الصفر�ة التي تقول: لا یوجد أثر ذو دلالة احصائیة لمؤشر التّ 
-2009في سور�ة للفترة  (  (ROE)  الملكیةالعائد على حقوق  في    (Texas)  المصرفي

2020.( 
دلالة   مستوى  عند  معنو�ة  دلالة  ذو  الدراسة  متغیرات  أن  �انت  1نلاحظ  حیث   % 

Prob(F)=  0.001308    أي نرفض الفرضیة الصفر�ة ونقبل الفرضیة البدیلة، �ما أن 

R-squared =  19.9489تفسیر ما   % أي أن مؤشر التعثر المالي المصرفي استطاع 
لة �العائد على �حیة المصرفیة المتمثّ الرّ % من أثر الفشل المالي المصرفي على 20�قارب 

عثر ، أما عن طبیعة اتجاه العلاقة فهي عكسیة أي �لما نقصت مؤشرات التّ حقوق الملكیة
 ، و�أخذ نموذج الانحدار النهائي الشكل التالي:  العائد على حقوق الملكیةازداد 

ROE = -0.314937686435*TEXAS + 0.286159385664 + [CX=R] 
 تائج: النّ 

 إن النتائج التي توصلت إلیها الدراسة �مكن تلخیصها �ما یلي:
وري أن یثبت جدارته الائتمانیة وصموده في وجه  استطاع القطاع المصرفي السّ  .1

الحرب  المقترضین من الأفراد والشّ ر �عض  تعثّ  فقد استطاع تجاوز أزمة  ر�ات، 
تأثی دون  الاقتصاد�ة  الأزمة  تلتها  تمّ التي  وذلك عندما  ملحوظ    حساب مؤشر   ر 

) مصرف سوري  14مؤشر تیكساس ل(  أنّ من  رغم  فبال،  )Texasالفشل المالي ( 
سور�ة   في  عامل  المصارف1ال(  تجاوزخاص  �عض  لدى  السّ   )  نوات  في 

(  ا �انت ذروتهالتّي  ) و 2009-2020( التي مرّ 2012في عام  الفترة  ت  ) وهي 
الشّ  الحرب  �أزمة  سور�ة  ملحوظ  )  1(الالمؤشر    تجاوز فدیدة  بها  لكن  �شكل 

وتقیّ  المر�زي  المصرف  جهود  �التّ �فضل  المصارف  والحفاظ  د  المر�ز�ة  علیمات 
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تدنّ  مخصصات  تجاوز  على  استطاعت  �افیة  ائتمانیة  تسهیلات  �عض  تعثّ ي  ر 
 لبیة.ر�ن �انعكاسات الأزمة السّ المقترضین المتأثّ 

عثر المالي  التّ   ه یوجد أثر عكسي لمؤشروصل إلى أنّ التّ   تمّ   Panelوفق نموذج   .2
الملكیةفي  )  (Texasالمصرفي   حقوق  على  خلال  ROE(  العائد  سور�ة  في   (

 .)2020-2009الممتدة بین (
 وصیات:التّ 

 وصیات: ي توصل إلیها البحث، �مكن عرض �عض التّ تائج التّ �عض عرض أهم النّ 
مؤشّ  .1 �حساب  التّ القیام  من  ر  والحد  للوقا�ة  دوري  �شكل  المصرفي  المالي  عثر 

أ�ّ الدّ  في  قد  خول  ر�ما  الذي  عمله  وعلى  ر�حیته  على  سلباً  تنعكس  مخاطر  ة 
 .ینخفض أو یتوقف إذا لم یدرك المصرف أنه قد اقترب من مرحلة الخطر 

�شكل   .2 الائتمانیة  للتسهیلات  مخصصات  نسب  على  ومدروس  الحفاظ  مناسب 
 . دون ز�ادة أو نقصان متقیدة بتعلیمات لجنة �ازل

من   .3 الحثیثة  �المتا�عة  وذلك  وسلامته،  المصرفي  العمل  استقرار  على  المحافظة 
الرقابیة   الجهة  قبل  لكل مصرف على حدى ومن  الداخلیة  الرقابیة  الجهات  قبل 

 � الدّ الخارجیة  وتقد�م  لاكل،  لكي  الضرورة  عند  المادي  مرحلة    عم  في  یدخل 
 الفشل. 

الذي یثبت  مییز بینهم واعطاء  التّ الدراسة الائتمانیة الجیدة لجمیع المقترضین دون   .4
 . معة الجیدةجدارته الائتمانیة وذي السّ 

ودراسة   إمكانیة إعادة هذا البحث بدراسة مؤشرات تعثر مالیة أخرى في سور�ة، .5
إجراء   �ذلك  أخرى  ر�حیة  القطاع  مؤشرات  في  تطوراً  أكثر  دول  بین  مقارنة 

 المصرفي. 
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